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EVES JELENTES 2011

Alapadatok

Neve

GE Money Balancovany Alap*

Elnevezés angolul

GE Money Balancovany Investment Fund

Elnevezés cseh nyelven

GE Money Balancovany Fond

Rovid neve

GE Money Balancovany Alap

Roévid név angolul

GE Money Balancovany Fund

Rovid név cseh nyelven

GE Money Balancovany Fond

Harmonizdacid

AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvanos, nyiltvégu, eurépai befektetési alap

Futamideje

hatdrozatlan

Indulds datuma:

2008. augusztus 25. (PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.693/2008)

Az alapcimlet devizaneme

CZK

A sorozatok adatai

,CZK" sorozat

névérték 1 CZK | ISIN kéd: HU0000707187

Alapkezeld

Budapest Alapkezel Zrt.

Székhely

1138 Budapest, Vdci ut 193.**

Letétkezeld

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Székhely

1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Konywvizsgald

KPMG Hungdria Kift.

Székhely

1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Konywvizsgdld személy

Nemes Janosné / 004419

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra a részvény-,nyersanyag- kotvény és
pénzpiaci befektetések megfelelé kombindcidjaval vonzé hozamd, de a
tiszta  részvényalapokndl kisebb  kockdzatot hordozd  befektetési
alternativat nydjtson. Az Alapkezelé az Alap eszkozeinek kivalasztdsandl
arra torekszik, hogy a biztonsdgos és a kockdzatos eszkozok olyan
kombindciojat dllitsa eld, mellyel kozéptavon kedvezé hozamot biztosithat
befektetdinek.

Az Alap dllampapirba, és egyéb kamatozd eszkozbe (banki betétek, vdllalati
kotvények) fektet be, elsésorban a kockdzatok csokkentése céljaval
szdrmaztatott Ugyleteket kot, nyersanyagpiaci eszkdzoket vdsdrolhat,
valamint részvény alapu befektetéseket eszkdzol.

Az Alap vagyondnak jelentds részét fektetheti be a kozép-kelet-eurdpai,
azon belll is a visegrddi orszagok (Magyarorszdg, Lengyelorszdg,
Csehorszdg) illetve a globdlis fejlett piac részvénypiacain. Az Alap
vagyondnak egy kisebb részét nyersanyagba, vagy nyersanyag
arfolyamdhoz kotott befektetési eszkozbe fektetheti.

*:2011. mdrcius 16-ig GE Money Balancovany Nyiltvégl Befektetési Alap




Forgalmazok
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Budapest Bank Nyrt.

GE Money Bank a.s.**
ING Bank N.V. Magyarorszdgi Fibktelepe

Cseh Koztdrsasdgban:

1138 Budapest, Vdci Gt 193.*
Vyskocilova 1422/1a Praha 4
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy 84/b

*: 2011. februdr 28-ig forgalmazo
** 2011. mdrcius 1-t6l forgalmazo

A forgalom, a nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa

Az alap devizaneme: cseh korona.

Nyité dllomany (db) 23,770,724
Vétel (db) 6,172,648
Visszavaltds (db) 12,118,270
26ré Allomény (db) 17,825,102
nettd eszkozérték | darfolyam
2011.01.31 23,752,219 0.9931
2011.02.28 24,944,206 0.9943
2011.03.31 25,602,133 1.0013
2011.04.29 26,964,336 1.0114
2011.05.31 15,510,042 1.0097
2011.06.30 16,366,755 1.0012
2011.07.29 16,345,391 0.9922
2011.08.31 15,489,858 0.9600
2011.09.30 15,410,085 0.9244
2011.10.28 16,098,562 0.9431
2011.11.30 16,003,596 0.9280
2011.12.30 16,445,554 0.9226

A multbeli hozamok alakuldsa

Datum nettd eszkozérték (CZK) arfolyam (CZK/db) | hozam (%)
2008.12.31* 23,099,730 1.0043 0.29%
2009.12.31 22,991,448 0.9996 -0.47%
2010.12.31* 23,792,876 1.0090 0.13%
2011.12.30* 16,445,554 0.9226 -7.84%

*:t0rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.
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Derivativ Gigyletek bemutatasa:

NEV Eszkozérték Lejarat
CZK/EUR -23,980 | 2012.01.04
CZK/EUR -167,970 | 2012.06.29
CZK/EUR 3,220 | 2012.06.18
CZK/EUR 5452 | 2012.03.22
CZK/HUF 134,131 | 2012.06.14
CZK/USD -27,427 | 2012.01.11
CZK/USD -60,284 | 2012.01.23

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hatoé fontosabb tényezék, egyéb informaciok

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdaltozds a 2011-es év folyaman.

2011.03.01-t61 moédosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési modszerei fejezet, és a Kezelési
Szabdlyzat 7. pont harmadik mondataban korulirt nett6d eszkozérték megdllapitédsnak idépontja.

2011.03.07-t6l modosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési modszerei fejezet "Devizdk, illetve
nem a bdzisdevizaban denomindlt eszkdzok" pontja.

2011.03.17-t6l médosult az Alap megnevezése, valamint a Kezelési Szabdlyzata.

felnaszndlésanak célja a PSZAF KE-111-38/2012. szdmU hatdrozata értelmében.

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Az alap befektetései 2011-ben

kockdzatos eszk6zok kombindciéjdba fektette. A kockdzatos eszkdzok irdnti kitettséget az alap kozép-kelet-
eurépai vdllalatok részvényein, illetve a kdzép-eurdpai és a fejlett orszdgok részvénypiacain kereskedett
részvényekbe fektetd, tézsdén kereskedett befektetési alapokon (ETF) keresztul vette fel.
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A portfolio 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona.

GE Money Balancovany Alap
Portf6lio 6sszetétel Nyito dllomany 2ar6 allomany
2010.12.31 2011.12.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szdmlapénz 3,199,472 13.4% 2,376,265  14.4%
Betét 13,556,252 56.8% 8,290,112 50.3%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkotvény 0  0.0% 760,534  4.6%
Jelzdloglevél 0 0.0% 1,222,568 7.4%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 7,126,723  29.8% 3,965,656 24.1%
Derivativ Ugyletek 0 0.0% -136,859  -0.8%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Portfolié 6sszesen 23,882,447 100.0% 16,478,277 100.0%
Nett6 eszkozérték: 23,792,876 16,445,554
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték:
1.0009 0.9226

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE saly*
DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD ETF 1,329,545| 22.3%
FHB FJ13NF06 JELZALOGLEVEL (FIX) Jelzdloglevél 1,222,568 | 20.6%
REPHUN 4.5 02/06/13 Allamkétvény 760,534 12.8%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE ETF 407,022 6.8%
CEZ AS Részvény 341,124 57%
*: Ertékpapir dsszesenhez viszonyitva Ertékpapirok 6sszesen: 5,948,758

Budapest, 2011. dprilis 20.

Budapest Alapkezel Zrt.
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MELLEKLETEK

A portfolio részletes 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona.

Ertékpapirok

Nyito dllomany
ISIN NEV Eszkdzérték | Suly
AT0000652011 ERSTE BANK 900,680 12.64%
CZ0005112300 | CEZAS 613,872 8.61%
CZ0008019106 | KOMERCNI BANKA AS 168,530 2.36%
CZ0009093209 | TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) 97,664 1.37%
FR0010204073 LYXOR ETF EASTERN EUROPE 1,875,420 26.32%
HU0000061726 | OTP Bank 231,762 3.25%
HU0000067624 | RICHTER G. TORZS 138,124 1.94%
HU0000068952 | MOL TORZS 191,216 2.68%
PLKGHMO000017 | KGHM 663,827 9.31%
PLPEKAOO0O16 | BANK PEKAO SA 571,622 8.02%
PLPKNOO00018 | PKN ORLEN SA. 424,034 5.95%
PLPKOO000016 | BANK PKO 748,258 10.50%
PLPZUO000011 PzU PW 172,757 2.42%
PLTLKPLOO0O17 TELEKOMMUNIKACJA POLSKA SA 328,959 4.62%
24aro6 allomany

ISIN NEV Eszkozérték | Osszeg
XS0161667315 REPHUN 4.5 02/06/13 760,534 12.78%
HU0000068952 MOL TORZS 143,995 2.42%
HU0000067624 RICHTER G. TORZS 100,179 1.68%
HU0000652516 FHB FJ13NF06 JELZALOGLEVEL (FIX) 1,222,568 20.55%
LUO000000001 DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD 1,329,545 22.35%
FR0010204073 LYXOR ETF EASTERN EUROPE 407,022 6.84%
PLPEKAO00016 BANK PEKAO SA 207,029 3.48%
PLPKO0000016 BANK PKO 319,176 537%
CZ0005112300 CEZAS 341,124 5.73%
AT0000652011 ERSTE BANK 195,014 3.28%
PLKGHM000017 KGHM 226,774 3.81%
CZ0008019106 KOMERCNI BANKA AS 126,540 2.13%
PLPKN0O000018 PKN ORLEN SA. 168,335 2.83%
PLPZUO000011 pPzU PW 136,271 2.29%
CZ0009093209 TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) 98,074 1.65%
PLTLKPLOOO17 TELEKOMMUNIKACJA POLSKA SA 166,576 2.80%
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Folyoszdmla és betétek

Betét Kod Nyitd Zar6

Cseh korona CZK 13,556,252 0
Eurd EUR 0 8,290,112
Foly6szamla Kod Nyitd 24ré

Magyar forint | HUF 635,436 194,394
Cseh korona CZK 2,250,004 1,451,648
Eurd EUR 2,819 652,904
Lengyel zloty PLN 311,213 72,447
USA dollér usbD 0 4,872
Osszesen 3,199,472 2,376,265

Piaci folyamatok 2011

Nemzetkozi gazdasdgi kérnyezet

A vildggazdasdg 2011-ben még mindig a 2009-es vdlsagbdl vald kildbalds mentén haladt. Kilénésen a
feltérekvé piacok voltak erések, mig az Egyesiilt Allamok gazdasdgadt a Fed 2010-ben meghirdetett masodik
mennyiségi lazitdsi programja tédmogatta. A nydr folyamdn azonban a napvildgot ldtott gazdasdgi adatok
egyre inkdbb elmaradtak a varakozdsoktél, majd az Gzleti bizalmi indexek is esni kezdtek. Kilondsen az
amerikai lakossdgi fogyasztdshoz kapcsolodd felmérések jeleztek egyre visszaesd optimizmust, szakérték
szerint az amerikai koltségvetési vita kortl, csaldédast keltd politikai holtpont miatt. A véllalati profitok
ugyanakkor egészen a harmadik negyedévig a varakozdsoknak megfeleléen alakultak, és munkaerépiac is
folyamatosan biztatd jeleket mutatott.

A feltorekvé piacokon a toretlen konjunktirdt a kinai pénzlgyi rendszer esetleges sérilékenységét
boncolgatoé elemzések drnyékoltédk be, de ez utdbbiak az év sordn inkdbb csak margindlis kockdazati
eseménynek szamitottak.

A legsulyosabb problémdt azonban az Euré-zéna adéssagvalsdganak mélytlése jelentette. Gorogorszdg
esetében nyilvanvaldvé valt a cséd elkerilhetetlensége, azonban a fertézés mas rendszerkockdazat
szempontjébdl fontosabb, nagyobb dllamokra is dtterjedt. A politikai dontéshozdk inkdbb csak kdvették ez
eseményekkel, a mordlis kockdzatok miatt nem mertek jelentésebb kdzos beavatkozds mellet donteni,
azonban igy egyre emelkedtek a vélsag megdllitdsanak koltségei. Német nyomdsra teljesen elvetették a
kozos eurdpai kdtvény kibocsdtdsnak lehetdségét, illetve azt hogy az ECB végsé hitelezéként korldtlanul
hitelt nydjtson a tagdllamoknak. Az ECB ugyan elkezdte a periférids orszdgok kotvényeinek vasarlésat (SMP),
de azt ad hoc médon, elére bejelentett mennyiségek nélkil tette, igy tartés hatdsa nem volt. Az eurd gyors
értékvesztésbe kezdett a dolldrral szemben, a nydr kbzepi 1.45 koruli szintekrél, év végére 1.30 ald stllyedt a
kereszt. Az ECB élén Jeac Claude Triche-t az 6sszel Mario Draghi kdvette, aki merészen, gyors
kamatcsokkentésekbe kezdett. Az azonban egyértelm volt, hogy az enyhébb monetdris kondicidk
énmagukban nem fogjak megoldani az Euré-zéna problémait. Ev végére a spanyol és olasz dllampapir
hozamok hat-hét szdzalékos szintre értek, ami azt jelentette, hogy a gyenge ndévekedési kildtésokat alapul
véve ezek az orszdgok finanszirozhatatlanna valtak. A helyzet tarthatatlansdga miatt az ECB decemberben,
hosszabb tdvd, hdrom éves korldtlan finanszirozas mellett dontott a bankszektor szamara.

Piaci 6sszefoglalo - magyar és régios részvénypiacok

A 2010-es emelkedést kovetéen a vildggazdasdg ismételt lassuldsdval kapcsolatos félelmek és az Eurd-
zéna korlli problémak kovetkeztében 2011-ben a vildg részvénypiacai lefelé mozdultak, a feltérekvd piaci
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indexek jellemzéen kétszamjegyl eséseket konyvelhettek el. A kbzép-eurdpai térség meghatarozo tézsdéi
kozUl a magyar BUX Index 20,4%-0s, a lengyel index 21,9%-0s, a cseh mutatd pedig 25,6%-0s minuszban
fejezte be az évet. A tdgabb EMEA régio atfogd indexe, az MSCI EMEA Index dollarban szémolva 22,6%-ot
esett. Az EMEA région belll egyébként a leggyengébben teljesitdé index - a politikai fesziltségek
kovetkeztében - az egyiptomi volt (-42,5%), mig a legjobb teljesitményt a dél-afrikai (-0,4%) borze nydjtotta,
amelyben meghatdrozé volt, hogy az arany arfolyama 2011-ben tébb mint 10%-kal dragult. A fébb
fontosabb nyersanyagok vonatkozdsdban egyébként az évet az olaj 13,3%-0s emelkedéssel, amig az ipari
fémek LMEX Indexe 21,5%-0s eséssel zdrta.

Mikodési koltségek

efFt
Megnevezés El6z6 év | Targyév
Alapkezel6i dij 3,034 2,204
Letétkezeli dij 302 178
Fellgyeleti dij 61 54
Konywvizsgdloi dij 637 279
Bankkoltség, forgalmi jutalék 14 65
Konyvelési dij 960 160
Forgalmazdasi dij 2 163
Egyéb koltség 325 283
MUikodési koltség dsszesen 5,335 3,386
Eredménykimutatas
"A" EREDMENYKIMUTATAS adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év | médositasai | Targyév
a b c d e
. |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 35,438 19,093
Il [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 6,189 12,360
. [EGYEB BEVETELEK 0 0
V. [MUKODESI KOLTSEGEK 5,335 3,386
V. [EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI.  [RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIIl.  [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIl [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. [TARGYEVI EREDMENY 23,914 ol 3347
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Mérleg

adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
524m A tétel megnevezése El6z6 év| modositasai | Targyév
a b c d e
01.| A.|Befektetett eszkoézok (02. sor) 0 0 0
02.| I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03.[ 1 Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07.| B.|Forgbeszkozok (08.+13.+18. sor) 264,979 0| 200,507
08.| I[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10.[ 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11.[ 3. Kulfoldi pénzértékre sz6lé kovetelések értékelési kulonbozete
12. 4 Forintkovetelések értékelési kulonbozete
13.| 1L.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 79,249 0| 71,683
14.] 1. Ertékpapirok 76,495 78,885
15.[ 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 2,754 0| -7,202
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 2,754 742
17. b) egyéb -7,944
18. | IIL.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 185,730 128,824
9.1 1 Pénzeszkdzok 187,023 121,062
20.[ 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete -1,293 7,762
21.| C.|Aktiv idobeli elhatarolasok (22.+23. sor) 347 0 821
22. [ 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 347 821
23.| 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24.| D.[Szdrmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozete -1,649
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 265,326 0| 199,679
26.| E.|Sajat t6ke (27.+30. sor) 264,286 0| 199,202
27.1 1|INDULO TOKE (28.429. sor) 229,451 0| 166,052
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 229,451 299,058
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -133,006
30.| II.|TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.433.434. sor) 34,835 0| 33,150
31 a) visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkulonbozete -47 -2,529
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 1,461 -1,089
33. c) elézé éviek) eredménye 9,507 33,421
34, d) Uzleti év eredménye 23,914 3,347
35.|] F.|Céltartalékok
36. | G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 133 0 61
37. I.|IHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38.| II.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 133 61
39.| II.|[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40.| H.|Passziv id6beli elhatdroldsok 907 416
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 265,326 0] 199,679
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Alapkezel6: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazé: Budapest Bank Nyrt.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
GE Money Balancovany Alap a véllalkozas megnevezése
1138 Budapest, Vaci it 193. a véllalkozas cime
2011 . évi
Eves beszamolo
Budapest, 2012. aprilis 20. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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PSZAF engedély szama
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PSZAF engedély datuma
GE Money Balancovany Alap 2011 . évi
MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év moédositasai Targyév
a b [ d e
01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgéeszkozok (08.+13.+18. sor) 264 979 0 200 507
08. IL|[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiilonbozete
12. 4. Forintkgvetelések értékelési kiilonbozete
13. II.JERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 79 249 0 71 683
14. 1. Ertékpapirok 76 495 78 885
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 2 754 0 -7 202
16. a) kamatokbol, osztalékokbol 2 754 742
17. b) egyéb -7 944
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.420. sor) 185 730 128 824
19. 1. Pénzeszk6zok 187 023 121 062
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -1293 7762
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 347 0 821
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok 347 821
23. 2.|Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése (-)
24. D.|Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -1 649
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.4+24. sor) 265 326 0 199 679
26. | E.[Sajat téke (27.+30. sor) 264 286 0 199 202
27. I.JINDULO TOKE (28.+29. sor) 229 451 0 166 052
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 229 451 299 058
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -133 006
30. 11.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.433.+34. sor) 34 835 0 33150
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -47 -2 529
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 1461 -1 089
33. c) elézd év(ek) eredménye 9507 33421
34. d) iizleti év eredménye 23914 3347
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 133 0 61
37. 1.JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 133 61
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
39. | IL|KULONBOZETE
40. H.|[Passziv idébeli elhatarolasok 907 416
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 265 326 0 199 679
Budapest, 2012. aprilis 20. P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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GE Money Balancovany Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2011 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 35438 19 093
II. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 6 189 12 360
1II. |[EGYEB BEVETELEK 0 0
V. [MUKODESI KOLTSEGEK 5335 3386
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. |[RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY 23914 3347

Budapest, 2012. aprilis 20.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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GE Money Balancovany Nyiltvégii Befektetési Alap

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktdber 12-én alakult. A Térsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktober 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités iddpontjaban 500 milli6 forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Véci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszdmolojanak alairdsara jogosultak:
Téth Réka
1121 Budapest, Alkony ut 26/B.

Pazmandi Laszlo
1037 Budapest, Gyogyszergyar u. 38.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezo, melyet a 2011. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelds személy: Nemes Janosné (Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara 004419) Konyvvizsgalo altal felszamitott konyvvizsgaléi dij 2011. évben 214 159 Ft + Afa.
Tarsasag egyéb szolgaltatadst nem vett igénybe konyvvizsgald tarsasagtol.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasadrt, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika fo vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) korméany rendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiillonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tokendvekménnyel szemben keriil elszamoléasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tokenovekménnyel szemben kertiil kimutatésra.

A befektetési jegyek napi folyddron keriilnek eladdsra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folyoara kozotti értékelésbdl adddo -
kiilonbozet a tokendvekményt valtoztatja. Az dsszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z0 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.



GE Money Balancovany Nyiltvégii Befektetési Alap

A beszamolo szempontjabol 1ényeges és jelentos hiba

A szadmviteli térvény 3.§ (3) bekezdése szerinti lényeges hatdsu hiba - ami sziikségessé teszi a
beszamolo ismételt kozzétételét — a Tarsasag dontése alapjan az a hiba, melynek korrigalasa a
Tarsasag hiba feltarasat megeldzo tizleti évben készitett mérlegében kimutatott sajat tokéjének 20%-
nal nagyobb mértékii novekedését, vagy csokkenését okozza.

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
elgjeltd] fuiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg-féosszegének
2%-at.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz6l6 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fennalld eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB éltal kozzétett a mérleg forduldnapjéra sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok alloméanyanak Osszetételét kiilon kimutatas tartalmazza. Az értékpapirok zaro
allomanya az év utols6 napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat toke induld tokébol és
tokenovekménybdl all. Az indulo toke az alakulaskori befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tékenovekményt az eldz6 évek €s a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A rovidlejarata kotelezettségek dsszege a targyidoszak végén
beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbol tevodik Ossze. A passziv iddbeli
elhatarolasok a targyévet terheld kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, arfolyam nyereségeket és az
értékpapirok utan fizetett osztalékot tartalmazza. Az arfolyamveszteségek a pénziigyi raforditasok
kozott szerepelnek, mint eredményt csokkentd tételek. Az elszamolt miikodési koltségeket kiilon
tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a targyidoszak végéig pénziigyileg rendezett
Osszegeket is tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 CZK, azaz egy cseh korona.

Az Alapnal kolesonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, hozamra és toke megdvésara tett
igéret, kapott ¢s adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- ¢s kezességvallalasok
mérlegfordulokor nem voltak.



GE Money Balancovany Alap

II/1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 0
IL/2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



GE Money Balancovany Alap

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./3.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Elszamolasi szamla elhatarolt kamat 38 6
Lekotott betét elhatarolt kamat 309 815
Aktiv idobeli elhatarolasok dsszesen: 347 821



GE Money Balancovany Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejarata kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kapott eldlegek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitdk) 133 61
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rovid lejarath kotelezettségek
Osszes rovid lejarati kotelezettség 133 61



GE Money Balancovany Alap I1./5.

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

Eloz6 év Targyév
eFt eFt
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Atsorolas rovid lejarati kotelezettségek kiozé sszesen: 0 0



GE Money Balancovany Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./6.

Elozo év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 266 134
Feltigyeleti dij 16 12
Konyvvizsgaloi dij 625 270
Passziv idébeli elhatarolasok osszesen: 907 416



GE Money Balancovany Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

IIL./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt ekt
Alapkezel6i dij 3034 2204
Letétkezel6i dij 302 178
Felugyeleti dij 61 54
Konyvvizsgaloi dij 637 279
Bankkoltség, forgalmi jutalék 14 65
Konyvelési dij 960 160
Forgalmazasi dij 2 163
Egyéb koltség 325 283
Miikodési koltség dsszesen 5335 3 386



GE Money Balancovany Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

I11./2.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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GE Money Balancovany Alap 111./4.
PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: GE Money Balancovany Nyiltvégii Befektetési Alap, 1111-295
Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

NEE szamitas tipusa: Napi

Térgynap (T): 2011.12.31
Sajat toke (CZK): 16 445 553,53
Egy jegyre juté NEE: 0,9226
Darabszam (db): 17 825 102
A targynapi nettd eszkozérték meghatarozasa:
Osszeg/Erték
I KOTELEZETTSEGEK (CZK) (%)
1. Hitelallomany (sszes): Hitelez6 Futamidé 0 0%]
/2. Egyéb kotelezettségek (dsszes): 5029 13%|
Alapkezel6i dij miatt -1 676
Leté 8i dij miatt 2020 40%|
Bizoményosi dij miatt
Forgalmazési koltség miatt 4 685 93%|
Kaonyvelési dij -|
Konyvvizsgaldi koltség miatt -
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
[Egyéb - nem kéltség alapu - kitel é
1/3. Céltartalékok (Osszes):
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (5sszes): 34551 87%
Kotelezettségek dsszesen: 39 580 100%
11. ESZKOZOK (%)
/1. Folydszamla, készpénz (dsszes): 2387424 14.41%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes):
11/3. Lekotott bankbetétek (8sszes): Bank Futamidd 8303456 50,11%
1/3.1. Max 3 ho lekotésii (Osszes): 3098 390
11/3/2. 3 hénapnal hosszabb lekétésii (Gsszes): 1év 5205066
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 5948 755 35.90%!|
/4.1. Allampapirok (5sszes): 0
4.1.1. Kotvények (6sszes):
/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
1/4.1.3. Egy¢éb jegybankképes ép. (9sszes):
1/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok (8sszes):
1/4.1.5. Kiilfsldi allamkotvény (6sszes):
1/4.1.6. Kiilfsldi diszkont (§sszes)
/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesit ép.:
4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes):
1/4.2.2. Kiilfsldi kotvények (9sszes):
1/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
1/4.3. Részvények (6sszes):
1/4.3.1. Tozsdére bevezetett (Osszes): HUF 1466742
1/4.3.2. Kiilfsldi részvények (8sszes): 4482013
PLN 1224161
CZK 760752
EUR 1167555
USD 1329545
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):
1/4.4.1. Tozsdére bevezetett (dsszes):
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (9sszes):
1/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes):
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (6sszes):
1/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):
1I/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (dsszes): 68 161 0,41%|
11/6. Hataridos tigylet értékelési kiilonbozet -136 859 -0,83%
Eszkozok o 16 570 938 100%

Az alapnal szarmaztatott tigyletek, kdlesonbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirok, hozamra és toke megovasara tett igéret, kapott és adott
fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

GE Money Balancovany Alap 2011 . évi hozama: -7,84%




GE Money Balancovany Alap

CASH FLOW

2011 . évi

IIL./5.

EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

I.  |Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok) 18 988 -1 950
01. |JTargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkiil) +- 21 545 -1232
02. JElszamolt amortizacid +
03. |JElszamolt értékvesztés és visszairds +-
04. |JElszamolt értékelési kiilonbozet +- -1 461 1 089
05. |JCéltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasinak eredménye +- -2 703 319
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +-
09. |Forgoeszkozok allomanyvaltozasa +-

10. JRovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 30 -72
11. |Hosszu lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa +-

12.  JAktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -251 -474
13. |Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 367 -491
14. |Ertékelési kiilsnbozet 1461 -1 089
II. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok) -18 330 1870
14. |Ingatlanok beszerzése -

15. |Ingatlanok eladésa +

16. |Befolyt bérleti dijak +

17. |Ertékpapirok beszerzése - -115018 -84 372
18. |Ertékpapirok eladasa, bevéltisa + 94 319 81 663
19. |Kapott hozamok + 2 369 4579
III. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) 8 604 -65 881
20. |Befektetési jegy kibocsatas + 8 651 69 607
21. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -

22. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -133 006
23 |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -47 -2 482
24. |Hitel, illetve kolcson felvétele +

25. [Hitel, illetve kodlcson torlesztése -

26. [Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( I. +II. +I11. sorok ) 9262 -65 961

Budapest, 2012. aprilis 20.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztilk a GE Money Balancovany Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2011. évi éves beszamoldjanak
a konyvvizsgalatat, amely éves beszdmolo a 2011. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl — melyben
az eszk6zok ¢€s forrasok egyezo végosszege 199.679 E Ft, a targyévi eredmény 3.347 E Ft nyereség — , €s az
ezen idoponttal végzodd évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo
elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazé kiegészitd mellékletbol all.

A vezetés felelossége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelos ennek az éves beszamolonak a
szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban
torténd elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbodl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktol
mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot
ugy tervezzilk meg €s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamolo
mentes-e a Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld sszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai kockéazatainak felmérését is — a mi
megitélésiinkt6]l fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamolo gazdalkodo egység altali
elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kortilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdalkodd egység bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleloségének és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolo atfogd prezentalasanak
értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a GE Money Balancovany Alap éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati alatdmasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossadgot szereztiink arrdl, hogy az éves
beszamolot a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold a GE Money Balancovany Alap 2011. december 31-¢én
fennallo vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valos képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a GE Money Balancovany Alap mellékelt 2011. évi tizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelos az tizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsségilink ezen iizleti jelentés és a
2011. évi éves beszamolo Osszhangjanak megitélése. Az uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti
jelentés és az éves beszamold sszhangjanak megitélésére korlatozddott €s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a GE Money Balancovany Alap 2011. évi iizleti jelentése a GE Money Balancovany Alap
2011. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.
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