& BUDAPEST ALAPKEZELO
FELEVES JELENTES 2018 - BFM Balanced Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul BFM Balanced Mixed Multi Assets Investment Fund

Rovid neve BFM Balanced Alap

Rovid név angolul BFM Balanced Mixed Fund

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2008. augusztus 25. (PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.693-1/2008)

Alapcimlet devizaneme CZK

A sorozatok adatai

,CZK” sorozat névérték 1 CZK ISIN kéd: HUO000707187
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1.2%
Az Alap neve 2018. majus 31-ig: BF Money Balancovany Alap

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy lgyfelei szdmara a részvény-, nyersanyag-, kotvény- és pénzpiaci befektetések megfeleld
kombinaciéjaval vonzé hozamu, de a tiszta részvényalapoknal kisebb kockazatot hordozd befektetési
alternativat nydjtson. Az Alapkezeld az Alap eszkozeinek kivalasztasanal arra torekszik, hogy a biztonsagos és a
kockazatos eszkdzok olyan kombinaciojat allitsa eld, mellyel kdzéptavon kedvezd hozamot biztosithat
befektetdinek.

Az Alap allampapirba, és egyéb kamatozo eszkézbe (pl. banki betétek, vallalati kotvények) fektet be, elsésorban
a kockazatok csokkentése céljaval szarmaztatott Ugyleteket kot, nyersanyagpiaci eszkozoket vasarolhat,
valamint részvény alapu befektetéseket eszkdzol.

Az Alap vagyonanak jelent8s részét fektetheti be a koézép-kelet-eurdpai, azon belil is a visegradi orszagok
(Magyarorszag, Lengyelorszadg, Csehorszag), illetve a globdlis fejlett piac részvénypiacain. Az Alap vagyonanak
egy kisebb részét nyersanyag arfolyamahoz koétott befektetési eszkdzbe fektetheti.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazoé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujrabefekteti.
Az alap foldrajzi eloszlassal és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik
referenciai indexszel. Az alap - az eurdpai jogharmonizaciénak megfelel6en - AEKBV (eurdpai alap).

Az Alapot azon befektetGinknek ajanljuk, akik a pénzpiaci és kotvényjellegli befektetéseknél magasabb
hozamot szeretnének elérni, tisztdban vannak mind a részvény, mind pedig a kotvény tipusu befektetések
kockazati jellegével, ezt a kockazatot hajlanddak és képesek is felvallalni.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel$ olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaroé

Atruhézhaté értékpapir 44,756,444 | 54,777,384

Banki egyenlegek 17,818,354 | 10,036,115

Egyéb eszkdzok -108,594 | -1,478,932

Osszes eszkoz 62,466,204 | 63,334,566

Kételezettségek -190,500 -182,561

Nett6 eszkdzérték 62,275,705 | 63,152,006
A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszk6zérték Suly
Szamlapénz 17,818,354 28.52% 10,036,115| 15.85%
Allamkétvény 16,460,846 26.35% 26,723,537 | 42.19%
ETF 22,172,524 35.50% 22,472,351 35.48%
Részvény 6,123,074 9.80% 5,581,495 8.81%
Derivativ ligyletek -108,594 -0.17% -1,595,375 -2.52%
Koévetelések/Kotelezettségek 0 0.00% 116,443 0.18%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 62,466,204 | 100.00% 63,334,566 | 100.00%
Dijak -190,500 -182,561

Nett6 eszkdzérték: 62,275,705 63,152,006

Az alap tételes sszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: cseh korona

%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd | Nyito % Zaré %
CSEH KORONA CZK 16,847,350 | 27.0| 8,598,574 13.6
EURO EUR 67,733 0.1 87,226 0.1
LENGYEL ZLOTY PLN 69,977 0.1 224,661 0.4
MAGYAR FORINT | HUF 466,559 0.8 583,218 0.9
ROMAN LEJ RON 67,033 0.1 136,927 0.2
USA DOLLAR usD 299,703 0.5 405,509 0.6
Osszesen CzK 17,818,354 10,036,115

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.



Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isln Eszkozérték | %

ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 2,497,818 4.00%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 4,296,460 6.88%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 2,870,813 4.60%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEO0B60SX39U 3,838,296 6.14%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 3,500,447 5.60%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 5,168,689 8.27%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 416,452 0.67%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 439,841 0.70%
Részvény BANK PKO PLPKOO0000016 374,889 0.60%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 183,580 0.29%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 463,731 0.74%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 540,258 0.86%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 189,163 0.30%
Részvény JSW Group PLISW0000015 176,426 0.28%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 243,186 0.39%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 173,850 0.28%
Részvény KRKA S10031102120 293,331 0.47%
Részvény MOL TORZS UJ HUO0000153937 201,424 0.32%
Részvény MONETA Money Bank C€Z0008040318 181,280 0.29%
Részvény OTP Bank HU0000061726 440,293 0.70%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 78,270 0.13%
Részvény PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 192,120 0.31%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 561,405 0.90%
Részvény PZU PW PLPZUOO00011 584,626 0.94%
Részvény RICHTER G. TORZS HUO0000123096 200,498 0.32%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 188,451 0.30%
Allamkétvény A200520014 HU0000402847 4,794,845 7.68%
Allamkétvény CZGB 4.7 09/12/22 €z0001001945 9,007,905 14.42%
Allamkétvény CZGB 5.7 05/25/24 C€z0001002547 2,658,096 4.26%




zaro allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU0274208692 2,621,864 4.14%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 4,428,394 6.99%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 2,550,820 4.03%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEO0B60SX394 4,026,663 6.36%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463Vv1070 3,509,262 5.54%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 5,335,347 8.42%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 477,341 0.75%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 373,532 0.59%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 304,585 0.48%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 189,933 0.30%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 492,218 0.78%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 541,835 0.86%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 196,882 0.31%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 187,301 0.30%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 177,745 0.28%
Részvény KRKA S10031102120 300,433 0.47%
Részvény MOL TORZS UJ HUO0000153937 175,354 0.28%
Részvény MONETA Money Bank Cz0008040318 167,860 0.27%
Részvény OTP Bank HUO0000061726 403,025 0.64%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 89,226 0.14%
Részvény PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 169,738 0.27%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNOO00018 433,294 0.68%
Részvény PZU PW PLPZUO000011 526,068 0.83%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 146,368 0.23%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 228,758 0.36%
Allamkétvény A200520014 HU0000402847 4,550,128 7.18%
Allamkétvény CZGB 0 02/10//20 Corp. Cz0001005011 5,915,730 9.34%
Allamkétvény CZGB 0 07/17/19 Corp. Cz0001004717 4,962,100 7.83%
l-'\llamki:itvény CZGB 4.7 09/12/22 CZ0001001945 8,789,168 13.88%
l-'\llamki:itvény CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 2,486,276 3.93%
l-'\llamki:itvény CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 10,072 0.02%
l-'\llamki:itvény CZGB Float 12/20 Cz0001004113 10,064 0.02%

Egyéb eszk6z6k

Derivativ ligyletek
Nyit6/Zaré Név Eszk6zérték Lejarat
nyité allomany CZK/HUF -28,657 2018.02.12
nyitd allomany USD/CzZK -79,937 2018.03.28
zaré allomany CZK/HUF 115,684 2018.08.01
zaré allomany USD/CzZK -1,711,060 2018.09.26

Repo lgyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany
Az id&szakban nem volt ilyen eszkoz.

zaro allomany
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Ko6v/Kot Fajta Instrumentum | ISIN/Deviza Eszkozérték
Pénzszamla atvezetés | CZK 90,245
Esedékesség fizetés CEZ AS CZK 26,199

Az Alap az id6szakban repdigyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db

Zaré db

BFM Balanced Alap 57,711,476

60,106,429

lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték

Egy jegyre juto nettod eszkozérték | Nyitd Zaro

BFM Balanced Alap 1.0791

1.0507

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito IdGszaki Zaré Eszkozok

valtozas % %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 44,756,444 22.4% | 54,777,384 86.5%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 44,756,444 22.4% | 54,777,384 86.5%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 16,460,846 62.3% | 26,723,537 42.2%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zékhoz:

35.6%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.5%

Erintett befektetési forma: LYXOR ETF EASTERN EUROPE

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

nem alkalmazando
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2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2018

Magyar allampapir piaci 6sszefoglalo

Az év els6 hdnapjaiban folytatddott az el6z6 év soran kibontakozé fejlett piaci hozamemelkedés, a vezet6
jegybankok likviditassz(ikité és kamatemeld ciklusainak koszonhetéen. A német tiz éves papirok hozamszintje
az év végi 42 bazispontos szintrél megkozelitette a 80 bazispontot, az amerikai tiz éves papir pedig 2,40%-rdl a
3% felé vette az iranyt. Januar még a tavaly jol megszokott ,barmi térténik a nemzetkozi piacokon, a magyar
hozamok csokkennek” hangulatban indult, majd a jegybank stratégiat valtott, ami igencsak felborzolta a hazai
kotvénypiaci kedélyeket. Meglepetésszerlien megvaltoztatta az Ujonnan bejelentett lazitd eszkoz feltételeit, az
el6zetesen beharangozottnal sokkal szigorubb feltételekkel és kedvez6tlenebb drazassal allt eld. Ezt kbvetGen
pedig az eddigi lazitd politika f6 motivacidjat is megvaltozatta, a ,hazai hosszi hozamok nemzetkozi
hozamokhoz viszonyitott relativ pozicidjat vizsgalja kiemelten” keriilt fokuszba az eddigi, ,,minél alacsonyabb
hosszi hozamok elérése” helyett. Ez természetesen komoly hozamemelkedést hozott és a félév sordn tobb
hasonlé iranyd valtast kovetGen az év eleji 2,02%-os szintrél a tiz éves papir hozama 3,6%-ig emelkedett. A
rovid hozamok is emelkedésnek indultak, a BUBOR jegyzések hosszu nulla kozeli szinten tartézkodds utan
0,28%-0s szintig emelkedtek a félév végére. Mindekdzben erdsitette a korrekciot a feltorekvs piacokrél torténd
nagymértékl pénzkivonas, ami az emelkedd olajaraknak és az er6s6dé dollarnak, illetve az emelkedd amerikai
hozamszinteknek készonhet6 nagyrészt. A forintot is megviselték a fenti folyamatok, a félév végére soha nem
latott szintre gyengilt az eurdval szemben, 330 forintot kellett adni egy eurdért.

A gazdasagi novekedés tovabbra is nagyon er@s, 4% feletti év/év novekedés volt az els6 negyedévben és ez
fenn is tarthaté az év soran az elGrejelzések szerint, az inflacié juniusban 3,1%-ra novekedett, az MNB
el6rejelzése szerint ez akar tovabb novekedhet és egészen 2020-ig hasonlo szinten maradhat.

Magyar és régios részvénypiacok:

A részvénypiacok vegyes féléven vannak tul, az er6és évkezdetet kévetGen tobb tényezd egylttes hatasaként a
nemzetkozi- és régidés indexek is elbizonytalanodtak. A kivaltd okok 0Osszetettek voltak: a fokozodo
kereskedelem-politikai feszliltségek, a tébb gazdasagban — éliikén az USA-ban — emelkedd kamatkornyezet, az
egyes feltorekvd orszdgokat sujté gazdasagi problémak, illetve az Eurozona valtozatlanul meglévé politikai vitai
egyarant szerepet jatszottak a hangulat megvaltozasaban. Az MSCI All Country World Index a félévet végiil is
dolldrban szamolva 1,5%-0s eséssel zarta. A globalis hangulattal 6sszhangban a kodzép-kelet eurdpai
részvénypiacok teljesitménye szintén kimondottan vegyes volt, hiszen mig példaul a roman t6zsdeindex
emelkedni tudott, a magyar (BUX Index: -8,3%) és a lengyel piacokon (WIG20 Index: -13,2%) érezhet§ esést
lathattak a befektet6k. A régid teljesitményét atfogdan reprezentdlé CETOP Index eurdban -9,2%-0s, mig
forintban szamolva -3,6%-0s elmozduldst mutatott. A fontosabb nyersanyagok tekintetében a félévet az olaj
20% feletti emelkedéssel, az ipari fémek LMEX Indexe pedig 6,3%-0s eséssel fejezte be.

Az alap befektetései 2018-ban

Az alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban vagyonat a félév soran alacsony kamatérzékenységli pénzpiaci,
kotvény- és részvénypiaci, illetve nyersanyagpiaci (arany) kitettséget biztositd eszk6zok kombinacidjaba
fektette. A részvénykitettséget az alap kozép-kelet-eurdpai vallalatok részvényein, illetve a kbzép-eurdpai és a
fejlett orszagok részvénypiacain kereskedett részvényekbe fektets, t6zsdén kereskedett befektetési alapokon
(ETF) keresztiil vette fel.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett j6vedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.
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To6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 57,711,476
Vétel (db) 5,043,100
Visszavaltas (db) 2,648,147
Zaro allomany (db) 60,106,429

Az alap devizaneme: cseh korona
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhaté.

Datum Netto eszkozérték | BFM Balanced Alap
2018.01.31 63,020,921 1.096400
2018.02.28 61,220,465 1.077400
2018.03.29 60,442,520 1.065500
2018.04.27 60,474,274 1.071700
2018.05.31 59,455,902 1.055400
2018.06.29 63,152,006 1.050700

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitod tablazat az elmult iizleti évekrol

B BFM Balanced Alap
Datum Arfolyam Hozam (%)
2013.12.31 0.998700 2.13%
2014.12.31 1.019700 2.10%
2015.12.31 0.998100 -2.12%
2016.12.30 1.023500 2.54%
2017.12.29 1.079100 5.43%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel8 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Sz(ics Zoltan

Az Alapkezels Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovacs Ildiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2018-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
MNB engedélyek:
H-KE-111-170/2018. szamu hatérozat, 2018. aprilis 26.

Budapest, 2018. augusztus 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.



