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EVES JELENTES 2010

Alapadatok

Neve

GE Money Balancovany Alap*

Elnevezés angolul

GE Money Balancovany Investment Fund

Elnevezés cseh nyelven

GE Money Balancovany Fond

Rovid neve

GE Money Balancovany Alap

Rovid név angolul

GE Money Balancovany Fund

Rovid név cseh nyelven

GE Money Balancovany Fond

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvénos, nyiltvégd, eurépai befektetési alap

Futamideje

hatdrozatlan

Indulds datuma:

2008. augusztus 25. (PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.693/2008)

Az alapcimlet devizaneme

CzZK

A sorozatok adatai

,CZK" sorozat

névérték 1 CZK | ISIN kéd: HU0000707187

Alapkezel

Budapest Alapkezel6 Zrt.

Székhely

1138 Budapest, VAci Gt 193.**

Letétkezeld

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Székhely

1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Konywvizsgdlo

KPMG Hungdria Kft.

Székhely

1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Konywvizsgdlo személy

Nemes Janosné / 004419

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra a részvény-, kotvény és pénzpiaci
befektetések megfeleld6 kombindciéjdval vonzé hozamu, de a tiszta
részvényalapokndl kisebb kockdzatot hordozd befektetési alternativat
nyUjtson. Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek kivalasztasandl arra térekszik,
hogy a biztonségos és a kockdzatos eszkzok olyan kombindcidjat dllitsa
el6, mellyel kozéptavon kedvezd hozamot biztosithat befektetbinek.

*: 2011. marcius 16-ig GE Money Balancovany NyiltvégU Befektetési Alap
**: 2010. julius 28-ig Vaci ut 188.

Forgalmazok

Budapest Bank Nyrt.*
GE Money Bank a.s.***

ING Bank N.V. Magyarorszdgi Fidktelepe

1138 Budapest, Vdci Gt 193.**
Vyskocilova 1422/1a Praha 4
1068 Budapest, Ddzsa Gyodrgy 84/b

Cseh Koztarsasagban:

*:2010. jalius 28-ig Vdci Ut 188.
**: 2011. februdr 28-ig forgalmazd
**%: 2011. marcius 1-tél forgalmazd
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A forgalom, a nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa

Nyit dllomdny (db) 23,000,000
Vétel (db) 770,724
Visszavaltds (db) 0
26ré Allomany (db) 23,770,724
nettd eszkozérték (CZK) | drfolyam (CZK/db)
2010.01.29 22,949,978 0.9978
2010.02.26 22,931,084 0.9970
2010.03.31 22,912,397 0.9962
2010.04.30 22,906,103 0.9959
2010.05.31 22,883,473 0.9949
2010.06.30 22,858,567 0.9939
2010.07.30 22,837,073 0.9929
2010.08.31 23,010,098 0.9920
2010.09.30 23,122,089 0.9906
2010.10.29 23,450,271 0.9982
2010.11.30 23,318,756 0.9868
2010.12.31 23,792,876 1.0009

A multbeli hozamok alakuldsa

DAatum nettd eszkozérték (CZK) arfolyam (CZK/db) | hozam (%)
2008.12.31* 23,099,730 1.0043 0.29%
2009.12.31 22,991,448 0.9996 -0.47%
2008.12.31* 23,792,876 1.0090 0.13%

*:16rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.

Derivativ Gigyletek bemutatasa:

Az Alapban nem voltak derivativ Ugyletek az év végén.

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hatoé fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2010-es év folyaman.

2011.03.01-t61 modosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési mddszerei fejezet, és a Kezelési
Szabdlyzat 7. pont harmadik mondataban korulirt nettd eszkozérték megdllapitédsnak idépontja.

2011.03.07-t61 moédosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési mddszerei fejezet "Devizdk, illetve
nem a bdzisdevizaban denomindlt eszkézok" pontja.

2011.03.17-t6l mddosult az Alap megnevezése, valamint a Kezelési Szabdlyzata.

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.
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Az alap befektetései 2010-ben

Az alap befektetési stratégidjaval 6sszhangban vagyondt az év sordn alacsony kamatérzékenységl és
kockdazatos eszkozok kombindcidjdba fektette. A kockdzatos eszkdzok irdanti kitettséget az alap kozép-kelet
eurépai vdllalatok részvényein, illetve ezeken a részvénypiacokon kereskedett részvényekbe fektetd,
tézsdén kereskedett befektetési alapokon (ETF) keresztul vette fel.

A portfolio 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona.

Portfolié 6sszetétel Nyit6 allomany 2ar6 allomany
2009.12.31 2010.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték (CZK)  Suly  Eszkozérték (CZK)  Suly

Szdmlapénz 13,249,149  57.5% 3,199,472 13.4%
Betét 4,506,924 19.5% 13,556,252 56.8%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 5,298,595 23.0% 0 00%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 7,126,723  29.8%
Derivativ Ggyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 _00% 0  00%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Portfolié 6sszesen 23,054,668 100.0% 23,882,447 100.0%
Netto eszkozérték: 22,991,448 23,792,876

Egy jegyre jutd nettd eszkodzérték: 0.9996 1.0009

Legnagyobb sulya értékpapirok a portfolioban

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE (CZK)** | sUly*
LYXOR ETF EASTERN EUROPE | ETF 1,875,420 26.3%
ERSTE BANK Részvény 900,680 12.6%
BANK PKO Részvény 748,258 10.5%
KGHM Részvény 663,827 9.3%
CEZ AS Részvény 613,872 8.6%

*: A teljes értékpapir-dllomdényhoz viszonyitva
**: korrigdlva a kovetelésekkel/kotelezettségekkel

Budapest, 2011. dprilis 27.

Budapest Alapkezel Zrt.



&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

MELLEKLETEK

A portfolio részletes 6sszetétele

Ertékpapirok
Nyito allomany 2aro allomany
Portfoli6 elem Eszkozerték (CZK)  Suly Portfolid elem Eszkozerték (CZK)*  Suly

Portf6lié dsszesen: 5,298,595 100.0% | Portfélié 6sszesen: 7,126,723 100.0%

CZGB 6.4 04/14/10 5,298,595  100.0% | ERSTE BANK 900,680 12.6%
CEZAS 613,872 8.6%
KOMERCNI BANKA AS 168,530 2.4%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY
TELECOM) 97,664 1.4%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE 1,875,420  26.3%
OTP Bank 231,762 3.3%
RICHTER G. TORZS 138,124 1.9%
MOL TORZS 191,216 2.7%
KGHM 663,827 9.3%
BANK PEKAO SA 571,622 8.0%
PKN ORLEN SA. 424,034 5.9%
BANK PKO 748,258 10.5%
TELEKOMMUNIKACJA POLSKA SA 328,959 4.6%
pPzU PW 172,757 2.4%

*: korrigdlva a kovetelésekkel/kotelezettségekkel

Folyoszdmla és betétek

Nyit6 allomany 2ar6 allomany
Tipus Eszkdzérték (CZK) Tipus Eszkozérték (CZK)
Foly6szdmla CZK 13,249,149 | Folybdszdmla HUF 635,436
Lekotott betét 4,506,924 | Folydszdmla EUR 2,819
Foly6szamla PLN 311,213
Foly6szdmla CZK 2,250,004
Lekotott betét CZK 4,555,527
Lekotott betét CZK 4,500,362
Lekotott betét CZK 4,500,362

Piaci folyamatok 2010

Nemzetkozi gazdasdgi kdrnyezet

2010-et a nemzetkozi tékepiacon két periédusra lehet bontani: a janudrtél jdliusig terjedd idészakot az
amerikai gazdasdg Ujabb recesszids hulldma miatti félelem hatdrozta meg, mig augusztustél az amerikai
jegybank szerepét betdlté Federal Reserve mdsodik lazitdsi csomagja okozta optimizmusban furdédtek a
piacok. Az év elején alapvetéen az tdpldlta a félelmeket, hogy a pénzintézetek hitelezésének Ujraéledése
ugyan beinditott egy erételjes készletciklust, de vajon stabil-e a fellendilés a globdlis gazdasdgban. Mdara
kidertlt, hogy egyrészt a feltorekvé piacok novekedése, mdsrészt a torténelmi 6sszehasonlitdsban
példatlanul er6teljes amerikai monetdris (jegybanki) és fiskdlis (kormdanyzati) lazitds megtette hatdsdt, és igy
optimista mdsodik félévet zdrhattunk 2010 decemberében.
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Piaci 6sszefoglalo - magyar és régids részvénypiacok

A fejlett piaci t6zsdékkel 6sszhangban a 2008-as zuhandst kdvetd 2009-es gyors talpra éllés utdn a régiés
tézsdék indexei is folytatni tudtdk emelkedésiket a 2010-es év sordn. A kozép-kelet-eurdpai térség
meghatdrozo tézsdéi kézdl a magyar BUX Index 0,5%-0s, a lengyel index 14,9%-0s, a cseh mutatd pedig
9,6%-0s pluszban fejezte be az évet. A tdgabb EMEA régié dtfogd indexe, az MSCl EMEA Index dolldrban
szdmolva 20,9%-ot emelkedett. Az EMEA région belll egyébként a legjobban teljesité tézsdék az orosz
(+22,5%), a torok (+21,4%) és a dél-afrikai (+16,1%) borzék voltak - tikrozve a kedvezd piaci hangulatot és a
nyersanyagdrak emelkedését (2010-ben az olaj 15%-kal, az arany kozel 30%-kal, az ipari fémeket
tartalmazd LMEX Index pedig 23,8%-kal emelkedett). A befektetdi bizalom visszatérése mindezek mellett a
fejl6dd piacokra torténd tékebedramlds folytatoddsdban is tikrozédott.
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Mérleg, eredménykimutatdas, mikodési koltségek

MERLEG Eszk6zok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sorsz. A tétel megnevezése El6z6 év | Modositas* | Targyév
a b C d e
01. |A. Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. | 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. |B.Forgbeszk6zok (08.+13.+18. sor) 235,637 0 264,979
08. |I.KOVETELESEK (09.+410.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. KUlfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési
11. | kalonbozete
12. 4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 54,258 0 79,249
14. | 1. Ertékpapirok 53,093 76,495
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete (16.+17. sor) 1,165 0 2,754
16. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 2,339 2,754
17. b/ egyéb -1,174 0
18. I11. PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 181,379 0 185,730
19. 1. Pénzeszkozok 177,761 187,023
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbozete 3,618 -1,293
21. | C. Aktiv idobeli elhatdroldasok (22.+23. sor) 96 0 347
22. 1. Aktiv idébeli elhatdroldsok 96 347
23. 2. Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24. | D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
25. ESZKOZOK BSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 235,733 0 265,326
MERLEG Forrasok (passzivak)
26. | E.Sajat toke (27.+30. sor) 235,090 0 264,286
27. | 1.INDULO TOKE (28.+29. sor) 220,800 0 229,451
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 220,800 229,451
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
30. | Il. TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.432.4+33.+34. sor) 14,290 0 34,835
a) visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi
31. | értékkulonbozete 0 -47
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 4,783 1,461
33. c) el6zb éviek) eredménye 74 9,507
34. d) Gzleti év eredménye 9,433 23914
35. | F. Céltartalékok
36. | G. Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 103 0 133
37. |1.HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. | I1.ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 103 133
lll. KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK
39. ERTEKELESI KULONBOZETE
40. | H. Passziv idobeli elhatarolasok 540 907
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 235,733 0 265,326

*: El6z6 éviek) modositasai
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"A" EREDMENYKIMUTATAS adatok eFt-ban
Sorsz. A tétel megnevezése El6z6 év | Modositds* | Targyév
a b c d e

l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE! 13,960 35,438
Il PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 435 6,189
IIl. | EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. | MOKODESI KOLTSEGEK 4,092 5,335
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. | RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIIl. | RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl. | FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 9,433 0 23914

*: El6z6 éviek) mbédositdsai

MUKODESI KOLTSEGEK adatok eFt-ban
Megnevezés El6z6 év Targyév
Alapkezeldi dij 2,948 3,034
Letétkezel6i dij 125 302
Kozzétételi, hirdetési dij 0 61
Fellgyeleti dij 30 637
Konywvizsgdldi dij 579 14
Bankkoltség, forgalmi jutalék 10 960
Konyvelési dij 400 2
Egyéb koltség 0 325
Mikodési koltség 6sszesen 4,092 5,335
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Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatdsokrol

Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatasokrol

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

A mellékelt, a GE Money Balancovany Alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2010. évi éves jelentésében bemutatott
mérleg és eredménykimutatds (tovdbbiakban ,pénzigyi kimutatdsok”), a GE Money Balancovany Alap
(tovébbiakban ,az Alap”) kénywvizsgdlt 2010. évi éves beszamoldjabdl kertlt kivonatoldsra. 2011.04.27-én
kelt konywvizsgdldi jelentéstinkben mindsités nélkili véleményt bocsdtottunk ki ezen éves beszdmoléra
vonatkozbéan. Ezen éves beszamold, valamint a pénzigyi kimutatédsok nem tlkrézik az ezen éves
beszdmoldra vonatkozo jelentésiink datumdat kévetden bekdvetkezett események hatdsait.

A pénzlgyi kimutatdsok nem tartalmazzdk a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon
elfogadott dltalanos szamviteli elvek dltal el6irt valamennyi kozzétételt. Emiatt a pénzlgyi kimutatdsok
elolvasdsa nem helyettesiti a GE Money Balancovany Alap kénywvizsgdlt pénzigyi kimutatdsainak
elolvasdsat.

A vezetés felelbéssége a pénzligyi kimutatdsokért

A Budapest Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felelés azért, hogy az éves jelentésben a
konywvizsgdlt éves beszamoldval megegyezd pénzigyi kimutatdsok szerepeljenek a tékepiacrél szold 2001.
évi CXX. tdrvénnyel 6sszhangban.

A kbnywvizsgdld felel6ssége

A mi felel6sséglnk a kényvvizsgdlt éves beszamold és a pénzigyi kimutatdsok egyezéségének ellendrzése
eljgrésaink alapjén, amelyeket a 810. témaszdmu, ,Osszesitett pénzigyi kimutatdsokra vonatkozd
jelentések kibocsatdsdra vonatkozé megbizasok” ciml Nemzetkézi Koénywvizsgdlati  Standarddal
6sszhangban hajtottunk végre.

Vélemény

Véleménylnk szerint a GE Money Balancovany Alap évi éves jelentésében bemutatott mérleg és
eredménykimutatds megegyezik az alapjdul szolgdald konyvvizsgdlt 2010. évi éves beszamold mérlegével és
eredménykimutatdasdaval.

Budapest, 2010. dprilis 27.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvéntartdsi szém: 000202

John Varsanyi Nemes Jdnosné
Partner Kamarai tag kénywvizsgald
Nyilvantartdsi szam: 004419



