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FELEVES JELENTES 2022 - Budapest Arany Alapok Alapja

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Gold Fund of Funds
Rovid neve Budapest Arany Alapok Alapja
Rovid név angolul Budapest Gold Fund of Funds
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégi alapok alapja
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2010. oktéber 18. (MNB engedély szama: PSZAF KE-111-426/2010)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000709290

Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Fidktelepe

Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
»A” sorozat 2%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetdséget kindljon tgyfeleinek, melyen keresztil a befektet6k az arany,
mint t&kepiaci eszkdz teljesitményébdl részesednek, mikézben vallaljak az arany arfolyamanak mozgdsabdl szdrmazd
kockdzatokat.

Az Alap eszkdzeinek tilnyoma részét olyan részvényekbe és/vagy egyéb befektetési eszkbzokbe fekteti, melyek arfolyama
tiikrozi az arany arfolyamanak alakuldsat, vagy az aranyhoz kapcsolddik (pl. aranybanydk részvényei), mig a portfolié kisebb
részét (varhatdan 10%-os rész) likvid, alacsony kockazatu kamatozo eszkdzokben tartja. Az Alap az arany arfolyammozgasat
kovet6, vagy aranyhoz kapcsolédé eszkdzokkel biztositja a befekteték szamara, hogy az arany arfolyamanak emelkedésébdl
részesedhessenek. Ezen (az arany arfolyammozgdsat kovet6, vagy aranyhoz kapcsoldédd) eszkozok jelents
arfolyamkockazatot hordoznak, mivel arfolyammozgdsuk mind emelkedésben, mind pedig arfolyamesésben kovetik az
arany arfolyam-véltozasanak iranyat. Az Alap Ugyfelei az arany, mint t6kepiaci eszkoz teljesitményébdl ezen kockdazat
felvallalasa mellett részesednek.

Az Alap arra torekszik, hogy a portfdlidjaban lévé kiilfoldi devizdban kibocsatott eszk6zok devizadrfolyam kockazatat
fedezze, hogy a befektet6k devizadrfolyambdl szdrmazd kockdzatdt csokkentse. Az Alap a devizaeszkdzok fedezésével
biztositja a befektet6k szamara, hogy befektetésik teljesitményét elsGsorban az arany arfolyamanak mozgdsa hatarozza
meg, azt a devizadrfolyam mozgasok jelentésen ne befolyasolhassak.

Az Alap vagyonanak 20%-ot elér6 részét fektetheti az Amerikai Egyesiilt Allamokban bejegyzésre keriilt SPDR Gold Trust
(424 Madison Avenue, 3rd Floor, New York, New York 10017) befektetési alapba. Az SPDR Gold Trust alap célja a fizikai
arany darvaltozasanak lekovetése.

Az SPDR® Spider Gold Trust (ISIN: US78463V1070) alapot azon célbdl hoztak létre, hogy kényelmes és koltséghatékony
befektetési lehetGséget nyujtson azok szamara, akik vagyonuk egy részét aranyba szeretnék elhelyezni. Az alap kezelGje a
State Street Global Advisors (State Street Financial Center 1 Lincoln Street Boston, MA, 02111-900). Az alap letétkezelGje a
HSBC Bank USA, N.A., A letétkezel6 feladata az alap altal megvasarolt aranyrudak tarolasa, valamint a befektetési jegyek
kibocsatasakor illetve bevondsakor fellépd aranyvasarlasok illetve - eladasok lebonyolitdsa. Az alap a befektetési jegyek
értékesitésébdl befolyt 6sszeget 400. oz London Good Delivery Bars arany vasarlasara forditja, mely 6rzését a késébbiekben
a letétkezel6 bonyolitja le.

A SPDR® Spider Gold Trust Ugynevezett t6zsdén jegyzett befektetési alap (ETF), melyet a NYSE Arca kereskedési rendszerbe
vezettek be. Az alap alapkezelési dija éves szinten 0,40%, mely abban az esetben, ha az alap eszkozértéke 338 millié dollar
ala stllyed, ennél magasabb is lehet.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap forgalmazasi
nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elGirasoknak megfeleléen — forgalmazasi
sziinnapot hirdet ki. Az alap ujrabefektets, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti Az Alap pénziigyi célja a
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t6kenovekedés, foldrajzi kitettséggel nem rendelkezik, iparagi kitettsége az arany piacara korlatozodik. Az alap nem
rendelkezik referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mindsiilé alap.

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallald befektetonek
el6nyos befektetési forma.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 5 éven bellil ki akarjak venni az alapbdl a
pénziket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mkbalapkezelo.hu; kozzetetelek.mnb.hu

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhédzhaté értékpapir 1,542,057,148 1,515,974,572
Banki egyenlegek 63,755,065 156,896,971
Egyéb eszk6zok 16,594,468 -69,629,309
Osszes eszkdz 1,622,406,682 1,603,242,234
Kotelezettségek -3,731,551 -3,607,824
Nettd eszkozérték 1,618,675,131 1,599,634,410

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Nyito Zaro

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 63,755,065 3.93% 156,896,971 9.79%
ETF 1,542,057,148 95.05% 1,515,974,572 | 94.56%
Derivativ tgyletek 1,826,068 0.11% -85,485,709 -5.33%
Kovetelések/Kotelezettségek 14,768,400 0.91% 15,856,400 0.99%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 1,622,406,682 | 100.00% 1,603,242,234 | 100.00%
Dijak -3,731,551 -3,607,824
Nettd eszkozérték: 1,618,675,131 1,599,634,410

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszk6zhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Kéd Nyito % Zaroé %

EURO EUR 1,832,530 0.1 1,881,647 0.1
MAGYAR FORINT HUF 2,485,833 0.2 10,537,852 0.7
USA DOLLAR usD 59,436,702 3.7 144,477,472 9.0



http://www.mkbalapkezelo.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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Osszesen HUF 63,755,065 | | 156,896,971 | |
Betétek
Az id&szakok végén nem voltak ilyen eszk6zok.
Atruhazhaté értékpapirok
nyité dllomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %

ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 1,542,057,148 | 95.05%

zaro allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %

ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 1,515,974,572 | 94.56%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat

USD/HUF 1,826,068 2022.05.12

zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat

USD/HUF -16,921,191 2022.08.12

USD/HUF -40,067,202 2022.11.09

USD/HUF -28,497,316 2023.02.13
Egyéb ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Kovetelések kételezettségek
nyitoé allomany

K6v/Ko6t Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték

Adott évadék_ING Bank EURO EUR 14,768,400

zar6 allomany
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték

Adott 6vadék_ING Bank EURO EUR 15,856,400
Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zar6 db
Budapest Arany Alapok Alapja A sorozat 1,711,632,986 1,700,688,515
Budapest Arany Alapok Alapja U sorozat 0 0
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lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

Egy jegyre jut6 netto eszkozérték Nyito Zaré
Budapest Arany Alapok Alapja A sorozat 0.9457 0.9406
Budapest Arany Alapok Alapja U sorozat 0.9457 0.9796*

* Budapest Arany Alapok Alapja U sorozat 2022. majus 08-t6l megsziint.

IV. Az alap Osszetétele

1) A befektetési alap Gsszetétele

Nyito IdGszaki Zaré Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 1,542,057,148 -1.7% | 1,515,974,572 94.6%
atruhdazhatd értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 1,542,057,148 -1.7% | 1,515,974,572 94.6%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité 0 0.0% 0 0.0%
értékpapirok

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6zokhoz: | 95% |

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke:0.4 %
Erintett befektetési forma: SPDR GOLD TRUST

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési kdltségei
SPDR GOLD TRUST 0.4%

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2022

Nemzetkozi részvénypiac

A nemzetkozi részvénypiacok a magas inflacids kdrnyezet nyomadn egy Uj gazdasagi rezsimmel talaltak magukat
szemben, amiben a jegybankok a kordbbi extrém tdmogatd monetaris kornyezet helyett szigoritjdk a monetaris
kondicidkat. A nagy jegybankok kozll az amerikai Federal Reserve volt a legagresszivabb a kamatemelések
terén, ami f6leg a novekedési részvényeket érintette negativan. A befektetdi hangulatnak az orosz-ukran
konfliktus sem tett jot, ami a geopolitikai fesziltségeken tul, az inflacids nyomast is tovabb emelte az
energiahordozékon és az agrartermékeken keresztiil. Azsidban Kina zéré-Covid politikdja és az emiatt
bevezetett szigoru korldtozasok hatottak negativan a gazdasagi novekedésre. Az emlitett fundamentumok
nyoman a f6bb nemzetkdzi részvénypiacok rosszul teljesitettek, kétszamjegy(i eséssel zarva az els6 félévet. Az
amerikai S&P500-ben a technoldgiai vallalatok nagyobb sullyal rendelkeznek, ezért az emlitett kamatemelések
negativ hatdsa itt jobban tetten érhet6 volt, ami kozel 20%-os értékvesztést eredményezett az év elsé hat
honapjaban. Nem sokkal teljesitettek jobban a feltérekvé orszagok részvényei sem, az MSCI feltorekvd
orszagokat tomorité részvényindexe 17,5%-ot esett, amiben nagy szerepe volt a kinai részvények gyenge
teljesitményének. Eurdpdban ennél mérsékeltebb eséseket lathattunk, ami egyrészt az eurd dollarral szembeni
gyengélkedésébdl, masrészt az eltérd szektor osszetételbdl fakadt.
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Az alap befektetései 2022-ben

Az Alap befektetési stratégidjanak megfelel6en a félév sordan dont8en fizikai aranyba fektet6 SPDR Gold Trust
ETF-et tartott, aminek USD devizakitettségét forintra fedeztik. A feler6s6d6 makrogazdasagi- és geopolitikai
kockazatok miatt az alaptermék kitettségének aranya nagyobb ingadozast mutatott, a semleges szint kordl
jellemz&en 3-5% szazalékponttal.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

A bef.jegy U bef.jegy

Nyité allomany (db) 1,711,632,986 0
Vétel (db) 417,159,838 0
Visszavaltas (db) 428,104,309 0
Zaroé allomany (db) 1,700,688,515 0

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Havi zaré nett6 eszkozérték

Datum Netto eszkozérték A sorozat U sorozat

2022.01.31 1,580,177,505 0.930200 0.930200
2022.02.28 1,676,205,701 0.987200 0.987200
2022.03.31 1,728,082,866 1.004500 1.004500
2022.04.29 1,669,554,324 0.986600 0.986600
2022.05.31 1,645,898,819 0.956000 0.979600*
2022.06.30 1,599,634,410 0.940600

* Budapest Arany Alapok Alapja U sorozat 2022. majus 08-t6l megsziint.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

D&tum ] A sorozat ] U sorozat
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2017.12.29 0.827500 6.88% 0.827500 6.88%
2018.12.28 0.773800 -6.49% 0.773800 -6.49%
2019.12.31 0.861400 11.32% 0.861400 11.32%
2020.12.31 1.009500 17.19% 1.009500 17.19%
2021.12.31 0.945700 -6.32% 0.945700 -6.32%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Kovacs Ildikd
Az Igazgatdsag elnoke: Kovacs lldiko
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A Felligyel6 Bizottsag elndke: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Kovécs Ildiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel8 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2022-es év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

H-KE-111-234/2022. szam hatarozat, 2022. aprilis 6.

Budapest, 2022. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



