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FELEVES JELENTES 2021 - Budapest Arany Alapok Alapja

A. Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Gold Fund of Funds

Rovid neve Budapest Arany Alapok Alapja

Rovid név angolul Budapest Gold Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégi alapok alapja

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2010. oktéber 18. (MNB engedély szama: PSZAF KE-111-426/2010)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000709290

,U” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000712898

Alapkezel6 Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelS Citibank Europe plc Magyarorszagi 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Fidktelepe

Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,A” és ,U” sorozat 2%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetdséget kinaljon ligyfeleinek, melyen keresztiil a befektet6k
az arany, mint tékepiaci eszkdz teljesitményébdl részesednek, mikézben vallaljak az arany arfolyamanak
mozgasabol szdrmazd kockazatokat.

Az Alap eszkozeinek tulnyoma részét olyan részvényekbe és/vagy egyéb befektetési eszkdzokbe fekteti, melyek
arfolyama tukrozi az arany arfolyamanak alakuldsat, vagy az aranyhoz kapcsolédik (pl. aranybanyak részvényei),
mig a portfolio kisebb részét (varhatdéan 10%-os rész) likvid, alacsony kockazatu kamatozé eszkozokben tartja.
Az Alap az arany arfolyammozgasat kovetd, vagy aranyhoz kapcsolddd eszkozokkel biztositja a befektet6k
szamara, hogy az arany arfolyamanak emelkedésébdl részesedhessenek. Ezen (az arany arfolyammozgasat
kovetd, vagy aranyhoz kapcsolddd) eszkdzok jelentds arfolyamkockazatot hordoznak, mivel arfolyammozgasuk
mind emelkedésben, mind pedig arfolyamesésben kovetik az arany arfolyam-valtozasanak irdnyat. Az Alap
Ugyfelei az arany, mint t6kepiaci eszkoz teljesitményébdl ezen kockazat felvallalasa mellett részesednek.

Az Alap arra torekszik, hogy a portfélidjaban lévé kilfoldi devizdban kibocsatott eszk6zok devizaarfolyam
kockazatat fedezze, hogy a befektet6k devizadrfolyambdl szdrmazd kockazatat csokkentse. Az Alap a
devizaeszkozok fedezésével biztositja a befektet6k szamara, hogy befektetésiik teljesitményét elsGsorban az
arany arfolyamanak mozgdsa hatdrozza meg, azt a devizaarfolyam mozgasok jelent6sen ne befolyasolhassak.

Az Alap vagyondnak 20%-ot elérd részét fektetheti az Amerikai Egyesiilt Allamokban bejegyzésre keriilt SPDR
Gold Trust (424 Madison Avenue, 3rd Floor, New York, New York 10017) befektetési alapba. Az SPDR Gold
Trust alap célja a fizikai arany arvaltozasanak lekovetése.

Az SPDR® Spider Gold Trust (ISIN: US78463V1070) alapot azon célbdl hoztdk létre, hogy kényelmes és
koltséghatékony befektetési lehetGséget nydjtson azok szamara, akik vagyonuk egy részét aranyba szeretnék
elhelyezni. Az alap kezelGje a State Street Global Advisors (State Street Financial Center 1 Lincoln Street Boston,
MA, 02111-900). Az alap letétkezelSje a HSBC Bank USA, N.A., A letétkezel6 feladata az alap altal megvasarolt
aranyrudak tarolasa, valamint a befektetési jegyek kibocsatasakor illetve bevonasakor fellép6 aranyvasarlasok
illetve - eladdsok lebonyolitasa. Az alap a befektetési jegyek értékesitésébdl befolyt 6sszeget 400. oz London
Good Delivery Bars arany vasarlasara forditja, mely 6rzését a kés6bbiekben a letétkezel6 bonyolitja le.
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A SPDR’ Spider Gold Trust Ugynevezett t6zsdén jegyzett befektetési alap (ETF), melyet a NYSE Arca kereskedési
rendszerbe vezettek be. Az alap alapkezelési dija éves szinten 0,40%, mely abban az esetben, ha az alap
eszkozértéke 338 millié dollar ald siillyed, ennél magasabb is lehet.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irdsoknak megfelel6en
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti
Az Alap pénzigyi célja a t6kenovekedés, foldrajzi kitettséggel nem rendelkezik, iparagi kitettsége az arany
piacara korlatozddik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mindsilé alap.

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallalo
befektetének elényos befektetési forma.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel§ olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhazhaté értékpapir 2,195,283,952 1,703,058,012
Banki egyenlegek 129,310,823 103,409,043
Egyéb eszkozok -24,219,645 -21,659,784
Osszes eszkoz 2,300,375,130 1,784,807,272
Kotelezettségek -4,788,610 -3,989,251
Nettd eszkozérték 2,295,586,520 1,780,818,021

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

- Nyito Zaré
Eszkoztipus
Eszkozérték Suly Eszk6zérték Suly

Szamlapénz 129,310,823 | 5.62% 103,409,043 | 5.79%
ETF 2,195,283,952 | 95.43% 1,703,058,012 | 95.42%
Derivativ tgyletek -27,845,745 | -1.21% 19,471,901 1.09%
Kovetelések/Kotelezettségek 3,626,100 | 0.16% -41,131,685 | -2.30%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 2,300,375,130 | 100.00% 1,784,807,272 | 100.00%
Dijak -4,788,610 -3,989,251

Nettd eszkozérték: 2,295,586,520 1,780,818,021

*. az atruhazhatd értékpapirok vagy pénzpiaci eszkézok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagédllam, annak helyi
hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Osszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
%: az 0sszes eszk6zh6z viszonyitva


http://www.bpalap.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kod Nyito % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF 89,660,838 3.9 26,094,041 1.5
USA DOLLAR usD 39,649,985 1.7 77,315,002 4.3
Osszesen HUF 129,310,823 103,409,043
Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %

ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 2,195,283,952 | 95.43%

zar6 allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %

ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 1,703,058,012 | 95.42%
Egyéb eszk6zok
Derivativ ligyletek
nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat

USD/HUF -35,949,454 2021.01.13

USD/HUF -92,445 2021.01.27

USD/HUF 8,196,153 2021.02.24
zar6 allomany

Név Eszkozérték Lejarat

USD/HUF -464,448 2021.07.14

USD/HUF 19,936,349 2021.09.15
Egyéb ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Az id&szakban a forgalmazasi szamlaknak nem volt egyenlege.
Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkézérték

Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 3,626,100

zaro6 allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 3,513,300
Teljesitések pénz SPDR GOLD TRUST US78463V1070 -44,644,985
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Az Alap az idGszakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tigylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zaré db
Budapest Arany Alapok Alapja A sorozat 2,274,075,246 1,923,752,280
Budapest Arany Alapok Alapja U sorozat 0 0

lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

Egy jegyre jut6 netto eszkozérték Nyito Zaré
Budapest Arany Alapok Alapja A sorozat 1.0095 0.9257
Budapest Arany Alapok Alapja U sorozat 1.0095 0.9257

IV. Az alap Osszetétele

1) A befektetési alap 6sszetétele

Nyito Id&szaki Zaré Eszk6zo6k %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 2,195,283,952 -22.4% 1,703,058,012 95.4%
értékpapirok

Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 2,195,283,952 -22.4% 1,703,058,012 95.4%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 0 0.0% 0 0.0%
értékpapirok

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6zokhoz: 96%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,4%
Erintett befektetési forma: SPDR GOLD TRUST

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
SPDR GOLD TRUST 0,4%

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2021

Nemzetkozi részvénypiacok

2021 év elején széles korli megegyezés alakult ki a piacokon azzal kapcsolatban, hogy az idei év tobb
szempontbdl is nagyon kedvez6 lesz a részvénypiacok szamara. Ahogy vilagszerte enyhiltek a korlatozé
intézkedések, sokan erds gazdasagi visszapattandst vartak, tobbek kdzott az IMF is nagyjabdl 6%-os ndvekedést
josolt az év végére. Mindez betudhatd annak, hogy sok szektor hatékonyan tudott reagalni a virus okozta
kihivasokra, valamint mind a monetaris mind a fiskalis stimulusok effektivnek bizonyultak. Mindezek fényében
érthetd a részvénypiac pozitiv hangulata, illetve a magas kockazatvallalasi kedv szerte a vilagban.
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Az utdbbi hdnapok eseményei valamelyest drnyaltdk a fent emlitett képet. Mindezt jol példdzza, hogy bar a
kilénb6z6 piacok a vizsgalt idészakban folyamatos emelkedést mutattak, az id6szakot rendre kisebb kilengések
jellemezték, mely a COVID-29 pandémia utéhatdsainak, Gjabb hullamainak valamint korlatozé intézkedéseknek
koszonhet6. Mivel a 2020-as év torténései eddig precedens nélkiiliek voltak, érezhet6, hogy a befektetSk
bizonytalanok abban, hogyan hatnak a piacra az inflacidban, a jarvanylgyi helyzetben, valamint a
gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések) dontésekben bekdvetkezé valtozasok.
Ugyanakkor mindezek figyelembe vételével is a részvények bizonyultak a legjobb befektetési formanak melyek
az egész félévre nézve emelked6 tendencidt mutattak. A globdlis szektorok szintjén a legmagasabb emelkedést,
szemben a tavalyi évvel, az energia szektor produkalta 31,46%-0s emelkedéssel, a technoldgiai vallalatok pedig
16,33%-ot tudtak er&sodni az félév soran. Az MSCI All Country World Index a félévet dollarban szamolva
12,16%-0s nyereséggel zarta, mig az S&P 500 16,13%-0s névekedést produkalt.

Az alap befektetései 2021-ben

Az Alap befektetési stratégidjanak megfelel6en a félév soran dontéen fizikai aranyba fekteté SPDR Gold Trust
ETF-et tartott, aminek USD devizakitettségét forintra fedeztiik. A félév sordn a folyamatosan javuld
vildggazdasagi kilatasok hatdsara az emelkedd inflacids vdrakozdsok feler@sitették a jegybanki politikak
jovébeni szigoritasaval kapcsolatos varakozasokat, ami negativan hatott a nemesfémek, és elsésorban az arany
arfolyamara. Az arany arjegyzése kozel 10%-kal csékkent a félév soran, ami az alap egy jegyre juté nettd
eszkozérték csokkenésében is megmutatkozott.

V. Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Arany Alapok Alapja A bef.jegy | Budapest Arany Alapok Alapja U bef.jegy

Nyité allomany (db) 2,274,075,246 0
Vétel (db) 264,441,903 0
Visszavaltas (db) 617,029,514 0
Zaré allomany (db) 1,923,752,280 0

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az ,,Alapadatok” fejezetben talalhaté.

Havi zaré nett6 eszkozérték

Datum Netto Budapest Arany Alapok Budapest Arany Alapok
eszkozérték Alapja A sorozat Alapja U sorozat

2021.01.29 2,227,801,729 0.975600 0.975600
2021.02.26 2,018,720,830 0.915100 0.915100
2021.03.31 1,877,178,679 0.903400 0.903400
2021.04.30 1,868,764,042 0.932200 0.932200
2021.05.31 1,938,048,368 0.996500 0.996500
2021.06.30 1,780,818,021 0.925700 0.925700

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Arany Alapok Alapja | Budapest Arany Alapok Alapja
A sorozat U sorozat
Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam
(%) (%)
2016.12.30 0.774200 4.57% 0.774200 4.57%
2017.12.29 0.827500 6.88% 0.827500 6.88%
2018.12.28 0.773800 -6.49% 0.773800 -6.49%
2019.12.31 0.861400 11.32% 0.861400 11.32%
2020.12.31 1.009500 17.19% 1.009500 17.19%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az ,,U” sorozat 2013-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovécs Ildiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetéje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelent@s valtozas a 2021-es év folyaman.

Az Alapra hato6 fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2021. augusztus 27.

Budapest Alapkezeld Zrt.



