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FELEVES JELENTES 2016 - Budapest Arany Alapok Alapja

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Gold Fund of Funds
Rovid neve Budapest Arany Alapok Alapja
Rovid név angolul Budapest Gold Fund of Funds
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégi alapok alapja
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2010. oktéber 18. (MNB engedély szdma: PSZAF KE-111-426/2010)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000709290
,U” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000712898
Alapkezel6 Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
LetétkezelS Citibank Europe plc Magyarorszagi 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Fioktelepe
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 2.00%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetdséget kinaljon lgyfeleinek, melyen keresztiil a befektet6k
az arany, mint tékepiaci eszkdz teljesitményébdl részesednek, mikézben vallaljak az arany arfolyamanak
mozgasabol szdrmazd kockdzatokat.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Azon hosszabb tdvon gondolkodd befektetének el6ny6s befektetési forma, akik szeretnék a tékéjuket olyan
befektetésben elhelyezni, amelynek arfolyam alakuldsa kotédik az arany, mint tGkepiaci eszkéz arfolyamanak
alakuldsahoz, azaz az arany piaci értékéhez. Mivel az arany értéke naprdél napra jelentGsen ingadozik, igy a
magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is fel kell vallalnia a befektet6knek. A
Budapest Arany Alapok Alapjaval a befektet6k részesedhetnek az arany, mint nemesfém teljesitményébdl,
amely védelmet nyujthat az inflacidval szemben.

A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatdas
Vagyonkimutatas

Nyito
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Zaro

Atruhazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

1,690,683,742
189,960,513

Egyéb eszkdzok -15,603,644
Osszes eszkoz 1,865,040,611
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -4,241,291

Netto eszkozérték

1,860,799,320

1,865,254,669
3,811,152
37,445,596
1,906,511,417
-3,977,430
1,902,533,987

A portfolié bontasa f6bb eszk6zkategoriak szerint

Budapest Arany Alapok Alapja

Portfolio osszetétel

Nyit6 allomany

Zaro allomany

2015.12.31 2016.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 9,941,513 0.5% 3,811,152 0.2%
Betét 180,019,000 9.7% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 69,870,150 3.7%
Allamké&tvény 69,941,410 3.8% 69,949,250 3.7%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 1,620,742,332 86.9% 1,725,435,269 90.5%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek -15,733,366 -0.8% -56,358,413 -3.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 129,722 0.0% 4,676,976 0.2%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 89,127,033 4.7%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 1,865,040,611 100.0% 1,906,511,417 100.0%
Dijak -4,241,291 -3,977,430

Nettd eszkozérték: 1,860,799,320 1,902,533,987

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Osszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint




Banki egyenlegek

Folyészamla
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Deviza Kéd Nyito % Zaroé %
Magyar forint HUF 9,930,369 0.5% 3,810,964 0.2%
USA dollar usD 11,144 0.0% 188 0.0%
Osszesen HUF 9,941,513 3,811,152
Betétek
Deviza Koéd Nyité % Zaro %
Magyar forint HUF 180,019,000 9.7% 0 0.0%
Osszesen HUF 180,019,000 0
%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Atruhazhato értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény A171220C14 HU0000402821 69,941,410 3.8%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 1,620,742,332 87.1%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszk6zérték Osszeg
Allamkotvény A171220C14 HU0000402821 69,949,250 3.7%
Diszkont kincstarjegy | D160914 HU0000521026 68,870,150 3.7%
ETF SPDR GOLD TRUST | US78463V1070 1,725,435,269 90.7%

Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek
nyité allomany

Név Eszkozérték Lejdrat
USD/HUF -2,617,208 2016.02.10
USD/HUF -13,116,158 2016.02.10

zaro allomany

Név Eszkozérték Lejdrat
USD/HUF -4,526,134 2016.09.21
USD/HUF -51,619,946 2016.07.20
USD/HUF 212,334 2016.09.21

Repo lgyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.



Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito %

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Zaro %

Magyar forint HUF 129,722 0.0%

4,676,976 0.2%

Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Az alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Ertékpapir adasvétel SPDR GOLD TRUST  US78463V1070 89,127,033
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
"A" sorozat 2,513,363,725 2,128,319,779
"U" sorozat 0 0
lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito Zaro
"A" sorozat 0.7404 0.8939
"U" sorozat 0.7404 0.8939
IV. Az alap Osszetétele
1) A befektetési alap Gsszetétele
Id&szaki Eszko6zok
Nyito valtozas% Zaro %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 1,690,683,742 10.3% 1,865,254,669 97.8%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 1,690,683,742 10.3% 1,865,254,669 97.8%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 69,941,410 99.9% 139,819,400 7.3%




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Eszk6zok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték  %-ban
SPDR GOLD TRUST  ETF 1,725,435,269 90.5%
A171220C14 Allamkétvény 69,949,250 3.7%
D160914 Diszkont kincstarjegy 69,870,150 3.7%
Ertékpapirok dsszesen: 1,865,254,669 97.8%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz:  90.5%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,4%
Erintett befektetési forma: SPDR GOLD TRUST

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
SPDR GOLD TRUST 0,4%

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2016

A tavaly decemberi kamatemelés utan év eleje ota az tartotta izgalomban a piacokat, vajon a jegybanki
feladatokat ellatdé amerikai FED, mikor emel kamatot ismét. Bar tovabbra is ugy érzik, hogy az amerikai
gazdasag erds, a romld globalis gazdasagi kornyezetben nem szdmithatunk tovabbi szigoritdsra a FED részérdl.
A februdri mélypontok utdn a részvénypiacok szépen teljesitettek annak ellenére, hogy a hozamok jelentGs
része a junius 23-i BREXIT népszavazasnak kdszonhetben elolvadt. A feltérekvd piacok tovdbbra is jobban
teljesitenek, mint a fejlett piacok, hiszen kozel 5-6%-al bizonyulnak felllteljesitének az év elejéhez képest. A
brit EU tagsagrol sz6l6 népszavazas kimenetele leginkabb az eurdpai t6zsdéket, illetve a bankszektort sujtotta,
a német DAX index az év eleji szintekhez képest -10%-ot vesztett értékébdl. Ezzel szemben az amerikai S&P500
+2,5%-0s pluszban tartdzkodott junius végén. A japan NIKKEI Index tovdbbra is a tavalyi év masodik felében
mutatott rossz formajat mutatja, hiszen az év elsé felében -18%-ot zuhant arfolyama. . Az idei évet tekintve a
nemesfémek, koztiik az arany is, kiemelkedd formaban vannak, hiszen az év els6 felében 25%-al értékel6dott
fel.

Az alap befektetései 2016-ban
Az alap 2015 egészében tulnyomarészt fizikai aranyba fektet6 SPDR Gold Trust ETF-et tartalmazott, aminek
USD devizakitettségét forintra fedeztiik.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett j6vedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.
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To6keszamla valtozasai

Budapest Arany Alapok Alapja

"A" sorozat "U" sorozat
Nyit6 allomany (db)  2,513,363,725 0
Vétel (db) 344,114,038 0
Visszavaltas (db) 729,157,984 0
Zaré Allomany (db) 2,128,319,779 0

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

"A" sorozat "U" sorozat

Datum Nett6 eszkozérték  Arfolyam Arfolyam
2016.01.29 1,977,314,128 0.7743 0.7743
2016.02.29 2,001,920,674 0.8470 0.8470
2016.03.31 1,906,986,112 0.8396 0.8396
2016.04.29 1,968,056,558 0.8773 0.8773
2016.05.31 1,837,659,430 0.8267 0.8267
2016.06.30 1,902,533,986 0.8939 0.8939

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

arfolyam ,A” hozam , A” arfolyam ,U” | hozam ,U”
Datum netto eszkozérték (Ft) sorozat (Ft/db) sorozat(%) | sorozat (Ft/db) | sorozat (%)
2010.12.31* 1,786,011,170 1.0240 2.40%*
2011.12.30* 3,301,496,454 1.0676 4.27%*
2012.12.28* 3,345,126,998 1.1403 6.81%*
2013.12.31 2,605,228,111 0.8614 -24.29% 0.8614 -2.60%*
2014.12.31 2,219,615,330 0.8353 -3.03% 0.8353 -3.03%
2015.12.31 1,860,799,321 0.7404 -11.36% 0.7404 -11.36%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.

VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2016-os év folyaman.
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Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addétorvények és azokkal 0sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXIl. torvény modositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott add addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelel6en -
elhatdaroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

Budapest, 2016. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



