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Fuggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Budapest Arany Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Arany Alapok Alapja (,az Alap") 2022. évi éves jelentése |.; I1.; lll.; IV.1; V.; VI.; VII;
VIIL; IX. és XI. talalhaté szamviteli informacioknak (,éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok”) a
kényvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végz8d6 évre vonatkozé éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl
sz016 2000. évi C. térvénnyel (,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl,
valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
kerlltek dsszedllitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacidkban szerepl6 eszk6zdk és
kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacidokban bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan kertltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felelésségeink bévebb leirasat jelentésunk ,,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kozdlt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a MKB Alapkezel§ Zrt.-t6l az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamaranak a kdnyvvizsgaldi hivatas magatartasi
(etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolé szabalyzataban, valamint az ezekben nem rendezett
kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkozi
etikai kddex kamarai tag kényvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)"
cim(, magyar nyelvre leforditott és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara honlapjan megjelentetett kézikdnyvben
("IESBA-kédex") foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
elegend6 és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informaciok

A MKB Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (,vezetés") felels az egyéb informaciokért. Az egyéb informéciok az
éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl allnak, de nem tartalmazzak az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozé kdnyvvizsgaldi jelentésiinket.
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A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokra adott
véleményilnk nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok l1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak, vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok I1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességlnk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kézélt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrél, valamint egyes pénzugyi targyu térvények modositasarol szolé 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kilonos tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredé Iényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfelel§ kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld dsszeallitdsaért. A vezetésnek az értékelésnél a
véllalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, kérilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben k6zolt szamviteli informéciok kbnyvvizsgalataért valo felel6sségei

Célunk kells bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé 1ényeges hibas allitast, valamint a véleményunket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a |étez6 I1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiinek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen észszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylnk megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl eredd lényeges hibas éllitas fel nem tardsanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kéz6tt megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.
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« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl az éves jelentésben kdzolt szamvitel
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszedllitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességeével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésuinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokban Iévé kapcsolddo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfelel6ek,
mindsitendnk kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kbnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2023. 4prilis 28.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

N Digitally signed by E)Irg\l/taarlclgyasg)lrtea?\
agy Nagy Zsuzsanna -;, L 33;2:0428
Date: 2023.04.28 2030028 o0
Zs5UzZsanna  g07.45 10200 10441210200
Nagy Zsuzsanna Varga Zoltan
Partner Kamarai tag kbényvvizsgalo
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B. Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Gold Fund of Funds

Rovid neve Budapest Arany Alapok Alapja

Roévid név angolul Budapest Gold Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd alapok alapja

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2010. oktéber 18. (MNB engedély szama: PSZAF KE-111-426/2010)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000709290

Alapkezel6 MKB Befektetési Alapkezel§ Zrt. 1068 Budapest, Benczur u. 11.

Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Fidktelepe

Kényvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,A” sorozat 2,00%

Célkitlizés és befektetési politika
Az Alap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetGséget kinaljon tigyfeleinek, melyen keresztiil a befekteték az arany,
mint tékepiaci eszkoz teljesitményébdl részesednek, mikézben vallaljak az arany arfolyamanak mozgasabol szarmazé
kockdazatokat.
Az Alap eszkozeinek tulnyomé részét olyan részvényekbe és/vagy egyéb befektetési eszk6zbkbe fekteti, melyek arfolyama
tikrozi az arany arfolyamanak alakulasat, vagy az aranyhoz kapcsolddik (pl. aranybanyak részvényei), mig a portfolié
kisebb részét (varhatéan 10%-os rész) likvid, alacsony kockdzatu kamatozdé eszkdzokben tartja. Az Alap az arany
arfolyammozgésat kovetd, vagy aranyhoz kapcsolddd eszkozokkel biztositja a befekteték szdmara, hogy az arany
arfolyamanak emelkedésébdl részesedhessenek. Ezen (az arany arfolyammozgdsat kévets, vagy aranyhoz kapcsolédo)
eszkozok jelent8s arfolyamkockazatot hordoznak, mivel darfolyammozgadsuk mind emelkedésben, mind pedig
arfolyamesésben kovetik az arany arfolyam-valtozasanak irdnyat. Az Alap lgyfelei az arany, mint t6kepiaci eszkoz
teljesitményébdl ezen kockazat felvallaldasa mellett részesednek.
Az Alap arra torekszik, hogy a portfélidjaban 1évé kilféldi devizaban kibocsatott eszk6zok devizadrfolyam kockdazatat
fedezze, hogy a befekteték devizaarfolyambdl szdrmazé kockazatat csokkentse. Az Alap a devizaeszkdzok fedezésével
biztositja a befektet6k szamara, hogy befektetésiik teljesitményét elsésorban az arany arfolyamanak mozgdasa hatdrozza
meg, azt a devizadrfolyam mozgasok jelentdsen ne befolydsolhassak.
Az Alap vagyondnak 20%-ot eléré részét fektetheti az Amerikai Egyesiilt Allamokban bejegyzésre keriilt SPDR Gold Trust
(424 Madison Avenue, 3rd Floor, New York, New York 10017) befektetési alapba. Az SPDR Gold Trust alap célja a fizikai
arany arvaltozasanak lekovetése.
Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befekteték szamara, akik 5 éven belll ki akarjak venni az alapbdl a
pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mkbalapkezelo.hu; kozzetetelek.mnb.hu

C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele


http://www.mkbalapkezelo.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

ALAPKEZELD

MKB Alapkezel6 Zrt.

1068 Budapest, Benczur u 11.
TeleBank: +36 80 350 350.

Kalfoldrdl hivhatd: +36 1 373 3399

ugyfelszolgalat@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu

Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhédzhaté értékpapir 1,542,057,148 1,222,334,574
Banki egyenlegek 63,755,065 36,476,087
Egyéb eszkozok 16,594,468 42,940,187
Osszes eszkoz 1,622,406,682 1,301,750,847
Kotelezettségek -3,731,551 -2,989,347
Nettd eszkozérték 1,618,675,131 1,298,761,500

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

Nyito Zaré

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 63,755,065 3.93% 36,476,087 2.80%
ETF 1,542,057,148 95.05% 1,222,334,574| 93.90%
Derivativ Ugyletek 1,826,068 0.11% 35,586,459 2.73%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.00% -4,635,472 -0.36%
Kovetelések/Kotelezettségek 14,768,400 0.91% 11,989,200 0.92%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 1,622,406,682 | 100.00% 1,301,750,847 | 100.00%
Dijak -3,731,551 -2,989,347

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhOz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kod Nyit6 % Zaré %

EURO EUR 1,832,530 0.1 2,072,993 0.2
MAGYAR FORINT HUF 2,485,833 0.2 9,826,992 0.8
USA DOLLAR usD 59,436,702 3.7 24,576,102 1.9
Osszesen HUF 63,755,065 36,476,087

Betétek

Az id&szakok végén nem voltak ilyen eszkozok.

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %

ETF SPDR GOLD TRUST US78463v1070 1,542,057,148 | 95.05%

zaro allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %

ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 1,222,334,574 93.90%
Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletek
nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat

USD/HUF 1,826,068 2022.05.12

zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat

EUR/USD -977,891 2023.01.20

USD/HUF 39,063,369 2023.01.20

USD/HUF -2,499,019 2023.02.13
Egyéb ugyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Kovetelések kételezettségek
nyité allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték

Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 14,768,400

zaro6 allomany
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 11,989,200

Az Alap az id6szakban repolgyleteket, valamint , vétel-eladas Ggylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest Arany Alapok Alapja A sorozat 1,711,632,986 1,354,871,863
Budapest Arany Alapok Alapja U sorozat 0 0
lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
Egy jegyre juto netto eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Arany Alapok Alapja A sorozat 0.9457 0.9586
Budapest Arany Alapok Alapja U sorozat 0.9457 0.9796

IV. Az alap Osszetétele

1) A befektetési alap Gsszetétele
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Nyito Id&szaki Zaré Eszk6z6k %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 1,542,057,148 -20.7% | 1,222,334,574 93.9%
atruhdazhatoé értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 1,542,057,148 -20.7% | 1,222,334,574 93.9%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 0 0.0% 0 0.0%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz: | 94% |

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke:0.4 %
Erintett befektetési forma: SPDR GOLD TRUST

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
SPDR GOLD TRUST 0.4%

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2022
Nemzetkozi részvénypiac

2022 fordulatot hozott a részvénypiacokon. A 2021-es év kiemelkedd teljesitménye utan —amit leginkabb a laza
fiskalis és monetaris politika altal tdmogatott gyors gazdasagi ndvekedés f(itott — az Ujévet a piacok tobbsége
eséssel kezdte, félve az egyre inkabb elszalld inflacidtdl és a csokkend gazdasagi aktivitdstdl. A tavalyi év utan
idén tovabb emelkedett az inflacié, amit leginkabb a kereslet oldali likviditas b&ség flitott az év elején. Azonban
az orosz-ukran hdborud kitorésével a recesszids félelmek és az inflacios nyomas tovabb erdsodott az elszallo
energiahordozo- és nyersanyag arak miatt.

Az USA gazdasaga az év elején a lassulas jeleit mutatta. Bar a habora hatdsai gyengébbek voltak, mint Eurépa
esetében, a feszes munkaer6piac és a koronavirus okozta gazdasagi lassulasra valaszlépésként adott fiskalis
politikai stimulusok hatasara megjelend likviditas tovabb flitotte az inflacidt az orszagban. A FED egyre szigoribb
hangvételben kommunikalt, és marciusban elkezdte emelni a kamatokat. A kezdeti 0,25%-0s emelés azonban
alacsonyabb volt, mint a piaci varakozas, aminek hatasara a piac visszapattant. A masodik negyedévben azonban
bekoszontott a valdsag. Az elszalld inflacio, a magasabb kamatvarakozasok, a csékkené gazdasagi aktivitas
hatdsara a piacok tovabb estek, és a harmadik negyedévre az USA technikai recesszidba sillyedt. Elkezdtek
csokkeni a profitvarakozasok és kezdett kikristalyosodni, hogy a FED-nek tovabb kell emelnie a kamatokat, ha
szeretné megfékezni az inflaciét. Annak ellenére, hogy a gazdasdgi kilatdsok egyre rosszabbak voltak, a piac
megfordult az utolsé negyedévben, és az év végére sikerllt az év eleje 6ta tarto esés nagyjabdl felét ledolgoznia.
Kifejezetten jdl teljesitettek a ciklikus részvények, illetve az olaj- és energiaipari vallalatok, annak ellenére, hogy
az olaj 4ra a marciusi csucsrél tobb mint 40%-ot esett. Az el6z6 év sztdrjai, a technoldgiai részvények teljesitettek
a legrosszabbul. A magas értékeltségen forgd novekedési papirokat kiilondsen rosszul érintette a magas
kamatkornyezet, illetve a csokkend profit varakozasok. A technolégiai cégeket tomorité Nasdaq Index -33%-al
zart az évet.



MKB Alapkezel6 Zrt.

1068 Budapest, Benczur u 11.
TeleBank: +36 80 350 350.

Kulféldrél hivhaté: +36 1 373 3399
ugyfelszolgalat@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu

Eurépdban az inflaciét az orosz-ukrdan hdboru kitorésével az elszallo energiadrak is fltotték. Bar az orosz
energiafliggdség miatt csokkent a befekteték bizalma az eurdpai piacok irant, a részvény indexek nagyjabol az
amerikai indexekkel mozogtak az els6 két félévben. Ez koszonhet6 volt egyrészt az eurdpai piacok alacsonyabb
értékeltségének, masrészt annak, hogy az amerikai piacon nagyobb szamban talalhatoak névekedési részvények,
amiknek a csokkend profitvarakozasok és az emelked6 kamatkodrnyezet nem tett jot. Ez nem volt feltétlenil igaz
a kelet-kézép eurdpai régiodra, ahol a befektet6k a haboruhoz valé kdzelség miatt sokkal jobban megutotték a
piacokat. Az ECB a FED-hez képest kés6bb, csak a nydr kdzepén kezdett el kamatot emelni és az iranyadd kamatot
az év végére 2,5%-ra emelte. Az év utolsé negyedévében Amerikahoz hasonléan Eurépdban is megfordultak a
piacok. Bar a kilatasok itt sem javultak az év folyaman, de az energiakrizis enyhiilésével a piac Ujra bizalmat
szavazott az amerikaihoz képest alacsonyabb értékeltségl eurdpai piacoknak.

Az alap befektetései 2022-ben

Az Alap befektetési stratégiajanak megfelel6en a félév soran dontéen fizikai aranyba fektet6 SPDR Gold Trust
ETF-et tartott, aminek USD devizakitettségét forintra fedeztiik. A feler6s6dé makrogazdasagi- és geopolitikai
kockazatok — orosz-ukran haboru, monetaris szigoritas - miatt az alaptermék kitettségének ardnya nagyobb
ingadozast mutatott az év sordn, a semleges szint koril jellemz6en 3-5% szazalékponttal.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

a) Befektetésekb6l szirmazé | Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

jovedelem

b) Egyéb bevétel Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek Beszamolo 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezeld dijai

Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Nettd jovedelem

Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra
befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra
befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavéltasaval realizaljak.

h) A tékeszamla valtozasai

lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és
kotelezettségeire.

T6keszamla valtozasai

A bef.jegy U bef.jegy
Nyitd allomany (db) 1,711,632,986 0
Vétel (db) 639,011,011 0
Visszavaltas (db) 995,772,134 0
Zaro allomany (db) 1,354,871,863 0
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.
Havi zaré nett6 eszkozérték
Datum Nett6 eszkozérték A sorozat U sorozat
2022.01.31 1,580,177,505 0.930200 0.930200
2022.02.28 1,676,205,701 0.987200 0.987200
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2022.03.31 1,728,082,866 1.004500 1.004500
2022.04.29 1,669,554,324 0.986600 0.986600
2022.05.06 0.979600
2022.05.31 1,645,898,819 0.956000
2022.06.30 1,599,634,410 0.940600
2022.07.29 1,503,108,923 0.910400
2022.08.31 1,486,906,443 0.885800
2022.09.30 1,404,687,409 0.867400
2022.10.28 1,340,660,444 0.857900
2022.11.30 1,378,796,451 0.928700
2022.12.30 1,298,761,500 0.958600
VI. Osszehasonlité tablazat az elmult Gizleti évekrdl
Détum ] A sorozat ] U sorozat
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2018.12.28 0.773800 -6.49% 0.773800 -6.49%
2019.12.31 0.861400 11.32% 0.861400 11.32%
2020.12.31 1.009500 17.19% 1.009500 17.19%
2021.12.31 0.945700 -6.32% 0.945700 -6.32%
2022.05.06 0.979600 3.58%
2022.12.30 0.958600 1.36%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban

Az ligyletek tipusa: forward fedezeti Ggylet.

Instrumentum Koétésnap Lejarat ::‘:le; Eladasi deviza Vételi érték Eladasi érték
USA DOLLAR 2022.01.07 | 2022.05.12 | USD | HUF 100,000.00 32,205,000
MAGYAR FORINT |2022.01.12 | 2022.05.12 | HUF | USD 28,345,329.00 90,000
MAGYAR FORINT | 2022.02.15|2022.05.12 | HUF | USD 31,532,220.00 100,000
MAGYAR FORINT |2022.03.08 | 2022.11.09 | HUF | USD 92,087,500.00 250,000
USA DOLLAR 2022.03.17 | 2022.05.12 | USD | HUF 150,000.00 50,587,500
USA DOLLAR 2022.05.02 | 2022.05.12 | USD | HUF 200,000.00 72,074,000
MAGYAR FORINT | 2022.05.06 | 2022.11.09 | HUF | USD 37,039,000.00 100,000
MAGYAR FORINT | 2022.05.10 | 2022.11.09 | HUF usb 701,583,110.00 1,910,000
USA DOLLAR 2022.05.10| 2022.05.12 | USD | HUF 1,910,000.00 684,391,200
MAGYAR FORINT | 2022.05.10|2022.08.12 | HUF | USD 363,755,780.00 1,000,000
USA DOLLAR 2022.05.10| 2022.05.12 | USD | HUF 1,000,000.00 359,275,000
MAGYAR FORINT | 2022.05.10 | 2023.02.13 | HUF | USD 503,034,300.00 1,350,000
USA DOLLAR 2022.05.10| 2022.05.12 | USD | HUF 1,350,000.00 484,660,800
USA DOLLAR 2022.05.12 | 2022.11.09 | USD | HUF 100,000.00 37,476,330
USA DOLLAR 2022.05.13|2022.11.09 |USD | HUF 100,000.00 38,009,760
MAGYAR FORINT | 2022.05.24 | 2023.02.13 | HUF | USD 36,844,251.00 100,000
USA DOLLAR 2022.06.30|2022.11.09 |USD | HUF 80,000.00 30,932,736
USA DOLLAR 2022.07.01|2022.08.12 | USD | HUF 200,000.00 76,836,560
USA DOLLAR 2022.07.08 | 2022.08.12 | USD | HUF 50,000.00 20,258,505
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USA DOLLAR 2022.07.14 | 2022.08.12 | USD HUF 100,000.00 41,171,710
MAGYAR FORINT | 2022.07.28 | 2022.11.09 | HUF usD 40,626,390.00 100,000
MAGYAR FORINT | 2022.08.11 | 2022.09.13 | HUF usD 345,693,510.00 900,000
USA DOLLAR 2022.08.11]2022.08.12 | USD HUF 650,000.00 247,980,883
USA DOLLAR 2022.08.16 | 2022.09.13 | USD HUF 250,000.00 100,013,300
USA DOLLAR 2022.08.22 1 2022.11.09 | USD HUF 50,000.00 20,946,635
USA DOLLAR 2022.08.31]2022.09.13 | USD HUF 100,000.00 40,448,850
USA DOLLAR 2022.09.09 | 2022.09.13 | USD HUF 550,000.00 217,383,100
MAGYAR FORINT | 2022.09.09 | 2022.12.13 | HUF usb 222,115,630.00 550,000
USA DOLLAR 2022.09.15]2022.11.09 | USD HUF 100,000.00 41,325,850
USA DOLLAR 2022.09.16 | 2022.11.09 | USD HUF 100,000.00 41,289,070
USA DOLLAR 2022.09.27]2022.11.09 | USD HUF 50,000.00 21,293,535
USA DOLLAR 2022.10.03 | 2022.11.09 | USD HUF 50,000.00 21,782,300
MAGYAR FORINT | 2022.10.05 | 2022.11.09 | HUF usD 77,384,070.00 180,000
USA DOLLAR 2022.10.10| 2022.11.14 | USD EUR 253,095.44 260,000
USA DOLLAR 2022.10.13 | 2022.12.13 | USD HUF 350,000.00 159,504,310
MAGYAR FORINT | 2022.10.14 | 2023.02.13 | HUF usb 66,001,950.00 150,000
MAGYAR FORINT | 2022.11.07 | 2022.12.09 | HUF usb 687,024,400.00 1,700,000
USA DOLLAR 2022.11.07 | 2022.11.09 | USD HUF 1,700,000.00 681,394,000
USA DOLLAR 2022.11.10| 2022.12.14 | USD EUR 260,546.00 260,000
EURO 2022.11.10 | 2022.11.14 | EUR usb 260,000.00 260,026
MAGYAR FORINT | 2022.12.02 | 2023.01.20 | HUF usb 39,621,000.00 100,000
USA DOLLAR 2022.12.06 | 2022.12.09 | USD HUF 100,000.00 39,538,180
USA DOLLAR 2022.12.07 | 2022.12.09 | USD HUF 1,600,000.00 626,784,000
MAGYAR FORINT | 2022.12.07 | 2023.01.20 | HUF usbD 634,616,800.00 1,600,000
USA DOLLAR 2022.12.09]2022.12.13 | USD HUF 200,000.00 79,126,600
MAGYAR FORINT | 2022.12.09 | 2023.01.20 | HUF usb 80,022,886.00 200,000
EURO 2022.12.12 | 2022.12.14 | EUR usb 260,000.00 273,780
USA DOLLAR 2022.12.12 | 2023.01.20 | USD EUR 274,534.00 260,000
USA DOLLAR 2022.12.13 | 2023.02.13 | USD HUF 100,000.00 39,728,084
EURO 2022.12.16 | 2023.01.20 | EUR usD 260,000.00 277,160
USA DOLLAR 2022.12.27 | 2023.01.20 | USD HUF 100,000.00 37,918,000

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Dr. Toth Nandor

Az Igazgatosag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel§ Bizottsag elnoke: Ginzer Ildiko

Az Alapkezels Ugyvezet6i: Dr. Téth Nandor és Kovécs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellaté vezetGje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras

Az MKB-Panndnia Alapkezel$ Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd 2022.
szeptember 1-t6l MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja miikodését. A flzio altal a Tarsasag — teljes kezelt vagyon
tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé valt a piacon.

Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
H-KE-II1-234/2022 sz

Az alap miik6dését és eszkozeit befolyasold jelent6s esemény
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Nem volt jelentds esemény 2022-ben.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas
Az atlagos statisztikai allomanyi |étszam 60 f6.

Rogzitett javadalmazds |Viltozd javadalmazds |Teljes javadalmazds F&
Kockdzati profilra hatd munkatdrsak 334 660 564 175 040 713 569 701 277 20
Egyéb munkavallalok 270859 214 57 374 100 328 233 314 40
TOTAL 665 519 778 232414 813 897 934 591 60

*Az adatok forintban értend6k

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok
1) Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kétott ij megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb
kockazat

Az dsszesitett kockazati mutaté feltételezi, hogy On a befektetést 5 évig megtartja.

A tényleges kockazat jelent6sen valtozhat, ha korabban visszavaltja a terméket, és el6fordulhat, hogy
kisebb 6sszeget kap vissza.

El6fordulhat, hogy On nem tudja kénnyen eladni a termékét, vagy olyan aron kell eladnia, amely jelentésen
befolyasolja, hogy mekkora 6sszeget kap vissza.

Ezt a terméket/Alapot a 7 osztaly kdziil a 4. osztdlyba soroltuk, amely kbzepes kockazati osztély.

Ez a jovGbeli teljesitménybdl eredd potencidlis veszteségeket kozepes szintre sorolja, és a rossz piaci feltételek
esetleg hatdssal lesznek az Alap azon képességére, hogy kifizesse Ont. A feltiintetett kockdzati kategéria nem
feltétlenil marad valtozatlan, és id6ével modosulhat.

A mutato az alap napi hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult tiz évre vonatkozodan.

Fontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki az 6sszesitett kockazati mutatd:

Részvénypiaci kockazat: Az Alap befektetései kozott jelentés aranyt képviselhetnek a részvények. A
részvénybefektetéssel kiemelkedéen magas nyereséget lehet elérni, altaldaban azonban a legkdriltekint6bb
elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjdsolni a részvényarfolyamok jovébeni alakulasat.

A részvények arfolyama makrogazdasagi, vallalati, vagy t6kepiaci kedvez6tlen események hatdsara jelentésen
is csokkenhet, s6t egy adott vallalat csGdje esetén a véllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap
befektetdit kdzvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel6 szaktudasaval és diverzifikacids
politikajaval képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.
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Devizakockazat: Az Alap eszkozei kozott az alapdevizatdl eltér6 devizaban (idegen deviza) denominalt
eszkozok is lehetnek. Ezen eszk6zok alapdevizaban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az idegen deviza
keresztarfolyamanak valtozasatdl is. Az alapdeviza idegen devizahoz viszonyitott gyengiilése esetén az adott
idegen devizdban levd befektetés alapdevizaban szamitott értéke emelkedik, forditott esetben, az alapdeviza
erGsodésekor az idegen devizaban |évé befektetés alapdevizdaban szamitott értéke csokken. A
devizadrfolyamok vdltozasa ezért jelent6sen befolyasolhatja az Alap idegen devizdban denominalt
eszkozeinek alapdevizdban szamitott értékét

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat: Az Alap befektetdi kockazatot véllalnak azzal, hogy a befektetési
jegyek vasarlasakor és visszavaltasakor nem ismerik annak arfolyamat (csak késébb valnak ismertté az aznapi
arfolyamok, amelyen a tranzakcidk teljesiilnek), igy az ismert arfolyamhoz képest jelentGs valtozasok
torténhetnek

Nyersanyagpiaci és arupiaci kockazatok: Az Alap befektetései kozott meghatarozé aranyt képviselhetnek az
olyan részvények, illetve befektetési alapok, melyek teljesitménye a nyersanyag és arupiactdl figg. A
nyersanyag és arupiacokhoz két6dé befektetéssel kedvez piaci kérilmények esetén kiemelked6en magas
nyereséget lehet elérni, azonban ezen befektetések kockazata magas, a legkoriiltekintébb elemzésekkel sem
lehet biztonsaggal megjdsolni a nyersanyag és arupiaci arfolyamok jévébeni alakulasat.

Az Alap befektetései kozott szerepelhetnek nyersanyagpiaci, vagy nyersanyagpiac arfolyamahoz kotott
befektetési eszkdzok.

A nyersanyagok arfolyama vilaggazdasagi, tGkepiaci események illetve a kereslet-kinalati hatdsok valtozasa
kdvetkeztében jelentSsen is csokkenhet, ami jelent8s kockdzatot hordoz, negativan érintheti az Alapot, igy az
Alap befektet6it kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel6 szaktuddsdval és
eszkozallokacios politikajaval probalja csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezeld altal miikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet s a hattér teriiletek
szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkciéo miikddtetése. A front és a back office jellegii
funkciok szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolid-kezelok altal kotott ligyletek ellendrzése,
visszaigazolasa, elszamolasa ¢és kiértékelése magatol az ligyletkotéstl teljesen elkiiloniiljon, igy az
Osszeférhetetlenség  elkeriilhetd és intézményesitett masodszintli kontroll miikodik. Az  Alapkezeld
kockazattudatos tizleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll tamogatja, ami az Alapkezel6n
beliil elkiiloniilt funkcioként van jelen. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcid elsddleges célja a kockazattudatos
tizleti tevékenység proaktiv el@segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. Fé feladata ennek megfeleléen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a bels¢ forumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
iizemeltetése, ennek megfeleld kockazati mérések miikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése,
tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkalalasa a megfelelé dontéshozoi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositasa és kezelése szempontjabol
az Alapkezel6n beliil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek feleldsségek és feladatok. A fiiggetlen
kockazatkezelési funkcio mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlandosagat meghatarozo, a
kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Igazgatdsignak, az Alapkezeld egyéb vezetd allasu
dolgozoinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalo portfolio-kezeldknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
bels6 kockazatkezelési szabalyzatokat miikddtet. A magas szintli Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezeld miikddése soran az Alapkezelonél, illetve az Alapkezeld altal kezelt portfolioknal
felmeriil6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és modszereit. Az egyes kezelt portfoliok
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel$ vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozd technikakat, eszkozoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kiilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljardsok tartalmazzak azokat a kockdzati limiteket és
kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezeld vezetése hagyja jova, ami alapjan a visszamérésr6él a Mid Office és a
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kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétdl fiiggden - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgalat keretében a jovahagyott kockazati profiltol vald esetleges eltérések
a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra keriilnek, ami alapjan az Alapkezeld vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfoliokezelési teriilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest Allampapir Alap Budapest NEXT Generacio Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja Budapest NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap
Budapest Dinamikus Eurdopa Részvény Alap Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap
Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap
Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap BFM Konzervativni Kétvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Kotvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kétvény Alap BF Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest NEXT Egészséges Eletmod Alap BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthatd Kornyezet Alap BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

XI. A tékeattételt alkalmazo Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandoé.

Xll. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kézvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészit6 Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2022-es évben
foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) A felllvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2023. aprilis 28.

MKB Alapkezel6 Zrt.
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Fuggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Budapest Arany Alapok Alapja befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Arany Alapok Alapja (,az Alap") 2022. évi éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat,
amely éves beszamol6 a 2022. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és
forrasok egyez6 végosszege 1.314.244 E Ft, az Gzleti év eredménye 107.059 E Ft veszteség —, és az ezen
idéponttal végz6d6 évre vonatkozo eredménykimutatasbal, valamint a szamviteli politika meghatarozé
elemeit és az egyéb magyarazé informéaciokat tartalmazé kiegészité mellékletbél All.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valds képet ad az Alap 2022. december
31-én fennalld vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozé
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. térvénnyel dsszhangban
(,szamviteli torvény”).

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sségeink bévebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgaldnak az éves
beszamold kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és
annak kezel6jétdl, a MKB Alapkezeld Zrt.-t6l az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgélata
szempontjabdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi
Kamaranak a kényvvizsgaléi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szo6lo
szabalyzataban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testulete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaldknak (a
nemzetkdzi fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)" cimi, magyar nyelvre leforditott és a Magyar
Kdényvvizsgaloi Kamara honlapjan megjelentetett kézikdnyvben ("IESBA-kddex") foglaltak szerint, és eleget
tettink egyéb etikai felel6sségeinknek ezekkel a kévetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désiink, hogy
az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld ahhoz, hogy megalapozza
véleményinket.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az Alap 2022. évi uzleti jelentésébdl allnak. A MKB Alapkezeld Zrt. Ggyvezetése
(,vezetés") felel6s az uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkoz6
el6irdsaival 6sszhangban torténé elkészitéséért.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az Gzleti
jelentésre.
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Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az lzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak, vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésséglink tovabba annak a megitélése, hogy az izleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival 6sszhangban készlilt-e és errél,
valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint az Alap 2022. évi Uzleti jelentése minden lényeges szempontbdl 6sszhangban van az
Alap 2022. évi éves beszamolojaval és a szamviteli torvény vonatkozé elbirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabdly az Alap szamara nem ir el tovabbi kévetelményeket az tzleti jelentésre, ezért
e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprol és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényeges hibas allitas az lzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szoban forgd hibas allitas milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves beszamolbért

A vezetés felel6s a megbizhaté és valos képet ado éves beszamold elkészitéséért a szamviteli térvénnyel
o6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéveé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé Iényeges hibas allitastél mentes éves beszamold
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas folytatasara valé képességének
felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfelel§
kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves beszamoldnak a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo
Osszeallitdsaért. A vezetésnek az értékelésnél a véllalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesulését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondo tényez, kérilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak az éves beszamold kényvvizsgalataért valé felelésségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz akar csalasbdl,
akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitast, valamint a véleményunket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kdényvvizsgélati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — tdérvényekkel
€s egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a Iétez6 1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiiinek, ha énmagukban
vagy egyuttesen észszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabélyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsliljik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleményiink megalapozasahoz elegendd és megfelelé kényvvizsgalati bizonyitékot
szerzink. A csalasbél eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat 8sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.
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« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddod kozzétételek észszeriiségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérél az éves beszamoldnak a vallalkozés
folytatasanak elvén alapuld dsszeallitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lIényeges bizonytalansag all fenn, kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban Iévé kapcsoldédé kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kdzzétételek nem megfelel6ek, minésitenink kell véleményunket. Kévetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jév&beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az éves beszamold, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamol6 a valés bemutatast megvalositdé moédon mutatja-e be a mogottes
ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kbnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ltemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2023. aprilis 28.
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adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év madositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszkdz6k (02. sor) 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgdeszkozo6k (08.+13.+18. sor) 1626741 1278525
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 14 760 12 007
09. 1. Kovetelések 14 664 12 590
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiillonbozete 96 -583
12. 4, Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 1547 998 1229996
14. 1. Ertékpapirok 1477 798 1081 415
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 70200 148 581
16. a) kamatokbdl, osztalékokbal
17. b) egyéb 70 200 148 581
18. l11.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 63983 36522
19. 1. Pénzeszkdzok 64 289 37764
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete -306 -1242
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 133
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok 133
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-)
24, D.|Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 1826 35586
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.4+07.+17.4+21.4+24. sor) 1628 567 1314244
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 1624 801 1306 493
27. I.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 1711633 1354872
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 16 500 006 17 139 017
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -14 788 373 -15784 145
30. I1.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) -86 832 -48 379
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 186 315 221301
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 71816 182 342
33. c) el6z6 év(ek) eredménye -334 485 -344 963
34, d) Gzleti év eredménye -10478 -107 059
35. F.|Céltartalékok |
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 6939
37. I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 6939
39. 11.[KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.[Passziv id6beli elhatarolasok 3766 812
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1628 567 1314 244
Budapest, 2023. aprilis 28. P.H.

MKB Alapkezel6 Zrt.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

2022 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év mddositasai Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 316 463 398 862
. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 284 975 471170
. |EGYEB BEVETELEK 0 0
Iv. [MUKODESI KOLTSEGEK 41039 33979
V. |EGYEB RAFORDITASOK 927 772
VI. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl. |[TARGYEVI EREDMENY -10 478 -107 059

Budapest, 2023. prilis 28.

P.H.

MKB Alapkezeld Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel§ Zrt. és az MKB — Panndnia Alapkezeld Zrt. 2022. szeptember 1. napjaval torténd egyesiilésével
megalakult MKB Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli. A Tarsasag alapt6kéje a mérlegkészités id6pontjaban 806.120.000 forint.

Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.mkbalapkezelo.hu

Az Alapkezel§ képviseletében az alap beszamoléjanak alairasara jogosultak:
Bedenek Melinda
1048 Budapest, Csiksomlyd utca 30/B. B. ép. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 Tokal, Tancsics Mihaly u. 1/A

A befektetési alapnal a kdnyvvizsgélat kotelez8, melyet a 2022. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A kényvvizsgalatért személyében is felelGs személy: Varga Zoltan (Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 007320) Konyvvizsgal altal felszamitott
konyvvizsgaloi dij 2022. évben nettd 250.000 Ft.

A konywviteli szolgdltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felel6s személy:

Neve: Andrej Andrea
Lakcime: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. 1/5.
Regisztralasi szdama: Magyar Kényvvizsgaldi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz616 215/2000. (XI1. 11.) kormany rendelet alapjan alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészit6 melléklet és a Cash
flow-kimutatds. Az Alap eszkozeirGl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelGen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenil a tékendvekménnyel
szemben keril elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén
kozvetleniil a t6kendvekménnyel szemben keril kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazdas névértékben az induld t6két, a befektetési
jegyek névértéke és folyddra kozotti értékelésbdl adodo - kiilonbozet a tékendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve
érdekében a mérlegben és az eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirdsainak megfelel6 bontasban szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl jelentds hiba

Jelent6s hiba - ami sziikségessé teszi a haromoszlopos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet ellenérzés vagy onellendrzés tar fel, és
beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok elGjeltél fliggetlen egytttes értéke pedig meghaladja az ellen6rzétt tizleti év
mérleg-f66sszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf60sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot. Ezentul
mindségi szempontok alapjan jelentds hibanak mindsil az a hiba is, amely szorosan kapcsolddik egy az el6z6ekben megadott hatarérték
alapjan ugyanazon évben, de masik évre vonatkozdan feltart jelentds hibahoz.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak maédja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kbzzétett a gazdasagi esemény teljesitésének napjara sz6l6 devizadrfolyamon
szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennalld eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fennallo eszk6zoket és kotelezettségeket az év végi értékelés soran az MNB altal kozzétett a mérleg
fordulénapjara sz6lé devizaarfolyamon értékeli.



A mérleghez kapcsolodd kiegészitések:

Az értékpapirok dllomanyanak 6sszetételét kilon kimutatas tartalmazza. Az értékpapirok zaré allomanya az év utolsé napjan érvényes
MNB arfolyamon lett értékelve. A sajat t6ke induld t6kébdl és tékendvekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a késGbbi
forgalmazdashdl szarmazé befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6kendvekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési kiilénbozete teszi ki.
A rovidlejaratu kotelezettségek 6sszege a targyiddszak végén beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbol tevédik
Ossze. A passziv id6beli elhatarolasok a targyévet terhel6 id6aranyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészités:

A pénzigyi mlveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, értékpapir eladasbol szarmazé arfolyam nyereségeket és a kapott
osztalékokat tartalmazza. Az értékpapir eladasbél szarmazo — és az atértékelési veszteségek a pénzigyi raforditasok kozott szerepelnek,
mint eredményt csokkent6 tételek. Az elszamolt mikodési koltségeket kilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatas a
targyidGszak végéig pénzigyileg rendezett 0sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kélcsénbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és
kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

1. Az alap miikodését és eszkozeit befolyasold jelentds esemény
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I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt efFt
Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (vevik)
Adott elSlegek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazdék pénzszamla
Adott 6vadék 14 760 12 007
Kovetelések értékvesztése
Osszes kévetelés 14 760 12 007
II./2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.
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AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Elszamolasi szamla elhatarolt kamat 0 133
Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 0 133



Budapest Arany Alapok Alapja

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
efFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
efFt eFt
Kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl (szallitdk) 2304
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben 0
Befektetési jegy forgalmazasi szamla 0 4635
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 0 6939
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

I./5.

El6z6 év Targyév
efFt eFt
Befektetési jegy forgalmazasi szamla 0 4 635
Atcsoportositas a kotelezettségek kozé dsszesen: 0 4 635
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0



Budapest Arany Alapok Alapja I1./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA

2022 . évi eFt

Megnevezés Nyito érték — - Evkdzi - - Zaro érték
Novekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 16 500 006 639011 0 17 139 017
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -14 788 373 0 995 772 -15 784 145
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete 186 315 65 694 30708 221301
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 71816 938 497 827971 182 342
ElGz6 év (évek) eredménye -334 485 0 10478 -344 963
Uzleti év eredménye -10478 96 581 -107 059
SAJAT TOKE 1624 801 1643 202 1961510 1306493
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév
efFt eFt

Alapkezel6i dij 2615
Kényvvizsgdldi dij 380 165
FelUgyeleti dij 146 119
Bankkdltség 1 1
Kilénadé 209 170
Letétkezelési dij 146 139
Forgalmazasi dij 142 167
Konyvelési dij 127 51

Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 3766 812
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

n./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 212 441 255 044
Kapott kamat 0 928
Kapott osztalék 0 0
Hatdrid6s lGgyletek bevételei 82373 100 050
Egyéb pénziigyi m(iveletek bevételei 21649 42 840
Pénziigyi mliveletek bevételei 6sszesen 316 463 398 862
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

n./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 0 85 186
Fizetett, fizetend6 kamat 0 83
Hataridés lgyletek raforditasai 272321 356 164
Egyéb pénziigyi mlveletek raforditdsai 12 654 29 737
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 284 975 471 170
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MUKODESI KOLTSEGEK

1./3.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 35259 29 054
Letétkezeldi dij 967 888
Megbizasi dij 535 659
FelUgyeleti dij 649 541
Konywvizsgaloi dij 761 331
Bankkoltség 201 319
Forgalmazasi dij 1905 1882
Konyvelési dij 762 305
Miikodési koltség 6sszesen 41 039 33979



Budapest Arany Alapok Alapja ./4.

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eft eFt
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo6 joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kérnyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovébeni
kornyezetvédelmi kételezettségek nincs nincs
Jovebeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

I./5.

2022 . évi
Ertékpapir Névérték / eredeti devizdban | Beszerzési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilonbozet (eFt) Piaci érték (eFt)
Nyiltvég befektetési jegy (6sszes) USD 19300 1081415 148 581 1229996
SPDR Gold Trust 19 300 1081415 148 581 1229996
Ertékpapirok dsszesen: 1081415 148 581 1229996
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SZARMAZTATOTT UGYLETEK

l1./6.

2022 . évi
Varhato
Kotési Arfolyam/Ar | Szerzédés szerinti eredmény
Nyitott mennyiség arfolyam/ar Koétésnap Lejarat id6pontja 2022.12.31 érték Piaci érték (eFt) (eFt)
Forward ligyletek
Deviza hataridds eladas
USD/HUF 503 034 300 HUF 372,6180 2022.05.10 2023.02.13 366,2345 1 350 000 USD 494 417 -8 618
USD/HUF 36 844 251 HUF 368,4425 2022.05.24 2023.02.13 357,9698 100 000 USD 35797 -1 047
USD/HUF 66 001 950 HUF 440,0130 2022.10.14 2023.02.13 499,6327 150 000 USD 74 945 8943
USD/HUF 39 621 000 HUF 396,2100 2022.12.02 2023.01.20 416,1709 100 000 USD 41617 1996
USD/HUF 634 616 800 HUF 396,6355 2022.12.07 2023.01.20 417,0177 1 600 000 USD 667 228 32612
USD/HUF 80 022 886 HUF 400,1144 2022.12.09 2023.01.20 423,9417 200 000 USD 84 788 4765
EUR/USD 274 534 USD 1,0559 2022.12.12 2023.01.20 1,0409 260 000 EUR 102 501 -1564
Deviza hataridGs vétel
USD/HUF 100 000 USD 397,2808 2022.12.13 2023.02.13 379,5108 39 728 084 HUF 37951 -1777
USD/HUF 100 000 USD 379,1800 2022.12.27 2023.01.20 376,0832 37 918 000 HUF 37 608 -310
EUR/USD 260 000 EUR 1,0660 2022.12.16 2023.01.20 1,0720 277 160 USD 104 123 586
Osszesen forward iigyletek: 35586
OSSZESEN : 35586

El6z6 évi realizalt eredmény (eFt)

Targyévi realizalt eredmény (eFt)

nyereség veszteség nyereség veszteség
Forward ligyletek 82373 272 321 100 050 356 164
Futures ligyletek 0 0 0 0
OSSZESEN : 82373 272 321 100 050 356 164
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PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest Arany Alapok Alapja, 1111-411

AlapkezelS neve: MKB Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

NEE szamitas tipusa: Napi

Targynap (T): 2022.12.31
Sajat t6ke (Ft): 1306 492 771
Egy jegyre jutd NEE: 0,9643

Darabszam (db):

1354 871 863

A targynapi nettd eszkozérték meghatdrozasa:

1n./7.

Osszeg/Ertek
l. KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)
I/1. Hiteldllomany (Osszes): Hitelez6 Futamidd 0 0%
1/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 6939 90%
Alapezel6i dij miatt 2099
Letétkezel&i dij miatt 0
Bizomanyosi dij miatt 0
Forgalmazasi koltség miatt 179
Kényvelési dij miatt 26
Konyvvizsgdldi koltség miatt 0
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0
Egyéb - nem koltség alapl - kotelezettség 4 635
1/3. Céltartalékok (Osszes): 0
1/4. Passziv id6beli elhataroldsok (6sszes): 812 10%
Kotelezettségek 6sszesen: 7751 100%
Il. ESZKOZOK (%)
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 36 522 2,78%
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 12 007 0,91%
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd 0
11/3.1. Max 3 ho lekotés(i (6sszes):
11/3/2. 3 hdnapnal hosszabb lekotés(i (6sszes):
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 1229996 93,59%
1/4.1. Allampapirok (6sszes):
11/4.1.1. Kotvények (Osszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kalfoldi dllampapirok (6sszes): usb 19 300 1229996
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.:
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.3.2. Kalfoldi részvények (0sszes):
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (0sszes):
11/4.4. Jelzaléglevelek (6sszes):
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes):
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (0sszes):
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (Osszes):
11/5. Aktiv id6beli elhataroldsok (6sszes): 133 0,01%
/6. HataridGs Ugyletek értékelési kiilonbozete 35586 2,71%
Eszk6zok dsszesen: 1314 244 100%

Az alapnal kélcsonbe adott, illetve kélcsdnbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megovasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,

6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulékor nem voltak.

Budapest Arany Alapok Alapja 2022 . évi hozama:

"A" sorozat:
"U" sorozat:

1,3641%
3,5846%
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1./8.

2022 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
. Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok ) -196 653 -52 386
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) +- -10 478 -107 987
02. |Elszamolt amortizacio +
03. |JElszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- -71 816 -182 342
05. |]Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete +-
06. |]Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye +- -173 601 49 675
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +-
09. |Forgdeszkozok allomanyvaltozasa +- -11 468 2074
10. |JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- -38 6 939
11. [JHosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa +-
12. JAktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 0 -133
13. [|Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa +- -1 068 -2954
14. |Ertékelési kiildnbozet 71 816 182 342
Il. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 659 908 347 636
15. [Ingatlanok beszerzése -
16. |Ingatlanok eladasa +
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - -173 093 -671 392
19. |Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 833 001 1018 100
20. |Kapott hozamok 0 928
lll. JFinanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) -528 036 -321 775
21. |Befektetésijegy kibocsatas + 449 567 639 011
22. |Befektetésijegy kibocsatas soran kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -1012 009 -995 772
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 34 406 34 986
25. [Hitel, illetve kolcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( 1. +I. +l1I. sorok ) -64 781 -26 525

Budapest, 2023. aprilis 28.

P.H.

MKB Alapkezel6 Zrt.




Budapest Arany Alapok Alapja

l./9.

EGYEZTETO TABLA
2022.12.31
F6konyv F6konyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés id6pont Osszeg (Ft) id6pont osszeg (Ft) (Ft)
Ertékpapl'rok 2022.12.31 1081414522 2022.12.30 1222334574 140920 052
Ertékkiilonbozet 2022.12.31 148 581 333 2022.12.30 - 148 581 333
Ertékpapirok 6sszesen: 1229 995 855 1222334574 7 661 281
Citibank HUF betétszamla 2022.12.31 9715 559 2022.12.30 9 826 992 111433
Citibank EUR betétszamla 2022.12.31 2076 157 2022.12.30 2072993 3164
Citibank USD betétszamla 2022.12.31 24730139 2022.12.30 24576 102 154 037
Elszdmoldsi szamla adott 6vadék EUR ING 2022.12.31 - 2022.12.30 11989 200 11989 200
Pénzeszkoz6k 6sszesen: 36 521 855 48 465 287 11943 432
Elszamoldsi szdmla adott évadék EUR ING 2022.12.31 12 007 500 2022.12.30 12 007 500
Kovetelések 6sszesen: 2022.12.31 12 007 500 2022.12.30 - 12 007 500
Aktiv idébeli elhatarolas 2022.12.31 132 687 2022.12.30 132 687
HataridGs lgylet értékelési kiillonbo6zet: 2022.12.31 35586 458 2022.12.30 35 586 458 -
Forgalmazasi szamla kotelezettség 2022.12.31 4635472 2022.12.30 4635472 -
Koételezettségek Osszesen: 2022.12.31 4 635472 2022.12.30 4 635472 -
Szallitok 2022.12.31 2303630 2022.12.30 2303 630
Passziv idGbeli elhatarolas 2022.12.31 812 482 2022.12.30 2989 347 2176 865
Nettd eszkozérték dsszesen: 1306492771 1298 761 500 7 731 271
Befektetési jegyek db 2022.12.31 1354 871 863 2022.12.30 1354 871 863 -
Egy befektetési jegy értéke 0,9643 0,9586 0,0057

A Letétkezel6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nettd eszkdzérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli térvény alapjan elkészitett éves
beszamoldban szerepld sajat tGkével, az eltérés az aldbbi okokbdl adédhat:

- a Letétkezel6 altal kibocsatott nettd eszkozérték kalkulacion a folydszamlan lévé eszk6zok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi zardallomany keril elszamolasra, valamint a lekotott
betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyiitt kell figyelembe venni a nettd eszkozérték szamitdsa soran.

- a betétek kamata a f6kdnyvben az aktiv id6beli elhatarolasokban van feltlintetve

- nettd eszkozértékben szereplé dijak a f6konyvben a passziv id6beli elhataroldasokban és kotelezettségek (szallitdi tétetek) kdzott van feltlintetve

- a nettod eszkozérték éves zarédatuma eltér a konyvelés zarodatumatol

- a nettd eszkdzérték kiszamolasa soran a Kezelési Szabdlyzat szerint a devizaértékelés elsGdleges forrasa az adatszolgéltatd (Reuters/Bloomberg) altal rogzitett és kozolt referencia
arfolyama, a konyvelés viszont a Szamviteli térvényben foglaltaknak megfelelGen ettdl eltérd arfolyamot hasznal

- a nettd eszkodzérték devizaneme eltér a kdnyvelés devizanemétdl

A Letétkezel§ altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nettd eszkozérték kimutatds és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszdmoldban szerepl6 sajat t6ke kozotti
eltérés nem jelentés.
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F. Uzleti jelentés

Elnevezés angolul Budapest Gold Fund of Funds

Rovid neve Budapest Arany Alapok Alapja

Roévid név angolul Budapest Gold Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd alapok alapja

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2010. oktéber 18. (MNB engedély szama: PSZAF KE-111-426/2010)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000709290

Alapkezel6 MKB Befektetési Alapkezel§ Zrt. 1068 Budapest, Benczur u. 11.

Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Fidktelepe

Kényvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,A” sorozat 2,00%

Célkitlizés és befektetési politika
Az Alap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetGséget kinaljon tigyfeleinek, melyen keresztiil a befekteték az arany,
mint t6kepiaci eszkoz teljesitményébdl részesednek, mikdzben vallaljak az arany arfolyamanak mozgéasabdl szarmazo
kockdazatokat.
Az Alap eszkdzeinek tulnyomé részét olyan részvényekbe és/vagy egyéb befektetési eszkézokbe fekteti, melyek arfolyama
tikrozi az arany arfolyamanak alakulasat, vagy az aranyhoz kapcsolddik (pl. aranybanyak részvényei), mig a portfolié
kisebb részét (varhatdéan 10%-os rész) likvid, alacsony kockazati kamatozd eszkézokben tartja. Az Alap az arany
arfolyammozgésat kovetd, vagy aranyhoz kapcsolddd eszkozokkel biztositja a befekteték szdmara, hogy az arany
arfolyamanak emelkedésébdl részesedhessenek. Ezen (az arany arfolyammozgdsat kovets, vagy aranyhoz kapcsolédo)
eszkozok jelent8s arfolyamkockazatot hordoznak, mivel darfolyammozgadsuk mind emelkedésben, mind pedig
arfolyamesésben kovetik az arany arfolyam-valtozdsanak irdnyat. Az Alap lgyfelei az arany, mint t6kepiaci eszkoz
teljesitményébdl ezen kockazat felvallaldsa mellett részesednek.
Az Alap arra torekszik, hogy a portfélidjaban 1évé kilféldi devizaban kibocsatott eszk6zok devizadrfolyam kockdazatat
fedezze, hogy a befektetSk devizaarfolyambdl szarmazé kockazatat csdkkentse. Az Alap a devizaeszkézok fedezésével
biztositja a befektet6k szamara, hogy befektetésiik teljesitményét elsésorban az arany arfolyamanak mozgdasa hatdrozza
meg, azt a devizadrfolyam mozgdsok jelent&sen ne befolyasolhassak.
Az Alap vagyonanak 20%-ot elér részét fektetheti az Amerikai Egyesiilt Allamokban bejegyzésre keriilt SPDR Gold Trust
(424 Madison Avenue, 3rd Floor, New York, New York 10017) befektetési alapba. Az SPDR Gold Trust alap célja a fizikai
arany arvaltozasanak lekovetése.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befekteték szamara, akik 5 éven belll ki akarjak venni az alapbdl a

pénziket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mkbalapkezelo.hu; kozzetetelek.mnb.hu

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

ugyfelszolgalat@mkb.hu Tichyné Szirmai Beatrix Eszter

S

S
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhazhaté értékpapir 1,542,057,148 1,222,334,574
Banki egyenlegek 63,755,065 36,476,087
Egyéb eszkozok 16,594,468 42,940,187
Osszes eszkoz 1,622,406,682 1,301,750,847
Kotelezettségek -3,731,551 -2,989,347
Nettd eszkozérték 1,618,675,131 1,298,761,500

A portfolié bontasa f6bb eszk6zkategoriak szerint

Nyito Zaré

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 63,755,065 3.93% 36,476,087 2.80%
ETF 1,542,057,148 95.05% 1,222,334,574| 93.90%
Derivativ Ugyletek 1,826,068 0.11% 35,586,459 2.73%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.00% -4,635,472 -0.36%
Kovetelések/Kotelezettségek 14,768,400 0.91% 11,989,200 0.92%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 1,622,406,682 | 100.00% 1,301,750,847 | 100.00%
Dijak -3,731,551 -2,989,347

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhodz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kod Nyit6 % Zaré %

EURO EUR 1,832,530 0.1 2,072,993 0.2
MAGYAR FORINT HUF 2,485,833 0.2 9,826,992 0.8
USA DOLLAR usD 59,436,702 3.7 24,576,102 1.9
Osszesen HUF 63,755,065 36,476,087

Betétek

Az id&szakok végén nem voltak ilyen eszkozok.

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %

ETF SPDR GOLD TRUST US78463v1070 1,542,057,148 | 95.05%

zaro allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %

ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 1,222,334,574 93.90%
Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletek
nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat

USD/HUF 1,826,068 2022.05.12

zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat

EUR/USD -977,891 2023.01.20

USD/HUF 39,063,369 2023.01.20

USD/HUF -2,499,019 2023.02.13
Egyéb ugyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Kovetelések kételezettségek
nyité allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték

Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 14,768,400

zaro6 allomany
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 11,989,200

Az Alap az id6szakban repolgyleteket, valamint , vétel-eladas Ggylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest Arany Alapok Alapja A sorozat 1,711,632,986 1,354,871,863
Budapest Arany Alapok Alapja U sorozat 0 0
lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
Egy jegyre juto netto eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Arany Alapok Alapja A sorozat 0.9457 0.9586
Budapest Arany Alapok Alapja U sorozat 0.9457 0.9796

IV. Az alap Osszetétele

1) A befektetési alap Gsszetétele
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Nyito Id&szaki Zaré Eszk6z6k %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 1,542,057,148 -20.7% | 1,222,334,574 93.9%
atruhdazhatoé értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 1,542,057,148 -20.7% | 1,222,334,574 93.9%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 0 0.0% 0 0.0%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz: | 94% |

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke:0.4 %
Erintett befektetési forma: SPDR GOLD TRUST

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
SPDR GOLD TRUST 0.4%

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2022
Nemzetkozi részvénypiac

2022 fordulatot hozott a részvénypiacokon. A 2021-es év kiemelkedd teljesitménye utan —amit leginkabb a laza
fiskalis és monetaris politika altal tdmogatott gyors gazdasagi ndvekedés f(itott — az Ujévet a piacok tobbsége
eséssel kezdte, félve az egyre inkabb elszalld inflacidtdl és a csokkend gazdasagi aktivitdstdl. A tavalyi év utan
idén tovabb emelkedett az inflacié, amit leginkabb a kereslet oldali likviditas b&ség flitott az év elején. Azonban
az orosz-ukran hdborud kitorésével a recesszids félelmek és az inflacios nyomas tovabb erdsodott az elszallo
energiahordozo- és nyersanyag arak miatt.

Az USA gazdasaga az év elején a lassulas jeleit mutatta. Bar a habora hatdsai gyengébbek voltak, mint Eurépa
esetében, a feszes munkaer6piac és a koronavirus okozta gazdasagi lassulasra valaszlépésként adott fiskalis
politikai stimulusok hatasara megjelend likviditas tovabb flitotte az inflacidt az orszagban. A FED egyre szigoribb
hangvételben kommunikalt, és marciusban elkezdte emelni a kamatokat. A kezdeti 0,25%-0s emelés azonban
alacsonyabb volt, mint a piaci varakozas, aminek hatasara a piac visszapattant. A masodik negyedévben azonban
bekoszontott a valdsag. Az elszalld inflacio, a magasabb kamatvarakozasok, a csékkené gazdasagi aktivitas
hatdsara a piacok tovabb estek, és a harmadik negyedévre az USA technikai recesszidba sillyedt. Elkezdtek
csokkeni a profitvarakozasok és kezdett kikristalyosodni, hogy a FED-nek tovabb kell emelnie a kamatokat, ha
szeretné megfékezni az inflaciét. Annak ellenére, hogy a gazdasdgi kilatdsok egyre rosszabbak voltak, a piac
megfordult az utolsé negyedévben, és az év végére sikerllt az év eleje 6ta tarto esés nagyjabdl felét ledolgoznia.
Kifejezetten jdl teljesitettek a ciklikus részvények, illetve az olaj- és energiaipari vallalatok, annak ellenére, hogy
az olaj 4ra a marciusi csucsrél tobb mint 40%-ot esett. Az el6z6 év sztdrjai, a technoldgiai részvények teljesitettek
a legrosszabbul. A magas értékeltségen forgd novekedési papirokat kiilondsen rosszul érintette a magas
kamatkornyezet, illetve a csokkend profit varakozasok. A technolégiai cégeket tomorité Nasdaq Index -33%-al
zart az évet.
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Eurépdban az inflaciét az orosz-ukrdan hdboru kitorésével az elszallo energiadrak is fltotték. Bar az orosz
energiafliggdség miatt csokkent a befekteték bizalma az eurdpai piacok irant, a részvény indexek nagyjabol az
amerikai indexekkel mozogtak az els6 két félévben. Ez koszonhet6 volt egyrészt az eurdpai piacok alacsonyabb
értékeltségének, masrészt annak, hogy az amerikai piacon nagyobb szamban talalhatoak névekedési részvények,
amiknek a csokkend profitvarakozasok és az emelked6 kamatkodrnyezet nem tett jot. Ez nem volt feltétlenil igaz
a kelet-kézép eurdpai régiodra, ahol a befektet6k a haboruhoz valé kdzelség miatt sokkal jobban megutotték a
piacokat. Az ECB a FED-hez képest kés6bb, csak a nydr kdzepén kezdett el kamatot emelni és az iranyadd kamatot
az év végére 2,5%-ra emelte. Az év utolsé negyedévében Amerikahoz hasonléan Eurépdban is megfordultak a
piacok. Bar a kilatasok itt sem javultak az év folyaman, de az energiakrizis enyhiilésével a piac Ujra bizalmat
szavazott az amerikaihoz képest alacsonyabb értékeltségl eurdpai piacoknak.

Az alap befektetései 2022-ben

Az Alap befektetési stratégiajanak megfelel6en a félév soran dontéen fizikai aranyba fektet6 SPDR Gold Trust
ETF-et tartott, aminek USD devizakitettségét forintra fedeztiik. A feler6s6dé makrogazdasagi- és geopolitikai
kockazatok — orosz-ukran haboru, monetaris szigoritas - miatt az alaptermék kitettségének ardnya nagyobb
ingadozast mutatott az év sordn, a semleges szint koril jellemz6en 3-5% szazalékponttal.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

a) Befektetésekb6l szirmazé | Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

jovedelem

b) Egyéb bevétel Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek Beszamolo 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezeld dijai

Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Nettd jovedelem

Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra
befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra
befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavéltasaval realizaljak.

h) A tékeszamla valtozasai

lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és
kotelezettségeire.

T6keszamla valtozasai

A bef.jegy U bef.jegy
Nyitd allomany (db) 1,711,632,986 0
Vétel (db) 639,011,011 0
Visszavaltas (db) 995,772,134 0
Zaro allomany (db) 1,354,871,863 0
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.
Havi zaré nett6 eszkozérték
Datum Nett6 eszkozérték A sorozat U sorozat
2022.01.31 1,580,177,505 0.930200 0.930200
2022.02.28 1,676,205,701 0.987200 0.987200
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2022.03.31 1,728,082,866 1.004500 1.004500
2022.04.29 1,669,554,324 0.986600 0.986600
2022.05.06 0.979600
2022.05.31 1,645,898,819 0.956000
2022.06.30 1,599,634,410 0.940600
2022.07.29 1,503,108,923 0.910400
2022.08.31 1,486,906,443 0.885800
2022.09.30 1,404,687,409 0.867400
2022.10.28 1,340,660,444 0.857900
2022.11.30 1,378,796,451 0.928700
2022.12.30 1,298,761,500 0.958600
VI. Osszehasonlité tablazat az elmult Gizleti évekrdl
Détum ] A sorozat ] U sorozat
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2018.12.28 0.773800 -6.49% 0.773800 -6.49%
2019.12.31 0.861400 11.32% 0.861400 11.32%
2020.12.31 1.009500 17.19% 1.009500 17.19%
2021.12.31 0.945700 -6.32% 0.945700 -6.32%
2022.05.06 0.979600 3.58%
2022.12.30 0.958600 1.36%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban

Az ligyletek tipusa: forward fedezeti Ggylet.

Instrumentum Koétésnap Lejarat ::‘:le; Eladasi deviza Vételi érték Eladasi érték
USA DOLLAR 2022.01.07 | 2022.05.12 | USD | HUF 100,000.00 32,205,000
MAGYAR FORINT |2022.01.12 | 2022.05.12 | HUF | USD 28,345,329.00 90,000
MAGYAR FORINT | 2022.02.15|2022.05.12 | HUF | USD 31,532,220.00 100,000
MAGYAR FORINT |2022.03.08 | 2022.11.09 | HUF | USD 92,087,500.00 250,000
USA DOLLAR 2022.03.17 | 2022.05.12 | USD | HUF 150,000.00 50,587,500
USA DOLLAR 2022.05.02 | 2022.05.12 | USD | HUF 200,000.00 72,074,000
MAGYAR FORINT | 2022.05.06 | 2022.11.09 | HUF | USD 37,039,000.00 100,000
MAGYAR FORINT | 2022.05.10 | 2022.11.09 | HUF usb 701,583,110.00 1,910,000
USA DOLLAR 2022.05.10| 2022.05.12 | USD | HUF 1,910,000.00 684,391,200
MAGYAR FORINT | 2022.05.10|2022.08.12 | HUF | USD 363,755,780.00 1,000,000
USA DOLLAR 2022.05.10| 2022.05.12 | USD | HUF 1,000,000.00 359,275,000
MAGYAR FORINT | 2022.05.10 | 2023.02.13 | HUF | USD 503,034,300.00 1,350,000
USA DOLLAR 2022.05.10| 2022.05.12 | USD | HUF 1,350,000.00 484,660,800
USA DOLLAR 2022.05.12 | 2022.11.09 | USD | HUF 100,000.00 37,476,330
USA DOLLAR 2022.05.13|2022.11.09 |USD | HUF 100,000.00 38,009,760
MAGYAR FORINT | 2022.05.24 | 2023.02.13 | HUF | USD 36,844,251.00 100,000
USA DOLLAR 2022.06.30|2022.11.09 |USD | HUF 80,000.00 30,932,736
USA DOLLAR 2022.07.01|2022.08.12 | USD | HUF 200,000.00 76,836,560
USA DOLLAR 2022.07.08 | 2022.08.12 | USD | HUF 50,000.00 20,258,505
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USA DOLLAR 2022.07.14 | 2022.08.12 | USD HUF 100,000.00 41,171,710
MAGYAR FORINT | 2022.07.28 | 2022.11.09 | HUF usD 40,626,390.00 100,000
MAGYAR FORINT | 2022.08.11 | 2022.09.13 | HUF usD 345,693,510.00 900,000
USA DOLLAR 2022.08.11]2022.08.12 | USD HUF 650,000.00 247,980,883
USA DOLLAR 2022.08.16 | 2022.09.13 | USD HUF 250,000.00 100,013,300
USA DOLLAR 2022.08.22 1 2022.11.09 | USD HUF 50,000.00 20,946,635
USA DOLLAR 2022.08.31]2022.09.13 | USD HUF 100,000.00 40,448,850
USA DOLLAR 2022.09.09 | 2022.09.13 | USD HUF 550,000.00 217,383,100
MAGYAR FORINT | 2022.09.09 | 2022.12.13 | HUF usb 222,115,630.00 550,000
USA DOLLAR 2022.09.15]2022.11.09 | USD HUF 100,000.00 41,325,850
USA DOLLAR 2022.09.16 | 2022.11.09 | USD HUF 100,000.00 41,289,070
USA DOLLAR 2022.09.27]2022.11.09 | USD HUF 50,000.00 21,293,535
USA DOLLAR 2022.10.03 | 2022.11.09 | USD HUF 50,000.00 21,782,300
MAGYAR FORINT | 2022.10.05 | 2022.11.09 | HUF usD 77,384,070.00 180,000
USA DOLLAR 2022.10.10| 2022.11.14 | USD EUR 253,095.44 260,000
USA DOLLAR 2022.10.13 | 2022.12.13 | USD HUF 350,000.00 159,504,310
MAGYAR FORINT | 2022.10.14 | 2023.02.13 | HUF usb 66,001,950.00 150,000
MAGYAR FORINT | 2022.11.07 | 2022.12.09 | HUF usb 687,024,400.00 1,700,000
USA DOLLAR 2022.11.07 | 2022.11.09 | USD HUF 1,700,000.00 681,394,000
USA DOLLAR 2022.11.10| 2022.12.14 | USD EUR 260,546.00 260,000
EURO 2022.11.10 | 2022.11.14 | EUR usb 260,000.00 260,026
MAGYAR FORINT | 2022.12.02 | 2023.01.20 | HUF usb 39,621,000.00 100,000
USA DOLLAR 2022.12.06 | 2022.12.09 | USD HUF 100,000.00 39,538,180
USA DOLLAR 2022.12.07 | 2022.12.09 | USD HUF 1,600,000.00 626,784,000
MAGYAR FORINT | 2022.12.07 | 2023.01.20 | HUF usbD 634,616,800.00 1,600,000
USA DOLLAR 2022.12.09]2022.12.13 | USD HUF 200,000.00 79,126,600
MAGYAR FORINT | 2022.12.09 | 2023.01.20 | HUF usb 80,022,886.00 200,000
EURO 2022.12.12 | 2022.12.14 | EUR usb 260,000.00 273,780
USA DOLLAR 2022.12.12 | 2023.01.20 | USD EUR 274,534.00 260,000
USA DOLLAR 2022.12.13 | 2023.02.13 | USD HUF 100,000.00 39,728,084
EURO 2022.12.16 | 2023.01.20 | EUR usD 260,000.00 277,160
USA DOLLAR 2022.12.27 | 2023.01.20 | USD HUF 100,000.00 37,918,000

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Dr. Toth Nandor

Az Igazgatosag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel§ Bizottsag elnoke: Ginzer Ildiko

Az Alapkezels Ugyvezet6i: Dr. Téth Nandor és Kovécs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellaté vezetGje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras

Az MKB-Panndnia Alapkezel$ Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd 2022.
szeptember 1-t6l MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja miikodését. A flzio altal a Tarsasag — teljes kezelt vagyon
tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé valt a piacon.

Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
H-KE-II1-234/2022 sz

Az alap miik6dését és eszkozeit befolyasold jelent6s esemény
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Nem volt jelentds esemény 2022-ben.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas
Az atlagos statisztikai allomanyi |étszam 60 f6.

Rogzitett javadalmazds |Viltozd javadalmazds |Teljes javadalmazds F&
Kockdzati profilra hatd munkatdrsak 334 660 564 175 040 713 569 701 277 20
Egyéb munkavallalok 270859 214 57 374 100 328 233 314 40
TOTAL 665 519 778 232414 813 897 934 591 60

*Az adatok forintban értend6k

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok
1) Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kétott ij megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb
kockazat

Az dsszesitett kockazati mutaté feltételezi, hogy On a befektetést 5 évig megtartja.

A tényleges kockazat jelent6sen valtozhat, ha korabban visszavaltja a terméket, és el6fordulhat, hogy
kisebb 6sszeget kap vissza.

El6fordulhat, hogy On nem tudja kénnyen eladni a termékét, vagy olyan aron kell eladnia, amely jelentésen
befolyasolja, hogy mekkora 6sszeget kap vissza.

Ezt a terméket/Alapot a 7 osztaly kdziil a 4. osztdlyba soroltuk, amely kbzepes kockazati osztély.

Ez a jovGbeli teljesitménybdl eredd potencidlis veszteségeket kozepes szintre sorolja, és a rossz piaci feltételek
esetleg hatdssal lesznek az Alap azon képességére, hogy kifizesse Ont. A feltiintetett kockdzati kategéria nem
feltétlenil marad valtozatlan, és id6ével modosulhat.

A mutato az alap napi hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult tiz évre vonatkozodan.

Fontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki az 6sszesitett kockazati mutatd:

Részvénypiaci kockazat: Az Alap befektetései kozott jelentés aranyt képviselhetnek a részvények. A
részvénybefektetéssel kiemelkedéen magas nyereséget lehet elérni, altaldaban azonban a legkdriltekint6bb
elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjdsolni a részvényarfolyamok jovébeni alakulasat.

A részvények arfolyama makrogazdasagi, vallalati, vagy t6kepiaci kedvez6tlen események hatdsara jelentésen
is csokkenhet, s6t egy adott vallalat csGdje esetén a véllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap
befektetdit kdzvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel6 szaktudasaval és diverzifikacids
politikajaval képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.



MKB Alapkezel6 Zrt.

1068 Budapest, Benczur u 11.
TeleBank: +36 80 350 350.

Kulféldrél hivhaté: +36 1 373 3399
ugyfelszolgalat@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu

Devizakockazat: Az Alap eszkozei kozott az alapdevizatdl eltér6 devizaban (idegen deviza) denominalt
eszkozok is lehetnek. Ezen eszk6zok alapdevizaban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az idegen deviza
keresztarfolyamanak valtozasatdl is. Az alapdeviza idegen devizahoz viszonyitott gyengiilése esetén az adott
idegen devizdban levd befektetés alapdevizaban szamitott értéke emelkedik, forditott esetben, az alapdeviza
erGsodésekor az idegen devizaban |évé befektetés alapdevizdaban szamitott értéke csokken. A
devizadrfolyamok vdltozasa ezért jelent6sen befolyasolhatja az Alap idegen devizdban denominalt
eszkozeinek alapdevizdban szamitott értékét

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat: Az Alap befektetdi kockazatot véllalnak azzal, hogy a befektetési
jegyek vasarlasakor és visszavaltasakor nem ismerik annak arfolyamat (csak késébb valnak ismertté az aznapi
arfolyamok, amelyen a tranzakcidk teljesiilnek), igy az ismert arfolyamhoz képest jelentGs valtozasok
torténhetnek

Nyersanyagpiaci és arupiaci kockazatok: Az Alap befektetései kozott meghatarozé aranyt képviselhetnek az
olyan részvények, illetve befektetési alapok, melyek teljesitménye a nyersanyag és arupiactdl figg. A
nyersanyag és arupiacokhoz két6dé befektetéssel kedvez piaci kérilmények esetén kiemelked6en magas
nyereséget lehet elérni, azonban ezen befektetések kockazata magas, a legkoriiltekintébb elemzésekkel sem
lehet biztonsaggal megjdsolni a nyersanyag és arupiaci arfolyamok jévébeni alakulasat.

Az Alap befektetései kozott szerepelhetnek nyersanyagpiaci, vagy nyersanyagpiac arfolyamahoz kotott
befektetési eszkdzok.

A nyersanyagok arfolyama vilaggazdasagi, tGkepiaci események illetve a kereslet-kinalati hatdsok valtozasa
kdvetkeztében jelentSsen is csokkenhet, ami jelent8s kockdzatot hordoz, negativan érintheti az Alapot, igy az
Alap befektet6it kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel6 szaktuddsdval és
eszkozallokacios politikajaval probalja csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezeld altal miikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet s a hattér teriiletek
szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkciéo miikddtetése. A front és a back office jellegii
funkciok szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolid-kezelok altal kotott ligyletek ellendrzése,
visszaigazolasa, elszamolasa ¢és kiértékelése magatol az ligyletkotéstl teljesen elkiiloniiljon, igy az
Osszeférhetetlenség  elkeriilhetd és intézményesitett masodszintli kontroll miikodik. Az  Alapkezeld
kockazattudatos tizleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll tamogatja, ami az Alapkezel6n
beliil elkiiloniilt funkcioként van jelen. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcid elsddleges célja a kockazattudatos
tizleti tevékenység proaktiv el@segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. Fé feladata ennek megfeleléen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a bels¢ forumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
iizemeltetése, ennek megfeleld kockazati mérések miikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése,
tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkalalasa a megfelelé dontéshozoi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositasa és kezelése szempontjabol
az Alapkezel6n beliil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek feleldsségek és feladatok. A fiiggetlen
kockazatkezelési funkcio mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlandosagat meghatarozo, a
kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Igazgatdsignak, az Alapkezeld egyéb vezetd allasu
dolgozoinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalo portfolio-kezeldknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
bels6 kockazatkezelési szabalyzatokat miikddtet. A magas szintli Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezeld miikddése soran az Alapkezelonél, illetve az Alapkezeld altal kezelt portfolioknal
felmeriil6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és modszereit. Az egyes kezelt portfoliok
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel$ vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozd technikakat, eszkozoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kiilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljardsok tartalmazzak azokat a kockdzati limiteket és
kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezeld vezetése hagyja jova, ami alapjan a visszamérésr6él a Mid Office és a
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kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétdl fiiggden - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgalat keretében a jovahagyott kockazati profiltol vald esetleges eltérések
a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra keriilnek, ami alapjan az Alapkezeld vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfoliokezelési teriilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest Allampapir Alap Budapest NEXT Generacio Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja Budapest NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap
Budapest Dinamikus Eurdopa Részvény Alap Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap
Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap
Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap BFM Konzervativni Kétvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Kotvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kétvény Alap BF Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest NEXT Egészséges Eletmod Alap BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthatd Kornyezet Alap BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

XI. A tékeattételt alkalmazo Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandoé.

Xll. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kézvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészit6 Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2022-es évben
foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) A felllvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2023. aprilis 28.

MKB Alapkezel6 Zrt.
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