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A. Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Government Bond Investment Fund

Rovid neve Budapest Allampapir Alap

Rovid név angolul Budapest Government Bond Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 1996. februar 2. (AETF engedély szam: 110.004-5/1992
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000702691
,U” sorozat  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712922
,I” sorozat  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000715446
Alapkezel6 MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Letétkezel6 Citibank Europe plc 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Magyarorszagi Fidktelepe
Kényvvizsgalo Trusted Adviser Kényvvizsgalé 1082 Budapest, Baross utca 66-68.

és Tanacsado Kft.

Aktualis alapkezelési dij
,A” sorozat 1,20%
,U” sorozat 0,70%
|7 sorozat 0,40%

Célkittizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy alacsony kockazat vallalasa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek
vasarldinak. Az Alapkezel az Alap eszkozeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot tartja szem el6tt,
azonban az értékmegG6rzésen tul valds értéknovekedést szeretne elérni. Az alap pénziigyi célja a t6kendvekedés.
Az alap befektetésének f6 fokusza Magyarorszag, melyet mas diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet.

Az alap egyéb foldrajzi specifikacioval, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alapkezel6 a befektet6k pénzének biztonsaga érdekében az Alap eszkdzeit elsésorban allampapirokba
(kincstarjegyek, allamkotvények), allamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vallalati
kotvényekbe, jelzdloglevelekbe, valamint rovid lejaratu betétekbe fekteti be. Az Alapkezel6 az Alap szabad
eszkdzeinek minél gyorsabb befektetésére torekszik. A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve
hosszu lejaratu, a fix, illetve valtozd kamatozasu értékpapirok és konstrukciok aranyat az Alapkezel6 dgy
hatarozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé ingadozd novekedése mellett lehet6leg a legmagasabb
nyereséget biztositsa a befektet6k szamara.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazoé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az alap befektetésének f6 fokusza Magyarorszag, melyet mas diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az alap
egyéb foldrajzi specifikacidval, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik
referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mindsiil6 alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befekteték szamara, akik 1 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; kozzetetelek.mnb.hu

Schenk Barnabas


http://www.mbhalapkezelo.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap Osszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).
Vagyonkimutatas
Vagyonkimutatas Nyito 2aré
Atruhazhaté értékpapir 14,063,244,895 17,688,921,045
Banki egyenlegek 2,168,590,185 3,367,762,906
Egyéb eszk6zok 246,430,504 85,305,207
Osszes eszkoz 16,478,265,584 21,141,989,159
Kotelezettségek -19,409,751 -24,912,061
Nettd eszkozérték 16,458,855,833 21,117,077,098
A portfélié bontasa f6bb eszk6zkategoriak szerint
Nyito Zaré
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 11,645,892 0.07% 785,401,983 3.71%
Betét 2,156,944,293 13.09% 2,582,360,923 12.21%
Diszkont kincstarjegy 0 0.00% 2,093,150,400 9.90%
Allamkotvény 2,730,045,394 16.57% 5,402,501,832 25.55%
Jelzaloglevél 4,096,025,544 24.86% 2,057,916,707 9.73%
Vallalati kétvény 7,237,173,957 43.92% 8,135,352,106 38.48%
Derivativ Ugyletek 267,488,765 1.62% 85,305,207 0.40%
Forgalmazasi szamla egyenlege -21,058,261 -0.13% 0 0.00%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 16,478,265,584 | 100.00% 21,141,989,159| 100.00%
Dijak -19,409,751 -24,912,061
Nettd eszkozérték: 16,458,855,833 21,117,077,098
Az alap tételes 6sszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kod Nyito % Zaré %
EURO EUR 496,912 0.0 7,775,093 0.0
MAGYAR FORINT HUF 10,942,609 0.1 767,537,183 3.6
USA DOLLAR usD 206,371 0.0 10,089,707 0.0
Osszesen HUF 11,645,892 785,401,983
Betétek
Deviza Koéd Nyité % Zaroé %
MAGYAR FORINT HUF 757,070,834 4.6% 1,259,355,973 6.0%
EURO EUR 1,399,873,459 8.5% 1,323,004,950 6.3%
Osszesen HUF 2,156,944,293 2,582,360,923
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Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkotvény A261222D17 HU0000403340 2,267,712 0.01%
Allamkotvény A271027A16 HU0000403118 95,798 0.00%
Allamkotvény A280323B22 HU0000405543 314,523,138 1.91%
Allamkotvény A281022A11 HU0000402532 134,154,474 0.81%
Allamkotvény A290822B21 HU0000404926 38,969,272 0.24%
Allamkotvény A300821A19 HU0000403696 32,031,506 0.19%
Allamkétvény A311022A15 HU0000403001 8,086,866 0.05%
Allamkéotvény A320825B22 HU0000406087 98,193,100 0.60%
Allamkéotvény A321124A22 HU0000405550 341,681,535 2.07%
Allamkéotvény A330420A20 HU0000404744 12,519,947 0.08%
Allamkétvény A340622A21 HU0000404892 27,847,876 0.17%
Allamké&tvény A381027A18 HU0000403555 352,108,461 2.14%
Allamkéotvény A410425A20 HU0000404165 140,081,573 0.85%
Allamké&tvény REPHUN 2.125 09/22/31 XS$2388586401 139,623,560 0.85%
Allamkétvény REPHUN 5 02/22/27 XS2558594391 383,062,421 2.32%
Allamkotvény REPHUN 5.5 06/16/34 X52010026487 526,789,647 3.20%
Allamkotvény ROMANI 2.875 10/28/24 XS51129788524 178,008,508 1.08%
Jelzaloglevél OTP 2.5 10/22/31 Jelzéloglevél HU0000653456 15,660,326 0.10%
Jelzaloglevél TJ24NVO1 HU0000653266 2,351,933,050 | 14.27%
Jelzaloglevél TJ25NV01 HU0000653316 1,627,068,800 9.87%
Jelzaloglevél TJ31NFO1 HU0000653423 101,363,368 0.62%
Villalati kotvény CESSPO 6.693 11/14/25 XS$2555412001 330,477,662 2.01%
Villalati kotvény MAGYAR 0.01 06/28/23 HU0000360821 1,985,082,057 | 12.05%
Villalati kotvény MAGYAR 1.375 06/24/25 XS$2010030752 54,805,631 0.33%
Villalati kotvény MAGYAR 2.5 06/26/24 HU0000361779 309,662,173 1.88%
Vallalati kotvény MAGYAR 4.5 04/22/27 HU0000361092 48,707,700 0.30%
Vallalati kotvény MAGYAR 4.6 10/24/29 HU0000361035 222,793,960 1.35%
Vallalati kotvény MOLHB 2.625 04/28/23 XS1401114811 1,216,600,473 7.38%
Vallalati kotvény NITROG 7 05/14/25 XS$1811852521 180,131,265 1.09%
Vallalati kotvény NOVAKR 1.875 01/27/25 XS52430442868 744,670,793 4.52%
Vallalati kotvény OTPHB 2.875 07/15/29 XS$2022388586 835,115,951 5.07%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 605,541,888 3.67%
Vallalati kotvény RABHUG 8.75 11/22/25 XS$2559379529 703,584,404 4.27%

zaro allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamké&tvény A250624B14 HU0000402748 51,002,985 0.24%
Allamké&tvény A261222D17 HU0000403340 2,539,053 0.01%
Allamkétvény A271027A16 HU0000403118 111,187 0.00%
Allamkétvény A280323B22 HU0000405543 340,025,458 1.61%
Allamkétvény A281022A11 HU0000402532 894,016,357 4.23%
Allamkétvény A300821A19 HU0000403696 37,455,788 0.18%
Allamkétvény A311022A15 HU0000403001 9,668,469 0.05%
Allamkétvény A320825B22 HU0000406087 293,091,400 1.39%
Allamkétvény A321124A22 HU0000405550 786,023,010 3.72%
Allamkétvény A330420A20 HU0000404744 14,537,233 0.07%
Allamkétvény A340622A21 HU0000404892 32,320,939 0.15%
Allamkétvény A381027A18 HU0000403555 481,159,727 2.28%
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Allamkétvény A410425A20 HU0000404165 165,472,482 0.78%
Allamké&tvény A510428G21 HU0000404991 65,085,000 0.31%
Allamkéotvény REPHUN 2.125 09/22/31 X52388586401 133,683,235 0.63%
Allamké&tvény REPHUN 5 02/22/27 XS$2558594391 371,676,634 1.76%
Allamkéotvény REPHUN 5.5 06/16/34 XS2010026487 317,260,439 1.50%
Allamkéotvény REPHUN 7.625 0/29/41 US445545AF36 433,189,368 2.05%
Allamké&tvény ROMANI 2.875 10/28/24 XS$1129788524 974,183,068 4.61%
Diszkont kincstarjegy | D231129 HU0000524657 1,053,517,300 4.98%
Diszkont kincstarjegy | D240124 HU0000524731 1,039,633,100 4.92%
Jelzaloglevél MJ33NFO1 HU0000653597 210,961,000 1.00%
Jelzaloglevél OTP 2.5 10/22/31 lelzéloglevél | HUO000653456 18,781,228 0.09%
Jelzaloglevél TJ24NVO01 HU0000653266 802,795,375 3.80%
Jelzaloglevél TJ25NV01 HU0000653316 903,348,297 4.27%
Jelzaloglevél TJ31INFO1 HU0000653423 122,030,807 0.58%
Vallalati kotvény BCRBK 7.625 05/19/27 ATOOO0O0A34CN3 115,556,454 0.55%
Vallalati kotvény CESSPO 6.693 11/14/25 XS$2555412001 354,063,337 1.67%
Vallalati kotvény MAEXIM 12.5 06/19/24 HU0000362710 697,511,500 3.30%
Vallalati kotvény MAEXIM 16 05/23/24 HU0000362520 778,708,500 3.68%
Vallalati kotvény MAEXIM Float 03/01/28 HU0000362280 107,792,300 0.51%
Vallalati kotvény MAGYAR 1.375 06/24/25 XS2010030752 51,979,196 0.25%
Vallalati kotvény MAGYAR 2.5 06/26/24 HU0000361779 289,188,054 1.37%
Vallalati kotvény MAGYAR 4.5 04/22/27 HU0000361092 51,287,760 0.24%
Vallalati kotvény MAGYAR 4.6 10/24/29 HU0000361035 257,358,390 1.22%
Vallalati kotvény MBHBK 9 06/16/26 HU0000362702 429,423,565 2.03%
Vallalati kotvény NITROG 7 05/14/25 XS1811852521 177,895,684 0.84%
Vallalati kotvény NOVAKR 1.87501/27/25 XS2430442868 728,180,291 3.44%
Vallalati kotvény NOVAKR 7.375 06/29/26 XS$2639027346 414,060,115 1.96%
Vallalati kotvény NOVALI 7.125 06/27/27 XS52641055012 113,933,531 0.54%
Vallalati kotvény OTPHB 2.875 07/15/29 XS2022388586 825,172,414 3.90%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 574,845,430 2.72%
Vallalati kotvény PKOBP 5.625 02/01/26 XS$2582358789 183,604,075 0.87%
Vallalati kotvény RABHUG 8.75 11/22/25 XS$2559379529 770,395,760 3.64%
Vallalati kotvény RABKAS 7.125 01/19/26 XS2577033553 115,397,307 0.55%
Vallalati kotvény RBACRO 7.875 06/05/27 XS$2630490394 806,755,643 3.82%
Vallalati kotvény TVLRO 8.875 04/27/27 XS52616733981 292,242,800 1.38%

Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat

EUR/HUF 63,492,345 2023.01.18
EUR/HUF 25,044,521 2023.01.19
EUR/HUF 94,378,429 2023.02.02
EUR/HUF 108,387,349 2023.02.22
EUR/HUF -8,254,421 2023.05.02
EUR/HUF -63,651,200 2023.06.28
EUR/HUF 9,239,915 2023.08.21
USD/HUF 38,851,826 2023.02.01
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Név Eszkozérték Lejarat

EUR/HUF 25,093,871 2023.07.19

EUR/HUF -1,774,147 2023.08.16

EUR/HUF 61,985,483 2023.08.21
Egyéb ugyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyité % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF -21,058,261 -0.1% 0 0.0%

Kovetelések kotelezettségek

nyitd allomany

Az alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaré allomany

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam

Nyit6 db

Zéaré db

Budapest Allampapir Alap A sorozat

1,582,290,543

1,919,587,117

Budapest Allampapir Alap U sorozat

0

0

Budapest Allampapir Alap | sorozat

2,688,131,256

2,388,131,256

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre juto netto eszkozérték Nyito Zaré
Budapest Allampapir Alap A sorozat 8.531216 9.473538
Budapest Allampapir Alap U sorozat 8.514319 8.514319
Budapest Allampapir Alap | sorozat 1.101134 1.227652
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IV. Az alap Osszetétele

1) A befektetési alap 6sszetétele

Nyité Id6szaki Zaro Eszk6zok
valtozas% %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 6,826,070,938 40.0% | 9,553,568,939 45.2%
értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhatoé értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato 0 0 0.0%
értékpapirok

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 7,237,173,957 12.4% | 8,135,352,106 38.5%
Osszesen 14,063,244,895 25.8% | 17,688,921,045 83.7%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 14,063,244,895 25.8% | 17,688,921,045 83.7%

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 0%

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2023

Az év els6 fele a recesszios félelmek enyhiilésérél szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globdlis kitekintésben elsGsorban a szolgaltaté szektor huzta a gazdasagi novekedést, mig a
feldolgozdipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukran haboru tovabbra is tart, de gy tlinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak készonhetSen tovabb sillyedt, viszont az
USA inflaciés szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurépdban (térségiinket is ide értve) tovabb
sullyed majd a f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigordak maradtak és tovabb folytattdk kamatemelési
ciklusukat, jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszios félelmek enyhiilése els6sorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is erdsek maradtak. A hosszu koétvényhozamok
hullamvasutaztak, de |lényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a révid hozamok
a kamatemelésekkel parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A
nyersanyagok hatdrozottan olcsébbak lettek, elssorban a kinai névekedés lassulasa miatt, hisz nincs szlikség
annyi alapanyagra.

V. Az alap eszkoézeinek alakulasa a targyidészakban
Felosztott és ujra befektetett j6vedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

BEF.JEGY A BEF.JEGY | BEF.JEGY U
Nyit6 allomany (db) 1,582,290,543 2,688,131,256 0
vétel (db) 633,398,496 0 0
Visszavaltas (db) 296,101,922 300,000,000 0
Zar6 allomany (db) 1,919,587,117 2,388,131,256 0
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Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Havi zaré netto eszkozérték

Datum Nettd eszkozérték A sorozat | sorozat U sorozat
2023.01.31 16,600,206,374 8.770242 1.132782 8.514319
2023.02.28 16,499,272,703 8.802189 1.137607 8.514319
2023.03.31 16,251,113,074 8.923664 1.154090 8.514319
2023.04.28 16,498,158,344 9.112587 1.179248 8.514319
2023.05.31 17,591,799,597 9.242305 1.196901 8.514319
2023.06.30 21,117,077,098 9.473538 1.227652 8.514319

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult tizleti évekrdl

A sorozat | sorozat U sorozat
Datum Arfolyam H(();a)m Arfolyam H((J;a)m Arfolyam H(;;a)m
2018.12.28 8.239200 -1.04% 1.048700 -0.74% 8.238900 -1.04%
2019.12.31 8.450452 2.56% 1.079272 2.92% 8.450136 2.56%
2020.12.31 8.473291 0.27% 1.085441 0.57% 8.473025 0.27%
2021.12.31 8.390243 -0.98% 1.078040 -0.68% 8.514319 0.49%
2022.12.30 8.531216 1.68% 1.101134 2.14% 8.514319 0.00%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hatd
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld vezérigazgatdja: Dr. Téth Nandor

Az Igazgatdsag elnoke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer Ildiko

Az Alapkezel$ Ugyvezet6i: Dr. Téth Nandor és Kovécs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellaté vezetbje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andrds
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2023-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2023. augusztus 30.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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