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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Allampapir Alap befektetsinek

Vélemény

Elvégeztiik a Budapest Allampapir Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2019. évi éves jelentése I., I, lIl., IV.1., V.,
VI., VIL, IX. és XI. pontjaiban taldlhaté szamviteli informéacidknak (tovabbiakban ,éves jelentésben kdzolt
szamviteli informéciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végz8d6 évre vonatkozo éves jelentésében
kdzolt szamviteli informaciok minden lIényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl
sz0616 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrél, valamint egyes pénzilgyi targyu torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. torvénnyel
0sszhangban kerlltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciokban szerepld
eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felelésségeink bévebb leirasat jelentésiink ,,A kdnyvvizsgaldnak az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért vald feleldsségei” szakasza tartalmazza.
Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a Budapest Alapkezeld Zrt.-t8l az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozd, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi Kamara ,A kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testulete altal kiadott ,Kényvvizsgaldk Etikai Kédexe”-ben (az
IESBA Kdodex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kovetelményekkel dsszhangban. Meggydzédésink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
elegendé és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleménylinket.

Egyéb informaciok

A Budapest Alapkezel6 Zrt. Ggyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyéb informaciokeért. Az egyéb
informéciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl alinak, de nem tartalmazzék az
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozd konyvvizsgaldi jelentésiinket.

A jelentéslink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkra adott
véleményilink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informaciokra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak, vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok I1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességuink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezeldikrél, valamint egyes pénzugyi targyu térvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szUksegesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl ered6 1ényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeadllitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, korilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel8sek az Alap pénzugyi beszamolasi folyamatanak feligyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak az éves jelentésben k6zoIt szamviteli informacidk kényvvizsgalataért vald felelésségei

Célunk kells bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket tartalmazé kényvvizsgaloi jelentést
bocsatani ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a létez6 Iényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsilnek, ha dnmagukban
vagy egyuttesen ésszerii varakozasok alapjan befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgéalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsuljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacidk akar csalasbdl, akar hibabdl
ered6 lIényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylnk megalapozasahoz elegendé és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl ered6 Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azeért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelelségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsol6dd kozzétételek ésszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé dsszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalanséag all
fenn, kényvvizsgaldi jelentésinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
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informaciokban lévé kapcsolddo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kdzzétételek nem megfeleléek,
mindsitendnk kell véleménylnket. Kovetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkat, kiildnds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzdk és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
torvények moédositasarol szolo 2014. évi XVI. toérvénnyel 6sszhangban kerlltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsd kontrolinak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2020. aprilis 29.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202
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B. Alapadatok

&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

Elnevezés angolul
Roévid neve
Rovid név angolul

Budapest Government Bond Investment Fund

Budapest Allampapir Alap

Budapest Government Bond Fund

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtaja
Futamideje

Indulas datuma
Alapcimlet devizaneme

Alternativ befektetési alap (ABA)
nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap

hatarozatlan

1996. februar 2. (AETF engedély szdm: 110.004-5/1992

HUF

A sorozatok adatai
,A” sorozat:
,U” sorozat
|7 sorozat

névérték 1 HUF
névérték 1 HUF
névérték 1 HUF

ISIN kéd: HU0000702691
ISIN kéd: HU0000712922
ISIN kéd: HU0000715446

Alapkezel6
Letétkezel6
Kényvvizsgald

Budapest Alapkezel6 Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

KPMG Hungaria Kft.

1138 Budapest, Vaci ut 193.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,A” sorozat
,U” sorozat
|7 sorozat

0,7%
0,7%
0,4%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy alacsony kockazat véllalasa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek
vasarldinak. Az Alapkezel§ az Alap eszkdzeinek befektetésénél elssorban a biztonsagot tartja szem el6tt,
azonban az értékmegdrzésen tul valds értéknovekedést szeretne elérni.

Az Alap eszkdzeit els6sorban a Magyar Allam 4&ltal kibocsatott &llampapirokba, kincstarjegyekbe,
allamkotvényekbe, allamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe és vdllalati
kotvényekbe fekteti be. A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaraty, a fix, illetve
valtozd kamatozasu értékpapirok és konstrukcidk aranyat az Alapkezel6 Ugy hatarozza meg, hogy a nettd
eszkozérték kevéssé ingadozd novekedésének biztositasa mellett a lehetS legmagasabb nyereséget biztositsa a
befektet6k szamara. A portfdlid kialakitasanal az Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes
kamatkockazata mérsékelt maradjon.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazo — a jogszabdlyi elGirdsoknak megfelelGen
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektet, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Gjra befekteti.
Az alap befektetésének f6 fokusza Magyarorszag, melyet mas diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az alap
egyéb foldrajzi specifikacidval, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik
referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mindsiil6 alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelelS olyan befektet6k szamdra, akik 1 éven belil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro

Atruhdzhato értékpapir 68,446,451,395 43,462,906,573
Banki egyenlegek 5,490,822,570 2,256,803,802
Egyéb eszkozok -18,974,398 -69,773,579
Osszes eszkdz 73,918,299,567 45,649,936,797
Kotelezettségek -57,925,239 -39,108,726
Nettd eszkozérték 73,860,374,328 45,610,828,071

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategériak szerint

Nyito Zar6
Eszkoztipus Eszkozérték Sualy Eszkozérték Suly

Szamlapénz 1,307,220,918 | 1.77% 268,393,799 | 0.59%
Betét 4,183,601,652 | 5.66% 1,988,410,003 | 4.36%
Allamkétvény 31,822,228,815| 43.05% 15,866,477,564 | 34.76%
Jelzéloglevél 7,072,844,054 | 9.57% 6,885,629,060 | 15.08%
Vallalati kétvény 29,551,378,526 | 39.98% 20,710,799,949 | 45.37%
Derivativ Ugyletek -323,463,202 | -0.44% -116,897,317 | -0.26%
Forgalmazasi szamla egyenlege -123,119,496 | -0.17% -131,637,862 | -0.29%
Kovetelések/Kotelezettségek 427,608,300 | 0.58% 178,761,600 | 0.39%
Eszkdzok Osszesen (Bruttd eszkozérték) 73,918,299,567 | 100.00% 45,649,936,797 | 100.00%
Dijak -57,925,239 -39,108,726
Nettd eszkozérték: 73,860,374,328 45,610,828,071

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az 6sszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Koéd Nyito % Zaré %

EURO EUR 445,345,344 0.6 1,909,005 0.0
MAGYAR FORINT HUF 858,752,338 1.2 266,030,339 0.6
USA DOLLAR usD 3,123,236 0.0 454,455 0.0
Osszesen HUF 1,307,220,918 268,393,799

Betétek

Deviza Kéd Nyito % Zaré %

EURO EUR 4,183,601,652 | 5.7% 1,988,410,003 | 4.4%
Osszesen HUF 4,183,601,652 1,988,410,003




Atruhazhaté értékpapirok

Nyit6 allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkoétvény A190203J14 HU0000402862 681,502,080 | 0.92%
Allamkoétvény A190520B13 HU0000402649 65,065,715 | 0.09%
Allamkoétvény A190828D16 HU0000403126 909,839,765 | 1.23%
Allamkoétvény A200520014 HU0000402847 | 6,634,273,364 | 8.98%
Allamkoétvény A200624B14 HU0000402953 | 1,060,709,305| 1.43%
Allamkoétvény A200722P14 HU0000402888 | 2,706,708,039 | 3.66%
Allamkoétvény A200923C17 HU0000403258 | 2,976,765,571| 4.03%
Allamkoétvény A201112A04 HU0000402235 90,627,682 | 0.12%
Allamkétvény A210421C18 HU0000403464 | 4,987,190,023 | 6.75%
Allamkoétvény A210623A15 HU0000402995 69,326,657 | 0.09%
Allamkoétvény A211027B16 HU0000403100 | 2,354,591,753 | 3.19%
Allamkoétvény A220624A11 HU0000402524 | 1,847,272,612| 2.50%
Allamkétvény A221026B17 HU0000403266 | 1,163,334,480| 1.57%
Allamkoétvény A230726B18 HU0000403456 48,814,000 | 0.07%
Allamkoétvény A231124A07 HU0000402383 | 1,153,072,817| 1.56%
Allamkoétvény A240626B15 HU0000403068 | 1,405,838,255| 1.90%
Allamkoétvény A241024C18 HU0000403571 283,934,065 | 0.38%
Allamkoétvény A250624B14 HU0000402748 909,530,905 | 1.23%
Allamkoétvény A261222D17 HU0000403340 568,236,156 | 0.77%
Allamkoétvény A271027A16 HU0000403118 525,263,010 | 0.71%
Allamkétvény A281022A11 HU0000402532 830,994,366 | 1.12%
Allamkoétvény A311022A15 HU0000403001 252,587,400 | 0.34%
Allamkoétvény REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 296,750,795 | 0.40%
Jelzaloglevél ERSHUN 1.5 11/24/23 HU0000653159 | 1,363,463,460 | 1.84%
Jelzaloglevél ERSHUN 2 10/30/19 HU0000652912 163,231,842 | 0.22%
Jelzaloglevél FHB FJ19NFO1 HU0000652904 609,887,140 | 0.83%
Jelzaloglevél FHB FJ20NV02 HU0000652953 754,671,937 | 1.02%
Jelzaloglevél FHB FJ20NV03 HU0000653027 498,005,500 | 0.67%
Jelzaloglevél FHB FJ20NV04 HU0000653035 496,680,500 | 0.67%
Jelzaloglevél FHB FJ21NVO1 HU0000652870 100,306,400 | 0.14%
Jelzaloglevél FHB FJ22NFO1 HU0000652946 360,756,550 | 0.49%
Jelzaloglevél FHB FJ23NFO1 HUO0000653076 438,199,758 | 0.59%
Jelzaloglevél FHB FJ23NF02 HU0000653134 15,034,567 | 0.02%
Jelzaloglevél FHBHU 8.15 04/10/20 HU0000652763 | 1,033,722,900| 1.40%
Jelzaloglevél UCJB 7.25 09/13/19 Corp. HU0000652805 | 1,238,883,500| 1.68%
Vallalati kétvény MAEXIM 0.05 10/21/19 Corp. HU0000357777 | 1,643,050,909 | 2.22%
Vallalati kétvény MAEXIM 4 01/30/20 XS1115429372 3,899,953,440 | 5.28%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.01 07/17/19 HUO0000358056 | 1,606,829,818 | 2.17%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.01 3/27/19 HU0000357611 320,794,962 | 0.43%
Vallalati kétvény MAGYAR 1 06/24/19 HU0000357272 | 2,738,479,320| 3.70%
Vallalati kétvény MAGYAR 1.7 10/27/21 Corp HU0000358478 694,163,930 | 0.94%
Vallalati kétvény MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 6,828,399,683 | 9.24%
Vallalati kétvény Magyar Float 06/24/20 Corp HUO0000356514 501,540,000 | 0.68%
Vallalati kétvény MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 7,030,173,045 | 9.51%
Vallalati kotvény NITROG 7 05/14/25 XS$1811852521 1,493,423,595 | 2.02%
Vallalati kotvény OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 1,508,012,152 | 2.04%
Vallalati kétvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 1,286,557,672 | 1.74%




Zaro allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkétvény A200520014 HU0000402847 | 4,816,579,465 | 10.55%
Allamkétvény A200722P14 HU0000402888 | 2,597,952,179 | 5.69%
Allamkoétvény A210421C18 HU0000403464 53,728,212 | 0.12%
Allamkoétvény A220624A11 HU0000402524 9,781,020 | 0.02%
Allamkoétvény A221026B17 HUO0000403266 82,417,131 | 0.18%
Allamkétvény A230726B18 HU0000403456 478,444,973 | 1.05%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 | 1,153,431,635| 2.53%
Allamkétvény A240626B15 HU0000403068 45,583,811 | 0.10%
Allamkétvény A241024C18 HU0000403571 301,775,298 | 0.66%
Allamkétvény A250624B14 HU0000402748 867,859,944 | 1.90%
Allamkétvény A251126C19 HU0000404058 143,255,030 | 0.31%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 33,009,182 | 0.07%
Allamkétvény A271027A16 HU0000403118 | 1,221,177,395| 2.68%
Allamkétvény A281022A11 HU0000402532 946,288,462 | 2.07%
Allamkétvény A300821A19 HUO0000403696 | 1,796,109,082 | 3.93%
Allamkétvény A311022A15 HU0000403001 279,833,876 | 0.61%
Allamkétvény A381027A18 HUO0000403555 735,147,668 | 1.61%
Allamkétvény REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 304,103,201 | 0.67%
Jelzaloglevél ERSHUN 1.5 06/24/22 HU0000653241 104,220,100 | 0.23%
Jelzéloglevél ERSHUN 1.5 11/24/23 HU0000653159 | 1,427,004,180| 3.13%
Jelzaloglevél FHB FJ20NV02 HU0000652953 254,120,125 | 0.56%
Jelzaloglevél FHB FJ20NV03 HU0000653027 500,459,500 | 1.10%
Jelzéloglevél FHB FJ20NVO04 HUO0000653035 100,498,700 | 0.22%
Jelzaloglevél FHB FJ21NVO1 HU0000652870 100,598,600 | 0.22%
Jelzaloglevél FHB FJ22NFO1 HUO0000652946 371,324,800 | 0.81%
Jelzaloglevél FHB FJ23NFO1 HUO0000653076 455,786,197 | 1.00%
Jelzaloglevél FHB FJ23NF02 HU0000653134 15,662,179 | 0.03%
Jelzaloglevél FHBHU 8.15 04/10/20 HUO0000652763 971,545,500 | 2.13%
Jelzaloglevél TJ24NF02 HU0000653233 90,029,269 | 0.20%
Jelzaloglevél TJ24NVO01 HUO000653266 | 2,494,379,910 | 5.46%
Vallalati kétvény MAEXIM 4 01/30/20 XS1115429372 3,582,652,166 | 7.85%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.01 06/24/20 HUO0000358916 345,700,442 | 0.76%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.5 08/24/22 HUO0000359385 919,584,160 | 2.01%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.5 09/28/22 HU0000359039 968,712,163 | 2.12%
Vallalati kétvény MAGYAR 1 11/24/23 HU0000359138 605,541,000 | 1.33%
Vallalati kétvény MAGYAR 1.7 10/27/21 Corp HU0000358478 704,521,815 | 1.54%
Vallalati kétvény MAGYAR 2.6 06/26/24 HUO0000358700 260,550,720 | 0.57%
Vallalati kétvény MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 7,127,377,721| 15.61%
Vallalati kétvény Magyar Float 06/24/20 Corp HUO0000356514 500,661,500 | 1.10%
Vallalati kétvény NITROG 7 05/14/25 XS1811852521 896,848,246 | 1.96%
Vallalati kétvény OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 1,628,024,595 | 3.57%
Vallalati kétvény OTPHB 2.875 07/15/29 XS2022388586 1,293,687,768 | 2.83%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 1,333,702,602 | 2.92%
Vallalati kétvény WINGHL 4 07/11/22 HU0000359062 543,235,051 | 1.19%




Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek

nyité allomany
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Név Eszk6zérték Lejarat
EUR/HUF -26,238,124 2019.01.10
EUR/HUF -1,090,436 2019.01.25
EUR/HUF -30,145,816 2019.05.08
EUR/HUF 47,092,714 2019.07.03
EUR/HUF 15,285,688 2019.07.17
EUR/HUF 834,245 2019.08.07
EUR/HUF 4,008,627 2019.10.09
EUR/HUF 922,373 2019.11.22
EUR/HUF -4,194,190 2019.11.27
USD/HUF -12,322,610 2019.01.09
USD/HUF -4,003,993 2019.01.10
USD/HUF -15,408,895 2019.01.16
USD/HUF 1,776,377 2019.01.25
USD/HUF -400,232,419 2019.02.06
USD/HUF 44,013,119 2019.03.20
USD/HUF -1,589,663 2019.04.12
USD/HUF 19,391,799 2019.05.08
USD/HUF 24,896,627 2019.07.31
USD/HUF 13,541,376 2019.08.14
zaré allomany
Név Eszkozérték Lejarat

EUR/HUF -5,095,314 2020.01.08
EUR/HUF -29,153,462 2020.02.26
EUR/HUF -3,412,357 2020.06.24
EUR/HUF -55,425,139 2020.07.01
EUR/HUF -25,667,033 2020.07.15
EUR/HUF -8,379,268 2020.08.26
EUR/HUF 24,455,383 2020.11.20
EUR/HUF -26,573,223 2022.07.11
EUR/HUF -4,014,075 2022.09.28
USD/HUF -28,700,786 2020.01.08
USD/HUF -12,214,148 2020.01.15
USD/HUF 63,978,557 2020.01.31
USD/HUF 15,424,413 2020.02.05
USD/HUF 77,178,007 2020.03.25
USD/HUF -43,887,175 2020.06.03
USD/HUF -15,835,151 2020.06.05
USD/HUF -65,680,567 2020.06.17
USD/HUF 17,021,794 2020.10.14
USD/HUF 7,476,443 2020.12.02
USD/HUF 1,605,785 2020.12.09
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Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF -123,119,496 | -0.2% -131,637,862 | -0.3%
Kovetelések kételezettségek
nyito allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott évadék_CITI EURO EUR 231,487,200
Adott évadék_ING Bank EURO EUR 196,121,100
zaro allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott 6vadék_CITI EURO EUR 175,451,200
Adott évadék_ING Bank EURO EUR 3,310,400
Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zaro db
Budapest Allampapir Alap A sorozat 8,476,580,712 5,017,227,327
Budapest Allampapir Alap U sorozat 566,906 566,906
Budapest Allampapir Alap | sorozat 3,829,511,300 2,972,557,506
lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyito Zar6
Budapest Allampapir Alap A sorozat 8.2392 8.450452
Budapest Allampapir Alap U sorozat 8.2389 8.450136
Budapest Allampapir Alap | sorozat 1.0487 1.079272
IV. Az alap osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito Id6szaki Zar6 Eszk6zOk %-
valtozas% ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 38,895,072,869 -41.5% 22,752,106,624 49.8%
atruhdzhaté értékpapirok
Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 - 0 0.0%
atruhdzhaté értékpapirok
A kozelmultban forgalomba hozott 0 - 0 0.0%
atruhdzhaté értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 29,551,378,526 -29.9% 20,710,799,949 45.4%
Osszesen 68,446,451,395 -36.5% 43,462,906,573 95.2%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité 68,446,451,395 -36.5% 43,462,906,573 95.2%

értékpapirok

A portféliéban levd alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.
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Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandoé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2018

Magyar allampapir piac

Amig 2018-ban szinte minden eszkdzosztaly negativ hozammal zarta az évet, addig 2019-ben pont az
ellenkezGje valdsult meg, és a f6 eszkdzosztalyok, mint részvény, kotvény és arany jelentés emelkedést
produkaltak. A hangulat megvaltozasaban meghatarozd szerepet jatszottak a vilag vezet6 jegybankjai, melyek a
globalis novekedés érezhet lassuldsara reagalva Ujra a laza monetaris politika szlikségességét hangsulyoztak,
tobb esetben a kamatcsdkkentések utjara lépve a novekedés tdmogatasa érdekében. A jegybanki Iépések a
meglévd kockazatok (folytatddod kereskedelmi haborud, novekedési lassulds, geopolitikai fesziiltségek) ellenére
elegendGek voltak ahhoz, hogy a piacokon ismételten a vevék domindljanak, tobb indexet térténelmi csucsokra
repitve. A globalis kockdzatok hatdasa a magyar gazdasagot sem fogta vissza, amely tovdbbra is erésen
teljesitett, 4,5%-kal béviilt az évben. Ez természetesen visszaesést okozott a hozamokban, az év eleji 3,01%-0s
szintrdl, az év soran fokozatosan csdkkenve a tizéves papir hozama 2,01%-ra esett. A hozamgorbe rovid végén
enyhe novekedés volt tapasztalhatd, a BUBOR az év eleji 0.13-as szintrél 0.16-ra emelkedett az év végére. A
forint az év elejei er6sddés utan fokozatosan gyengilt, és 331-es arfolyamon zdarta az id6szakot az eurdval
szemben.

Az alap befektetései 2019-ban

Az alap egy stabil, viszonylag kevéssé ingadozd, de a betéti kamatokat meghaladd hozam elérésére torekszik.
Azt a célt tlzte ki magdnak, hogy lgy legyen képes versenyképes hozamot produkalni, hogy kdzben egy
nagyobb piaci korrekcidt is viszonylag kis veszteséggel képes legyen atvészelni. A stabilabb hozam elérése
érdekében az alacsony forint kamatok kozepette hosszabb lejaratu devizaban denominalt betétek keriltek a
portfélidba, a deviza kockazatat semlegesit6 fedezeti ligylettel parositva. A magasabb hozam elérése
érdekében a portfélié magyar allamkotvényeken kivil jelzalogleveleket és vallalati kétvényeket is tartalmaz. Ez
utébbiak kozul is nagyobb mértékben tart devizdban denominalt, elsGsorban banki, illetve kvazi allami
garancidval rendelkezd kotvényt a portfélidban.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

a) Befektetésekbdl szarmazoé jovedelem | Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

b) Egyéb bevétel Eredmény kimutatés / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek

Beszamold 11I/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai

Beszamold 11I/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamolé 11I/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Nett6 jovedelem

Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

g) Felosztott és Ujra befektetett
jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel§ az Alap befektetésien elért
nyereséget Ujra befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegyiik
hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasdval realizaljak.

h) A t6keszamla valtozasai

|asd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési killonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap
eszkozeire és kotelezettségeire.




T6keszamla valtozasai
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BUDAPEST ALLAMPAPIR | BUDAPEST ALLAMPAPIR | BUDAPEST ALLAMPAPIR
BEF.JEGY A BEF.JEGY | BEF.JEGY U
Nyité allomany (db) 8,476,580,712 3,829,511,300 566,906
Vétel (db) 582,406,210 0 0
Visszavaltas (db) 4,041,759,595 856,953,794 0
Zaro allomany (db) 5,017,227,327 2,972,557,506 566,906
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhaté.
Havi zaro netto eszkozérték
Budapest Budapest Budapest
Datum Nett6 eszkdzérték | Allampapir Alap A | Allampapir Alap | | Allampapir Alap U
sorozat sorozat sorozat
2019.01.31 70,942,566,089 8.248900 1.050500 8.248600
2019.02.28 67,495,375,263 8.247100 1.050300 8.246800
2019.03.29 64,664,018,347 8.282900 1.055100 8.282600
2019.04.30 61,592,825,714 8.260900 1.052700 8.260600
2019.05.31 59,245,822,755 8.282800 1.056000 8.282500
2019.06.28 54,552,936,773 8.317712 1.060696 8.317414
2019.07.31 53,000,584,819 8.363421 1.066812 8.363108
2019.08.30 51,904,577,023 8.404405 1.072304 8.404095
2019.09.30 50,096,845,472 8.430854 1.075955 8.430535
2019.10.31 48,396,175,661 8.453725 1.079149 8.453396
2019.11.29 47,214,029,467 8.472497 1.081804 8.472170
2019.12.31 45,610,828,071 8.450452 1.079272 8.450136
VI. Osszehasonlité tablazat az elmilt iizleti évekrél
Budapest Allampapir Budapest Allampapir Budapest Allampapir
Dstum Alap A sorozat Alap | sorozat Alap U sorozat
Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam
(%) (%) (%)
2015.12.31 7.929600 2.11% 0.999200 -0.08% 7.929500 2.11%
2016.12.30 8.187900 3.26% 1.036100 3.69% 8.187700 3.26%
2017.12.29 8.325700 1.68% 1.056500 1.97% 8.325300 1.68%
2018.12.28 8.239200 -1.04% 1.048700 -0.74% 8.238900 -1.04%
2019.12.31 8.450452 2.56% 1.079272 2.92% 8.450136 2.56%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az, 1” sorozat 2015-ben indult.
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VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban

Az Ugyletek tipusa: forward fedezeti tgylet.

Instrumentum Koétésnap Lejarat Vételi Eladasi Vételi érték Eladasi érték
deviza deviza
USA DOLLAR 2019.01.02 | 2019.02.06 | USD HUF 4,000,000.00| 1,122,128,800
EURO 2019.01.02 | 2019.02.06 | EUR HUF 5,000,000.00 | 1,611,892,500
USA DOLLAR 2019.01.04 | 2019.02.06 | USD HUF 10,000,000.00 | 2,812,652,000
MAGYAR FORINT |2019.01.04 | 2019.01.09 | HUF usb 1,730,322,610.00 6,140,000
MAGYAR FORINT |2019.01.09 | 2019.01.10 | HUF EUR 2,251,283,300.00 7,000,000
USA DOLLAR 2019.01.09 | 2019.02.06 | USD HUF 3,000,000.00 836,375,700
USA DOLLAR 2019.01.09 | 2019.02.06 | USD HUF 9,000,000.00 | 2,521,715,400
EURO 2019.01.09 | 2019.02.06 | EUR HUF 7,000,000.00 | 2,252,139,400
MAGYAR FORINT |2019.01.09 | 2019.01.10 | HUF usb 2,526,314,400.00 9,000,000
MAGYAR FORINT |2019.01.11 | 2019.01.16 | HUF usb 840,623,100.00 3,000,000
USA DOLLAR 2019.01.14 | 2019.02.06 | USD HUF 15,000,000.00 | 4,198,660,500
MAGYAR FORINT |2019.01.14 | 2019.01.16 | HUF usb 4,204,695,000.00 15,000,000
MAGYAR FORINT |2019.01.15 | 2019.02.06 | HUF usb 281,874,300.00 1,000,000
MAGYAR FORINT |2019.01.16 | 2019.02.06 | HUF usb 1,266,695,100.00 4,500,000
MAGYAR FORINT |2019.01.16 | 2019.02.06 | HUF usb 846,924,000.00 3,000,000
MAGYAR FORINT |2019.01.16 | 2019.07.17 | HUF EUR 1,453,526,100.00 4,500,000
MAGYAR FORINT |2019.01.16 | 2019.01.25 | HUF usb 1,129,474,800.00 4,000,000
EURO 2019.01.24 | 2019.02.06 | EUR HUF 580,000.00 184,825,062
MAGYAR FORINT |2019.01.24 | 2019.01.25 | HUF EUR 184,793,104.00 580,000
USA DOLLAR 2019.01.28 | 2019.02.06 | USD HUF 1,730,000.00 481,563,492
USA DOLLAR 2019.02.01 | 2019.02.06 | USD HUF 21,100,000.00| 5,855,250,000
MAGYAR FORINT |2019.02.01 | 2019.08.07 | HUF usb 5,777,602,000.00 21,100,000
EURO 2019.02.01 | 2019.02.27 | EUR HUF 12,580,000.00 | 4,003,818,988
MAGYAR FORINT |2019.02.01 | 2019.02.06 | HUF EUR 4,002,557,214.00 12,580,000
MAGYAR FORINT |2019.02.25 | 2019.02.27 | HUF EUR 4,768,440,000.00 15,000,000
EURO 2019.02.25 | 2019.07.17 | EUR HUF 15,000,000.00 | 4,779,670,500
EURO 2019.03.06 | 2019.05.08 | EUR HUF 900,000.00 284,145,300
MAGYAR FORINT |2019.03.08 | 2019.03.27 | HUF EUR 1,575,925,000.00 5,000,000
USA DOLLAR 2019.03.18 | 2019.03.20 | USD HUF 7,500,000.00 | 2,076,112,500
MAGYAR FORINT |2019.03.18 | 2019.08.14 | HUF usb 2,738,175,000.00 10,000,000
EURO 2019.03.21 | 2019.03.27 | EUR HUF 2,500,000.00 785,556,250
USA DOLLAR 2019.03.21 | 2019.05.08 | USD HUF 3,000,000.00 823,572,900
EURO 2019.03.21 | 2019.03.27 | EUR HUF 2,500,000.00 786,756,500
EURO 2019.03.26 | 2019.04.10 | EUR HUF 5,000,000.00 | 1,594,727,000
EURO 2019.03.26 | 2019.04.10 | EUR HUF 5,000,000.00 | 1,586,382,500
USA DOLLAR 2019.03.26 | 2019.04.10 | USD HUF 5,000,000.00 | 1,410,644,000
MAGYAR FORINT |2019.04.02 | 2019.04.10 | HUF EUR 1,607,325,000.00 5,000,000
MAGYAR FORINT |2019.04.02 | 2019.04.10 | HUF usb 717,030,750.00 2,500,000
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EURO 2019.04.05 | 2019.05.15 | EUR HUF 5,000,000.00 | 1,604,633,500
EURO 2019.04.05 | 2019.05.15 | EUR HUF 5,000,000.00 | 1,603,308,000
USA DOLLAR 2019.04.05 | 2019.05.15 | USD HUF 5,000,000.00 | 1,423,441,500
MAGYAR FORINT | 2019.04.05 | 2019.04.10 | HUF usb 713,430,500.00 2,500,000
MAGYAR FORINT | 2019.04.05 | 2019.04.10 | HUF EUR 1,602,546,500.00 5,000,000
USA DOLLAR 2019.04.11 | 2019.06.19 | USD HUF 2,800,000.00 795,137,280
MAGYAR FORINT | 2019.04.11 | 2019.04.12 | HUF usb 228,249,520.00 800,000
USA DOLLAR 2019.04.12 | 2019.06.19 | USD HUF 2,000,000.00 567,533,000
USA DOLLAR 2019.04.12 | 2019.06.19 | USD HUF 2,000,000.00 566,673,000
MAGYAR FORINT | 2019.04.15 | 2019.05.08 | HUF usb 1,412,635,000.00 5,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.04.15 | 2019.05.08 | HUF EUR 1,602,086,500.00 5,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.04.15 | 2019.05.08 | HUF EUR 1,600,146,000.00 5,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.04.15 | 2019.05.08 | HUF usD 1,412,832,000.00 5,000,000
MAGYAR FORINT |2019.04.16 | 2019.10.16 | HUF EUR 1,601,729,500.00 5,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.04.16 | 2019.10.16 | HUF EUR 1,602,143,500.00 5,000,000
MAGYAR FORINT |2019.04.17 | 2019.05.08 | HUF usb 1,411,325,000.00 5,000,000
MAGYAR FORINT |2019.04.17 | 2019.05.08 | HUF usD 1,407,398,000.00 5,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.04.18 | 2019.05.08 | HUF usbD 1,416,550,000.00 5,000,000
USA DOLLAR 2019.04.18 | 2019.06.19 | USD HUF 20,000,000.00 | 5,677,306,000
EURO 2019.04.18 | 2019.05.08 | EUR HUF 5,000,000.00| 1,602,365,500
EURO 2019.04.18 | 2019.05.08 | EUR HUF 10,000,000.00 | 3,205,044,000
USA DOLLAR 2019.04.23 | 2019.05.08 | USD HUF 3,000,000.00 857,264,100
EURO 2019.04.24 | 2019.05.15 | EUR HUF 3,000,000.00 964,452,600
MAGYAR FORINT | 2019.05.02 | 2019.05.15 | HUF usbD 1,444,479,000.00 5,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.05.02 | 2019.05.15 | HUF EUR 1,619,411,500.00 5,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.05.02 | 2019.05.08 | HUF EUR 973,368,300.00 3,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.05.02 | 2019.05.08 | HUF usbD 867,867,900.00 3,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.05.03 | 2019.05.15 | HUF EUR 323,107,200.00 1,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.05.06 | 2019.11.22 | HUF EUR 1,623,000,000.00 5,000,000
EURO 2019.05.06 | 2019.11.15 | EUR HUF 2,900,000.00 941,914,780
MAGYAR FORINT | 2019.05.06 | 2019.05.08 | HUF EUR 938,854,700.00 2,900,000
EURO 2019.05.06 | 2019.05.08 | EUR HUF 5,000,000.00| 1,618,500,000
USA DOLLAR 2019.05.06 | 2019.05.08 | USD HUF 37,500,000.00 | 10,850,962,500
MAGYAR FORINT | 2019.05.06 | 2019.06.19 | HUF usbD 10,816,871,250.00 37,500,000
MAGYAR FORINT | 2019.05.13 | 2019.05.15 | HUF EUR 2,268,903,000.00 7,000,000
USA DOLLAR 2019.05.13 | 2019.06.19 | USD HUF 5,000,000.00 | 1,442,551,000
EURO 2019.05.13 | 2019.07.17 | EUR HUF 12,000,000.00 | 3,893,407,200
MAGYAR FORINT | 2019.05.20 | 2020.02.26 | HUF EUR 655,989,800.00 2,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.05.20 | 2019.06.05 | HUF usb 583,750,600.00 2,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.05.28 | 2019.06.19 | HUF usbD 814,627,800.00 2,800,000
MAGYAR FORINT | 2019.05.28 | 2020.02.26 | HUF EUR 852,299,500.00 2,600,000
MAGYAR FORINT | 2019.05.28 | 2020.06.24 | HUF EUR 386,669,000.00 1,175,000
MAGYAR FORINT | 2019.06.03 | 2020.06.05 | HUF usb 570,223,800.00 2,000,000
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USA DOLLAR 2019.06.03 | 2019.06.05 | USD HUF 2,000,000.00 581,740,000
MAGYAR FORINT | 2019.06.05 | 2020.06.03 | HUF usb 835,265,700.00 3,000,000
EURO 2019.06.11 | 2019.07.03 | EUR HUF 1,500,000.00 481,455,000
EURO 2019.06.12 | 2019.07.03 | EUR HUF 5,000,000.00 | 1,610,260,500
USA DOLLAR 2019.06.12 | 2019.06.19 | USD HUF 5,000,000.00 | 1,420,117,500
MAGYAR FORINT | 2019.06.17 | 2020.06.17 | HUF usb 984,816,000.00 3,500,000
USA DOLLAR 2019.06.17 | 2019.06.19 | USD HUF 3,500,000.00 | 1,003,901,500
MAGYAR FORINT | 2019.06.20 | 2020.06.17 | HUF usb 618,809,620.00 2,200,000
USA DOLLAR 2019.06.20 | 2019.07.31 | USD HUF 4,100,000.00 | 1,172,641,000
EURO 2019.06.25 | 2019.09.11 | EUR HUF 3,000,000.00 971,991,600
MAGYAR FORINT | 2019.07.02 | 2020.07.01 | HUF EUR 2,700,322,000.00 8,300,000
EURO 2019.07.02 | 2019.07.03 | EUR HUF 8,300,000.00| 2,680,070,000
MAGYAR FORINT | 2019.07.10 | 2022.07.11 | HUF EUR 535,632,000.00 1,600,000
MAGYAR FORINT | 2019.07.10 | 2022.07.11 | HUF EUR 1,255,312,500.00 3,750,000
EURO 2019.07.15 | 2019.08.07 | EUR HUF 6,000,000.00 | 1,956,312,600
MAGYAR FORINT | 2019.07.15 | 2019.07.17 | HUF EUR 2,118,025,000.00 6,500,000
MAGYAR FORINT | 2019.07.15 | 2019.07.17 | HUF EUR 1,955,280,000.00 6,000,000
EURO 2019.07.15 | 2019.10.16 | EUR HUF 6,500,000.00| 2,121,965,300
USA DOLLAR 2019.07.16 | 2019.08.14 | USD HUF 5,000,000.00 | 1,444,946,000
MAGYAR FORINT | 2019.07.19 | 2020.07.15 | HUF EUR 1,966,905,600.00 6,000,000
USA DOLLAR 2019.07.19 | 2019.07.31 | USD HUF 5,000,000.00 | 1,446,672,500
MAGYAR FORINT | 2019.07.26 | 2019.09.26 | HUF usD 1,650,873,500.00 5,650,000
USA DOLLAR 2019.07.26 | 2019.07.31 | USD HUF 5,650,000.00 | 1,656,862,500
MAGYAR FORINT | 2019.07.26 | 2019.10.16 | HUF usbD 1,458,897,500.00 5,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.08.01 | 2020.02.05 | HUF usbD 877,860,000.00 3,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.08.06 | 2019.09.26 | HUF usbD 6,131,449,000.00 21,100,000
USA DOLLAR 2019.08.06 | 2019.08.07 | USD HUF 21,100,000.00 | 6,150,650,000
MAGYAR FORINT | 2019.08.12 | 2019.10.16 | HUF usbD 1,736,088,000.00 6,000,000
USA DOLLAR 2019.08.12 | 2019.08.14 | USD HUF 9,000,000.00 | 2,613,870,000
EURO 2019.08.12 | 2019.10.16 | EUR HUF 2,390,000.00 776,670,652
MAGYAR FORINT | 2019.08.21 | 2020.08.26 | HUF EUR 988,590,000.00 3,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.08.29 | 2020.02.05 | HUF usbD 888,600,000.00 3,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.09.02 | 2020.02.05 | HUF usbD 901,500,000.00 3,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.09.03 | 2019.09.11 | HUF EUR 231,539,000.00 700,000
EURO 2019.09.09 | 2019.10.16 | EUR HUF 2,300,000.00 759,484,380
MAGYAR FORINT | 2019.09.09 | 2019.09.11 | HUF EUR 758,954,000.00 2,300,000
MAGYAR FORINT | 2019.09.09 | 2022.09.28 | HUF EUR 1,017,600,000.00 3,000,000
EURO 2019.09.13 | 2019.10.30 | EUR usbD 5,000,000.00 5,569,025
USA DOLLAR 2019.09.16 | 2020.01.15 | USD HUF 6,000,000.00 | 1,791,835,800
EURO 2019.09.16 | 2019.10.16 | EUR HUF 1,800,000.00 598,230,000
USA DOLLAR 2019.09.17 | 2019.09.26 | USD HUF 5,000,000.00 | 1,510,735,000
MAGYAR FORINT | 2019.09.25 | 2019.10.16 | HUF usb 764,023,369.00 2,513,000
USA DOLLAR 2019.09.25 | 2019.09.26 | USD HUF 2,513,000.00 765,054,453
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MAGYAR FORINT | 2019.10.01 | 2019.10.16 | HUF usb 1,532,355,000.00 5,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.10.02 | 2019.11.15 | HUF EUR 2,003,967,000.00 6,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.10.03 | 2019.10.16 | HUF usb 905,937,600.00 3,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.10.03 | 2019.10.16 | HUF EUR 996,733,800.00 3,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.10.07 | 2019.10.22 | HUF EUR 333,318,800.00 1,000,000
EURO 2019.10.07 | 2019.10.09 | EUR HUF 1,000,000.00 333,280,000
USA DOLLAR 2019.10.15 | 2019.10.16 | USD HUF 721,000.00 217,682,373
MAGYAR FORINT | 2019.10.15 | 2020.10.14 | HUF usb 858,968,003.00 2,891,200
USA DOLLAR 2019.10.15 | 2019.10.16 | USD HUF 2,891,200.00 873,828,771
USA DOLLAR 2019.10.15 | 2019.10.16 | USD HUF 6,000,000.00 | 1,811,325,000
MAGYAR FORINT | 2019.10.15 | 2020.01.15 | HUF usb 1,802,096,400.00 6,000,000
USA DOLLAR 2019.10.15 | 2019.10.16 | USD HUF 11,900,000.00 | 3,593,175,250
MAGYAR FORINT |2019.10.15 | 2020.01.31 | HUF usbD 3,572,023,000.00 11,900,000
MAGYAR FORINT | 2019.10.15 | 2019.10.22 | HUF usb 217,603,568.00 721,000
MAGYAR FORINT | 2019.10.16 | 2019.11.20 | HUF EUR 2,001,123,000.00 6,000,000
USA DOLLAR 2019.10.16 | 2019.10.16 | USD HUF 800.00 241,324
EURO 2019.10.18 | 2019.10.30 | EUR HUF 4,500,000.00 | 1,489,497,750
MAGYAR FORINT | 2019.10.21 | 2019.10.22 | HUF EUR 1,813,776,250.00 5,500,000
MAGYAR FORINT | 2019.10.25 | 2019.10.30 | HUF EUR 1,480,211,550.00 4,500,000
EURO 2019.10.25 | 2019.11.27 | EUR HUF 4,500,000.00 | 1,481,064,750
USA DOLLAR 2019.10.25 | 2019.10.30 | USD EUR 5,554,250.00 5,000,000
EURO 2019.10.25 | 2019.11.27 | EUR usbD 5,000,000.00 5,565,620
USA DOLLAR 2019.11.05 | 2020.01.08 | USD HUF 5,000,000.00 | 1,484,853,000
EURO 2019.11.05 | 2019.11.08 | EUR HUF 5,000,000.00| 1,653,913,000
EURO 2019.11.05 | 2020.01.08 | EUR HUF 10,000,000.00 | 3,315,953,000
EURO 2019.11.07 | 2019.11.15 | EUR HUF 3,100,000.00 | 1,031,335,590
EURO 2019.11.07 | 2019.11.20 | EUR HUF 1,900,000.00 632,255,970
MAGYAR FORINT | 2019.11.07 | 2019.11.08 | HUF EUR 1,031,193,300.00 3,100,000
MAGYAR FORINT | 2019.11.07 | 2019.11.08 | HUF EUR 632,097,700.00 1,900,000
USA DOLLAR 2019.11.12 | 2020.01.15 | USD HUF 3,000,000.00 907,499,700
MAGYAR FORINT |2019.11.19 | 2020.02.26 | HUF EUR 2,008,590,600.00 6,000,000
MAGYAR FORINT |2019.11.19 | 2019.12.04 | HUF usbD 601,744,200.00 2,000,000
EURO 2019.11.19 | 2019.11.20 | EUR HUF 4,100,000.00 | 1,370,800,150
MAGYAR FORINT | 2019.11.21 | 2020.11.20 | HUF EUR 2,685,760,000.00 8,000,000
EURO 2019.11.21 | 2019.11.22 | EUR HUF 8,000,000.00 | 2,672,000,000
MAGYAR FORINT |2019.11.26 | 2019.11.27 | HUF EUR 1,513,233,450.00 4,500,000
EURO 2019.11.26 | 2020.02.26 | EUR HUF 6,300,000.00 | 2,121,463,890
MAGYAR FORINT | 2019.11.26 | 2020.03.25 | HUF usbD 2,576,180,000.00 8,500,000
USA DOLLAR 2019.11.26 | 2019.11.27 | USD EUR 5,507,051.00 5,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.12.03 | 2020.12.02 | HUF usbD 588,549,400.00 2,000,000
USA DOLLAR 2019.12.03 | 2019.12.04 | USD HUF 2,000,000.00 598,580,000
USA DOLLAR 2019.12.06 | 2020.01.08 | USD HUF 3,000,000.00 894,209,100
MAGYAR FORINT | 2019.12.12 | 2020.12.09 | HUF usb 1,744,199,400.00 6,000,000
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USA DOLLAR 2019.12.12 | 2020.01.08 | USD HUF 2,700,000.00 796,863,690
USA DOLLAR 2019.12.18 | 2020.01.08 | USD HUF 5,000,000.00 | 1,486,035,500
EURO 2019.12.23 | 2020.02.26 | EUR HUF 1,300,000.00 430,457,950

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildiko

Az Igazgatodsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildiko

A Fellgyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovacs 11dikd, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét elldté vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mkodésében nem tortént jelent8s valtozas a 2019-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
Nem volt ilyen valtozas.

Forduldnap utan az alap miik6dését és eszkozeit befolyasolo jelentés esemény

2020. elején az egész vilagra kiterjedd jarvanyhelyzet alakult ki, mely sulyosan érinti az egész vilaggazdasagot
kiilonosképpen az aruk szallitdsa, elosztdsa, valamint az emberek szabad mozgasanak korlatozdasa
kovetkeztében.

A Magyar Kormdany 2020. marcius 11-én vészhelyzetet hirdetett, és korlatozé intézkedéseket jelentett be. A
beszamold készitésének idépontjdban még nem megjosolhatd, hogy a korlatozd intézkedések fenntartdsara
mennyi ideig lesz sziikség, és a vilaggazdasag a valsaghelyzetb8l mennyi id6 alatt tud kildbalni.

Az Alapkezel§ a marcius 11-i vészhelyzet kihirdetését kévetGen a kialakult helyzetet elemezve és értékelve
megtette azon intézkedéseket, melyek a munkavallalék személyes biztonsagat és egészségét legnagyobb
mértékben védve biztositjdk az altala kezelt befektetési alapok és portféliok zavartalan mikodését és
forgalmazasat.

A koronavirus-jarvany terjedésével parhuzamosan az elmult idészakban a t6kepiac tobb szegmensében jelentSs
turbulenciakat lehetett tapasztalni, mely az Alapkezel6 altal kezelt portféliok értékét is jelentGsen érintette. A
jarvany a gazdasag altaldnos ledllasa miatt a beszamold készitésének idején mar nem csupdn szektor-specifikus
hatasokkal jar (tehat a hatdsok nem korldzédnak az els6é kérben kozvetlenil érintett ipardgakra, pl. turizmus,
légikozlekedés), hanem a gazdasdg valamennyi szegmensét és a vilaggazdasag valamennyi régidjat atfogdan
érintik. A jarvany hatdsara februar végén a piacokon jelentésen megugrott a volatilitas, a gazdasag védelmében
bejelentett, sok tekintetben példanélkiili méretli monetdris és fiskalis csomagok pedig a kamatozé eszkdzok
piacait is jelent6sen befolydsoltdk. Mig a menekild eszk6zok keresése és az agressziv jegybanki programok
tobb fejlett orszag allampapirpiacdn a hozamok esését eredményezték, jellemzéen a feltérekvé orszagok
allampapirpiacan és a vallalati kbtvénypiacon a befektet6k kockazatkeriilése érezheté hozamemelkedést, és igy
arfolyamesést hozott. A magyar kamatozé eszk6zok piacan is ennek a két ellentétes hatasnak az eredményét
latjuk, az egyik oldalon az MNB altal bejelentett jelent8s |épésekkel, a masikon pedig a lecsdokkent globalis
kockazatvallaldsi étvaggyal.
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A mellékelt tabla tartalmazza a zard idészak éta az alapban tértént valtozasokat:

2019.12.31

Netto eszkozérték

Nett

2020.04.23
6 eszkozérték

Budapest Allampapir Alap HUF |  45,610,828,071 | 37,061,358,385 |
2019.12.31 2020.04.23 2019.12.31 2020.04.23
Arfolyam Arfolyam Befjegy dlloméany  Befjegy allomany
A sorozat HUF 8.450452 8.250357 5,017,227,327 4,099,219,297
| sorozat HUF 1.079272 1.054702 2,972,557,506 3,068,923,162
U sorozat HUF 8.450136 8.250051 566,906 550,163

IX. Az Alapkezelog, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezeldi dij
bevétele nem teljesitményfligg6. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az atlagos statisztikai
allomanyi létszam 17 f6.

Osszesen | Bér Bénusz
Nagykockazatvallalé személyek 197,043 | 147,175| 49,868
Egyéb munkavallaldk 94,979| 86,492 8,487
2019. évi Osszesen: 292,022 | 233,667 58,355

*Az adatok ezer forintban értendGek

X. Az Alapra vonatkozd egyéb informacidk
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idGszakban kotott uj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkiil (2018. februar 16.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil
WA, 1", és ,U” sorozat:

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
o »

| >
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

|+ HEMM 3 [ 2[5 |6 [ 7]

A mutaté az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. Az alap U sorozata 2013-ban, az
,I” sorozat 2015-ben indult, ezért a mutatok kiszamitdsdhoz hasznalt multbeli adatok egy része a jogszabaly elGirdsainak
megfelel6en, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizalasa idével modosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes befektetést.
Az alacsony kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tiikr6z6 arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak
koszonhet6, hogy az alap eszkozeit bankbetétekbe és alacsony kamat- és hitelkockazatu értékpapirokba fekteti,
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és ezeket id6énként mérsékelt arfolyam-ingadozas jellemez. Az alap eddigi legnagyobb hozamingadozdsa miatt
kordbban az 3-as kockazati kategdridban is szerepelt.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége
és mélysége bizonyos korilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa vagy nyitasa
csak jelent6s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockdzat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevs
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk esetleges cs6dje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az Alapok
portfélidjaban szerepl6 ezen eszk6zok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethet.
Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését
kovet6en fekteti az Alapok t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen
intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a befektetési
jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az (zletkotés és befektetés sordan igyekszik hitelkockdzati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak
az Alapok szamdra.

A letétkezel6 kockazata: Az Alapok portfélidjaban szerepld befektetési eszkdzoket a LetétkezelS elkilonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabalyoknak és t6kekdvetelményeknek megfelel.
A korulmények esetleges valtozasabol ered6 kockdzatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockazat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitdsara, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve
a kiulon jogszabalyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd
torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlenil
fenndllnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockdzat: Az Alapkezel6 rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben menet kézben bekdvetkezé esetleges vdltozdsokbdl eredd
kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lzlettamogatasi
terlilet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcié miikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k altal kotott Gigyletek ellendrzése,
visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiértékelése magdtdl az ugyletkotéstSl teljesen elkiloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mikodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcio elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfeleléen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozadsa, a bels6é férumokon a kockdzatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
lUzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgdlat
teljesitése, tovdbba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozdi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belll minden funkciondlis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és feladatok.
A fliggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozé, a kockazatkezelési politikat és eljardsokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezeld egyéb
vezetd 4llasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabalyozottsdgat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikddtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogéan
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meghatarozza Alapkezel6 m(ikddése sordn az Alapkezelénél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmerulé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altaldnos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfolidk
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezels vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljardsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockdzati korldtokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jovd, ami alapjan a visszamérésrél az lzlettdmogatdsi és a
kockazatkezelési terulet - a korlatok jellegétél fligg6en - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl valo esetleges eltérések
a kockdazatkezelés altal mindig kivizsgdlasra keriilnek, ami alapjan az Alapkezel§ vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

4) Az Alapkezelg altal kezelt alapok

BF Money EMEA Részvény Alap Budapest Euré Rovid Kotvény Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap
BF Money Feltérekvs Piaci DevizaKotvény Alap | Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja
BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap Budapest High Yield Vallalati K6tvény Alap

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap

BFM Balanced Alap Budapest Kotvény Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap Budapest NEXT Generdcié Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap Budapest Next Technolégia Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alap Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja Budapest Paradigma Alap

Budapest Allampapir Alap Budapest Prémium Dinamikus Részalap
Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap
Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Konzervativ Részalap
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja
Budapest Dinamikus Eurépa Alap Budapest Prémium Progressziv Részalap
Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap Budapest USA Részvény Alap

Budapest Egyensuly Alap

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazandd.

XIl. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészité Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2019-es évben
foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait

c) Osszesjavadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) A feltlvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2020. aprilis 29.
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Allampapir Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik a Budapest Allampapir Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2019. évi éves beszamoldjanak a
kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2019. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl —
melyben az eszkdzok és forrasok egyez végosszege 45.749.671 E Ft, az Uzleti év eredménye 629.457 E Ft
nyereség — , €s az ezen idéponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli
politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazoé informaciokat tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleményunk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhaté és valos képet ad az Alap 2019. december
31-én fennallé vagyoni és pénziligyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel 6sszhangban
(a tovabbiakban ,szamviteli torvény”).

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felelésségeink bévebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgalénak az éves
beszamold kdnyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és
annak kezel6jétél, a Budapest Alapkezeld Zrt.-t8l az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalata
szempontjabdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi
Kamara ,A kdnyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szo6lo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testllete altal kiadott ,Kdnyvvizsgaldk Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban.
Meggy6z8désiunk, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel6 ahhoz,
hogy megalapozza véleményunket.

Egyéb informaciok

Az egyéb informéciok az Alap 2019. évi uzleti jelentésébdl allnak. A Budapest Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése
(tovabbiakban ,vezetés") felel6s az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozo el8irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért.

A jelentéslink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményink nem vonatkozik az Uzleti
jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az Gzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Gzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésséglink tovabba annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirasaival 6sszhangban késziilt-e és errdl,
valamint az Gzleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.
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Véleménylink szerint az Alap 2019. évi Uzleti jelentése minden lényeges szempontbdl 6sszhangban van az
Alap 2019. évi éves beszamolodjaval és a szamviteli térvény vonatkozo elbirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el tovabbi kdvetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért
e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenntink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitas az tzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szbban forgd hibas allitas milyen jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves beszamoléért

A vezetés felel6s az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért és
valos bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetbvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastél mentes éves beszamolo
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas folytatasara valo képességének
felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfelel
kozzéteteléért, valamint a vezetés felelés az éves beszamoldnak a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo
Osszeadllitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesulését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondo tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgalonak az éves beszamolo kényvvizsgalataért valé felelésségei

Célunk kells bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz akar csalasbdl,
akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylnket tartalmazoé kdnyvvizsgaloi jelentést
bocsatani ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a Iétez6 I1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsilnek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen ésszerili varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsuljiuk az éves beszamol6 akar csalasbdl, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas
allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kényvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzUnk. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 0sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kozott megfeleléek, de nem
azeért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl az éves beszamoldnak a véllalkozés
folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valoé képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, kényvvizsgaldi jelentésinkben fel kell
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hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban Iév6 kapcsolddo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfelel6ek, mindsitentnk kell véleménylnket. Kovetkeztetéseink a kényvvizsgaldi
jelentéslink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az éves beszamold, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamol6 a valds bemutatast megvaldsité médon mutatja-e be a mogéttes
Ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentdés hianyossagait is.

Budapest, 2020. aprilis 29.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

F) byhasescabor Henye
AL Vo sazor Istvan
Agécs Gabor Henye Istvan
Partner Kamarai tag kényvvizsgalé

Nyilvantartasi szam: 005674
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Eszk6zok (aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév
a b c d e

01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0

04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbdl 0

06. b/ egyéb 0

07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 74,359,625 0 45,866,378
08. 1.|KOVETELESEK (09.+10.+11.412. sor) 427,608 0 178,481
09. 1. Kovetelések 430,540 0 180,591
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0

11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési kiilonbozete -2,932 0 -2,110
12. 4, Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0

13. II.[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 68,445,166 0 43,434,409
14, 1. Ertékpapirok 68,494,831 0 42,891,158
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) -49,665 0 543,251
16. a) kamatokbdl, osztalékokbodl 735,091 0 459,268
17. b) egyéb -784,756 0 83,983
18. 111.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 5,486,851 0 2,253,488
19. 1. Pénzeszk6zok 5,465,131 0 2,263,371
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 21,720 0 -9,883
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 3,989 0 191
22. 1.|Aktiv id6beli elhataroldsok 3,989 0 191
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdrolasok értékvesztése (-) 0

24, D.[Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -323,463 0 -116,898
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.4+24. sor) 74,040,151 0 45,749,671
26. E.[Sajat t6ke (27.430. sor) 73,854,487 0 45,578,938
27. I.{INDULO TOKE (28.+29. sor) 12,305,228 0 7,988,920
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 172,972,192 0 173,554,598
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -160,666,964 0 -165,565,678
30. 11.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 61,549,259 0 37,590,018
31. a) visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -12,368,691 0 -37,726,089
32. b) értékelési kilonbozet tartaléka -354,340 0 414,360
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 73,515,461 0 74,272,290
34. d) uzleti év eredménye 756,829 0 629,457
35. F.|céltartalékok] 0

36. G.|Ko6telezettségek (37.+38.+39. sor) 123,449 0 132,200
37. I.[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0

38. 11.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 123,449 0 132,200
39. I1I.[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0

40. H.|Passziv idGbeli elhatarolasok 62,215 0 38,533
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 74,040,151 0 45,749,671

Budapest, 2020. dprilis 29.
P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

2019 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El626 év(ek)

szam A tétel megnevezése El6z6 év mddositdsai Targyév
a b C d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE]I 6,427,950 0 5,429,478
1. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 4,873,838 0 4,334,210
. |EGYEB BEVETELEK 0 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 748,007 0 437,117
V. |EGYEB RAFORDITASOK 49,276 0 28,694
VI.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0 0
VIl. |TARGYEVI EREDMENY 756,829 0 629,457

Budapest, 2020. aprilis 29.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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|. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t6kével 1992. oktober
12-én alakult. A Tdarsasag Uzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte meg. A
Tarsasag alaptékéje a mérlegkészités id6pontjaban 500 millié forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak aldirasara jogosultak:

Kovacs lldikod
1141 Budapest, Szilagysomlyé utca 17/b.

Szendrei Csaba
2230 Gyomrd, Wekerle u. 50.

A befektetési alapndl a konyvvizsgalat kotelez6, amelyet a 2019. évben KPMG Hungdria Kft. végez.
A konyvvizsgdlatért személyében is felelGs személy: Henye Istvan (Magyar Konyvvizsgdléi Kamara
005674). A 2019. évi beszamold konyvvizsgalatdért a konyvvizsgald altal felszamitott dij nettd
2.000.000 Ft.

A konyvviteli szolgdltatds korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felel6s személy:
Neve: Andrej Andrea

Lakcime: 2120 Dunakeszi Baratsag u. 39. 10/64

Regisztralasi szama: Magyar Kényvvizsgaldi Kamara 201605

Szamviteli politika
A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli térvény és a befektetési alapok beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kett6s konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, amelynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészit6é melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfeleléen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt drfolyam kilénbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetlenil a tékendvekménnyel szemben kerll elszamoldsra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
t6kenovekménnyel szemben kerll kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folydéaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az indulé tékét, a befektetési jegyek névértéke és folyddra kozotti értékelésbél adodo -
kilonbozet a tékendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben és
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az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirdsainak megfelel6 bontasban
szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl jelentés hiba

Jelentds hiba - ami szilikségessé teszi a haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet
ellen6rzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok
el6jeltdl fuggetlen egyittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott Uzleti év mérleg-féosszegének
2%-at, illetve ha a mérlegf6osszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millid forintot, akkor az 1 millid
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak moddja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény teljesitésének
napjdara sz6l6 devizadrfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizdban fennall6 eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fenndllé eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi értékelés soran
az MINB dltal kozzétett a mérleg forduldnapjara sz6l6 devizadrfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok allomanyanak Osszetételét kiilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zard
allomdanya az év utolsd napjan érvényes MNB arfolyamon lett értékelve. A sajat téke induld t6kébdl
és t6kenovekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori és a késébbi forgalmazasbdl szarmazo
befektetési jegyek kibocsatasat és visszavaltdsat tartalmazza névértéken.

A t6kenovekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A rovid lejaratu kotelezettségek 6sszege az értékpapir Ggyletek
elszamolasaibdl valamint a targyiddszak végén beérkezs, de pénziigyileg még nem rendezett
koltségszamlakbol tevédik Gssze. A passziv id6beli elhataroldsok a targyévet terhel§ id6aranyos
kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddo kiegészités:

A pénziigyi mliveletek bevételei az értékpapir eladasbdél szarmazd bevételeket, targyévben realizalt
kamatokat, arfolyam nyereségeket tartalmazza. Az arfolyamveszteségek és az értékpapir eladdsbol
szdrmazod raforditasok a pénzligyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt csokkentd
tételek. Az elszdmolt m(ikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi kdltségnemenként, a kimutatas
a targyid6szak végéig pénziigyileg nem rendezett dsszegeket is tartalmazza. A fizetett, fizetend6
hozamok a befektetéknek jard, targyévre id6ardnyosan szamitott 6sszeg, melynek a kifizetése,
jovairdsa a targyévet kovetben valik esedékessé.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alapnal szarmaztatott lGgyletek, kdlcsonbe adott, illetve kblcsonbe vett értékpapirok, hozamra és
t6ke megodvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és
kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.
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Fordulonap utan az alap miikodését és eszkozeit befolyasolo jelent6s esemény

2020. elején az egész vilagra kiterjed6 jarvanyhelyzet alakult ki, mely sulyosan érinti az egész
vildggazdasagot kllonosképpen az druk szallitdsa, elosztdsa, valamint az emberek szabad
mozgasanak korlatozasa kovetkeztében.

A Magyar Kormany 2020. marcius 11-én vészhelyzetet hirdetett, és korlatozd intézkedéseket
jelentett be. A beszamold készitésének id6pontjaban még nem megjésolhatd, hogy a korlatozé
intézkedések fenntartasara mennyi ideig lesz szlikség, és a vildggazdasag a valsaghelyzetbdl mennyi
id6 alatt tud kildbalni.

Az Alapkezel6 a marcius 11-i vészhelyzet kihirdetését kovetGen a kialakult helyzetet elemezve és
értékelve megtette azon intézkedéseket, melyek a munkavallalok személyes biztonsagat és
egészségét legnagyobb mértékben védve biztositjak az altala kezelt befektetési alapok és portfoliok
zavartalan mikodését és forgalmazasat.

A koronavirus-jarvany terjedésével pdarhuzamosan az elmult idészakban a tbékepiac tobb
szegmensében jelentds turbulencidkat lehetett tapasztalni, mely az Alapkezel6 altal kezelt portfélidk
értékét is jelentdésen érintette. A jarvany a gazdasag altaldnos ledlldsa miatt a beszamold
készitésének idején mar nem csupdn szektor-specifikus hatdsokkal jar (tehdt a hatdsok nem
korlazédnak az els6 kérben kozvetlenll érintett iparagakra, pl. turizmus, légikozlekedés), hanem a
gazdasag valamennyi szegmensét és a vildggazdasag valamennyi régidjat atfogdan érintik. A jarvany
hatdsara februar végén a piacokon jelentésen megugrott a volatilitds, a gazdasag védelmében
bejelentett, sok tekintetben példanélkili méretl monetdris és fiskalis csomagok pedig a kamatozé
eszkozok piacait is jelentésen befolyasoltak. Mig a menekilé eszkdzok keresése és az agressziv
jegybanki programok tobb fejlett orszag dallampapirpiacdn a hozamok esését eredményezték,
jellemzéen a feltérekvé orszagok dllampapirpiacan és a vallalati kétvénypiacon a befektet6k
kockdzatkerillése érezhet6 hozamemelkedést, és igy arfolyamesést hozott. A magyar kamatozé
eszk6zok piacan is ennek a két ellentétes hatasnak az eredményét latjuk, az egyik oldalon az MNB
altal bejelentett jelent6s lépésekkel, a masikon pedig a lecsokkent globalis kockazatvallalasi
étvaggyal.

A mellékelt tabla tartalmazza a zaré id6szak 6ta az alapban tortént valtozasokat:

2019.12.31 2020.04.23
Netto Netto
eszkozérték eszkozérték
Budapest
Allampapir Alap HUF |45,610,828,071|37,061,358,385
2019.12.31 2020.04.23 2019.12.31 2020.04.23
Befjegy Befjegy
Arfolyam Arfolyam allomany allomany
A sorozat HUF 8.450452 8.250357|5,017,227,327 | 4,099,219,297
| sorozat HUF 1.079272 1.054702 | 2,972,557,506 | 3,068,923,162
U sorozat HUF 8.450136 8.250051 566,906 550,163
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I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Adott 6vadék 427608 178,481

Osszes kovetelés 427,608 178,481
II./2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem kerilt elszamolasra.
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AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Lekotott betét kamat 3,989 191
Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 3,989 191
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben 0 0
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Kapott el6legek 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 330 562
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben 0 0
Kotelezettségek értékpapir adasvételbdl 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 123,119 131,638
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 123,449 132,200
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

I1./5.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Negativ bankszamla egyenleg 0 0
Befektetési jegy forgalmazdsi szamla 123,119 131,638
Ertékpapir tgylet 0 0
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 123,119 131,638

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA

I./6.

2019 . évi eFt
Megnevezés Nyito érték Novekedés Evkozi Cookkends Zaro érték
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 172,972,192 582,406 0 173,554,598
Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke -160,666,964 0 4,898,714 -165,565,678
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete -12,368,691 4,275,184 29,632,582 -37,726,089
Ertékelési kiilonbozet tartaléka -354,340 1,460,028 691,328 414,360
ElGz6 év (évek) eredménye 73,515,461 756,829 0 74,272,290
Uzleti év eredménye 756,829 629,457 756,829 629,457
SAJAT TOKE 73,854,487 7,703,904 35,979,453 45,578,938
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1./7.

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Konyvvizsgalati dij 1,289 1,289
FelUgyeleti dij 4,895 2,988
Alapkezel6i dij 43,566 26,690
Forgalmazasi jutalék 122 49
Letétkezel6i dij 2,554 1,541
Kilénado 9,789 5,976
Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 62,215 38,533
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

n./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 1,179,794 1,811,082
Kapott kamat 3,267,789 2,129,693
Kapott osztalék 26 0
HatdridGs lgyletek bevételei 1,517,569 1,239,975
Egyéb pénziigyi mlveletek bevételei 462,772 248,728
Pénziigyi mliveletek bevételei 6sszesen 6,427,950 5,429,478
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

n./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 1,620,411 1,347,194
Fizetett, fizetend6 kamat 0 0
Hatarid6s tgyletek raforditasai 3,197,205 2,919,414
Egyéb pénziigyi miveletek raforditasai 56,222 67,602
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 4,873,838 4,334,210
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n./3.

MUKODESI KOLTSEGEK
Megnevezés El6z6 év Targyév
eFt eFt
Alapkezel6i dij 673,255 389,871
Letétkezeldi dij 38,826 22,587
FellUgyeleti dij 24,639 14,347
Kényvvizsgaldi dij 2,578 2,578
Bankkoltség, forgalmi jutalék 3,083 1,400
Forgalmazasi dij 1,341 885
Egyéb koltség 325 115
Konyvelési dij 3,960 5,334
Miikodési koltség 6sszesen 748,007 437,117
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SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkdzok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovibeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs 6,196,000
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A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY

2019 . évi

11./5.

Ertékpapir Névérték / eredeti devizéban Beszerzési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilonbozet (eFt) Piaci érték (eFt)
Allamkotvény
A241024C18 HUF 279,630,000 271,039 30,737 301,776
A231124A07 HUF 946,560,000 1,177,678 24,246 1,153,432
A261222D17 HUF 30,260,000 32,252 758 33,010
A240626B15 HUF 40,960,000 41,407 4,178 45,585
A251126C19 HUF 144,330,000 143,639 383 143,256
A300821A19 HUF 1,624,340,000 1,765,343 30,767 1,796,110
A281022A11 HUF 666,760,000 891,252 55,037 946,289
A271027A16 HUF 1,101,130,000 1,124,350 96,829 1,221,179
A230726B18 HUF 478,500,000 476,556 1,890 478,446
A311022A15 HUF 251,000,000 258,212 21,623 279,835
A210421C18 HUF 53,210,000 52,212 1,518 53,730
A381027A18 HUF 709,800,000 711,726 23,422 735,148
A220624A11 HUF 8,090,000 9,518 264 9,782
A200520014 HUF 4,693,561,225 4,806,208 10,373 4,816,581
A250624B14 HUF 687,090,000 850,780 17,081 867,861
A200722P14 HUF 2,534,510,838 2,592,806 5,148 2,597,954
A221026B17 HUF 78,980,000 79,825 2,593 82,418
REPHUN 6.25 01/20 USD 1,000,000 317,562 13,942 303,620
15,602,365 263,647 15,866,012
Jelzaloglevél
FHBHU 8.15 04/10/20 HUF 900,000,000 1,078,964 107,418 971,546
FHB FJ23NF02 HUF 15,270,000 14,918 745 15,663
FHB FJ23NFO1 HUF 442,660,000 419,669 36,118 455,787
FHB FJ21NVO1 HUF 100,000,000 99,970 630 100,600
FHB FJ20NV04 HUF 100,000,000 99,500 999 100,499
FHB FJ20NV03 HUF 500,000,000 497,500 2,959 500,459
FHB FJ20NV02 HUF 253,580,000 253,580 540 254,120
FHB FJ22NFO1 HUF 350,000,000 361,103 10,224 371,327
ERSHUN 1.5 11/24/23 HUF 1,380,000,000 1,307,519 119,494 1,427,013
ERSHUN 1.5 06/24/22 HUF 100,000,000 99,629 4,592 104,221
TI24NVO1 HUF 2,490,000,000 2,487,029 7,353 2,494,382
TJ2ANFO2 HUF 82,630,000 87,665 2,366 90,031
6,807,046 78,602 6,885,648
Vallalati kétvény
MAGYAR 0.5 09/28/22 EUR 2,870,000 962,203 4,988 967,191
MAGYAR 0.5 08/24/22 HUF 920,000,000 917,781 1,804 919,585
MAGYAR 0.01 06/24/20 EUR 1,042,900 340,048 5,110 345,158
MAEXIM 4 01/30/20 USD 11,918,000 3,503,546 73,404 3,576,950
WINGHL 4 07/11/22 EUR 1,600,000 521,108 21,275 542,383
OTPHB Var 11/49 EUR 4,331,000 1,337,824 6,215 1,331,609
OTPHB 2.875 07/15/29 EUR 3,750,000 1,214,286 77,370 1,291,656
OPUSSE 3.95 10/29/49 Corp EUR 5,125,000 1,503,329 122,139 1,625,468
NITROG 7 05/14/25 EUR 3,076,000 947,746 52,306 895,440
Magyar Float 06/24/20 Corp HUF 500,000,000 504,200 3,539 500,661
MAGYAR 6.25 10/21/2020 USD 23,069,000 7,209,919 93,887 7,116,032
MAGYAR 2.6 06/26/24 HUF 240,000,000 242,688 17,864 260,552
MAGYAR 1.7 10/27/21 Corp HUF 685,000,000 676,856 27,666 704,522
MAGYAR 1 11/24/23 HUF 600,000,000 600,213 5,329 605,542
20,481,747 201,002 20,682,749
Ertékpapir dsszesen 42,891,158 543,251 43,434,409
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SZARMAZTATOTT UGYLETEK
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2019. évi
Kétési Arfolyam/Ar Vérhaté

Nyitott mennyiség arfolyam/ar Kétésnap Lejarat id6pontja 2019.12.31 | SzerzGdés szerinti érték | Piaci érték (eFt) | eredmény (eFt)
Forward ligyletek
Deviza hatarid8s eladés
EUR/HUF 655,989,800 HUF 327.9949 2019.05.20 2020.02.26|  324.6181 2,000,000 EUR 649,236 -6,754]
EUR/HUF 852,299,500 HUF 327.8075 2019.05.28 2020.02.26 324.2433 2,600,000 EUR 843,033 -9,267
EUR/HUF 386,669,000 HUF 329.0800 2019.05.28 2020.06.24|  326.1759 1,175,000 EUR 383,257 -3,412
EUR/HUF 2,700,322,000 HUF 325.3400 2019.07.02 2020.07.01 318.6623 8,300,000 EUR 2,644,897 -55,425
EUR/HUF 535,632,000 HUF 334.7700 2019.07.10 2022.07.11 329.8168 1,600,000 EUR 527,707 -7,925
EUR/HUF 1,255,312,500 HUF 334.7500 2019.07.10 2022.07.11 329.7772 3,750,000 EUR 1,236,664 -18,648|
EUR/HUF 1,966,905,600 HUF 327.8176 2019.07.19 2020.07.15 323.5398 6,000,000 EUR 1,941,239 -25,667
EUR/HUF 988,590,000 HUF 329.5300 2019.08.21 2020.08.26 326.7369 3,000,000 EUR 980,211 -8,379
EUR/HUF 1,017,600,000 HUF 339.2000 2019.09.09 2022.09.28 337.8620 3,000,000 EUR 1,013,586 -4,014
EUR/HUF 2,008,590,600 HUF 334.7651 2019.11.19 2020.02.26 338.1572 6,000,000 EUR 2,028,943 20,353
EUR/HUF 2,685,760,000 HUF 335.7200 2019.11.21 2020.11.20 338.7769 8,000,000 EUR 2,710,215 24,455
USD/HUF 570,223,800 HUF 285.1119 2019.06.03 2020.06.05 277.1943 2,000,000 USD 554,389 -15,835
USD/HUF 835,265,700 HUF 278.4219 2019.06.05 2020.06.03 263.7928 3,000,000 USD 791,379 -43,887
USD/HUF 984,816,000 HUF 281.3760 2019.06.17 2020.06.17 269.8912 3,500,000 USD 944,619 -40,197
USD/HUF 618,809,620 HUF 281.2771 2019.06.20 2020.06.17 269.6935 2,200,000 USD 593,326 -25,484
USD/HUF 877,860,000 HUF 292.6200 2019.08.01 2020.02.05 290.5143 3,000,000 USD 871,543 -6,317
USD/HUF 888,600,000 HUF 296.2000 2019.08.29 2020.02.05 297.6739 3,000,000 USD 893,022 4,422
USD/HUF 901,500,000 HUF 300.5000 2019.09.02 2020.02.05 306.2733 3,000,000 USD 918,820 17,320
USD/HUF 3,572,023,000 HUF 300.1700 2019.10.15 2020.01.31 305.5463 11,900,000 USD 3,636,002 63,979
USD/HUF 1,802,096,400 HUF 300.3494 2019.10.15 2020.01.15 305.6904 6,000,000 USD 1,834,143 32,046
USD/HUF 858,968,003 HUF 297.0974 2019.10.15 2020.10.14 302.9848 2,891,200 USD 875,990 17,022
USD/HUF 2,576,180,000 HUF 303.0800 2019.11.26 2020.03.25|  312.1598 8,500,000 USD 2,653,358 77,178
USD/HUF 588,549,400 HUF 294.2747 2019.12.03 2020.12.02 298.0129 2,000,000 USD 596,026 7,476
USD/HUF 1,744,199,400 HUF 290.6999 2019.12.12 2020.12.09|  290.9675 6,000,000 USD 1,745,805 1,606
Deviza hataridds vétel
USD/HUF 6,000,000 USD 298.6393 2019.09.16 2020.01.15|  295.0083 1,791,835,800 HUF 1,770,050 -21,786
USD/HUF 5,000,000 USD 296.9706 2019.11.05 2020.01.08 295.1121 1,484,853,000 HUF 1,475,561 -9,292
EUR/HUF 10,000,000 EUR 331.5953 2019.11.05 2020.01.08  331.0858 3,315,953,000 HUF 3,310,858 -5,095
USD/HUF 3,000,000 USD 302.4999 2019.11.12 2020.01.15 295.0085 907,499,700 HUF 885,025 -22,474]
EUR/HUF 6,300,000 EUR 336.7403 2019.11.26 2020.02.26 3313734 2,121,463,890 HUF 2,087,652 -33,812
USD/HUF 3,000,000 USD 298.0697 2019.12.06 2020.01.08 295.1121 894,209,100 HUF 885,336 -8,873
USD/HUF 2,700,000 USD 295.1347 2019.12.12 2020.01.08  295.1121 796,863,690 HUF 796,803 -61
USD/HUF 5,000,000 USD 297.2071 2019.12.18 2020.01.08 295.1121 1,486,035,500 HUF 1,475,561 -10,475
EUR/HUF 1,300,000 EUR 331.1215 2019.12.23 2020.02.26 3313723 430,457,950 HUF 430,784 325
Osszesen forward iigyletek: -116,898
OSSZESEN : -116,898|

El626 évi realizalt eredmény (eFt) Térgyévi realizélt eredmény (eFt)
nyereség é y ég v é

Forward ligyletek 1,517,569 3,197,205 1,239,975 2,919,414
OSSZESEN : 1,517,569 3,197,205 1,239,975 2,919,414
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Alapadatok:

PORTFOLIO JELENTES

Alap neve, lajstromszéma: Budapest Allampapir Befektetési Alap, 1111-13

Alapkezel§ neve: Budapest Alapkezel§ Zrt.

Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

NEE szamitas tipusa: Napi

./7.

Targynap (T): 2019.12.31
Sajat téke (eFt): 45,578,938
Egy jegyre jutd NEE: 5.7042
Indulé téke (ezer db): 7,990,352
A térgynapi nettd eszkézérték meghatarozdsa:
. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték E Ft (%)
1/1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezd Futamidd
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 132,200 77%
8i dij miatt 0
Letétkezel8i dij miatt 0
i i dij miatt 0
For asi koltség miatt 116
Kényvelési koltség miatt 446
Kénywvizsgaloi kéltség miatt 0
Koltségké Iszamolt egyéb tétel miatt 0
Egyéb - nem kéltség alapu - kételezettség 131,638
1/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passziv idébeli elhataroldsok (6sszes): 38,533 23%
Kotelezettségek dsszesen: 170,733 100%,
[n. ESZKOZOK (%)
|II/1A Folyészamla, készpénz (Gsszes): 268,390 0.59%
|II/2A Egyéb kovetelés (Gsszes): 178,481 0.39%
|II/3A Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamid8 1,985,098 4.34%
11/3.1. Max 3 hé lekétésii (6sszes):
11/3/2. 3 hénapnal hosszabb lekétés( (6sszes): 1,985,098
|II/4A Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 43,434,409 94.94%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 15,866,012
11/4.1.1. Kotvények (Gsszes): 15,562,392
HUF 14,328,712,063 15,562,392
11/4.1.2. Kincstdrjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes):
11/4.1.4. Kulfoldi dllampapirok (Gsszes): 303,620
Kétvények:
usb 1,000,000 303,620
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.:
Vallalati kotvények (Osszes): 20,682,749
HUF 2,945,000,000 2,990,862
EUR 21,794,900 6,998,905
usb 34,987,000 10,692,982
11/4.2.1. TGzsdére bevezetett (9sszes):
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes):
11/4.2.3. T6zsdén kivili (8sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.3.2. Klféldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 6,885,648
Jelzaloglevelek HUF 6,714,140,000 6,885,648
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.4.2. T&zsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes):
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.5.2. T&zsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes):
11/4.7. Repo (8sszes):
/5. Hatéridds Ugyletek értékelési kiilonbozete: -116,898 -0.26%
III/6 Aktiv idSbeli elhataroldsok (dsszes): 191 0.00%!
| Eszk6zok 6sszesen: 45,749,671 100%|

Az alapndl kélcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasdra tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,

Budapest Allampapir Alap 2019 . évi hozama:

,A” sorozat:
,I” sorozat:
,U” sorozat:

2.56%
2.92%
2.56%
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2019 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

l. Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) -2,578,035 -300,010

01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +- 752,815 620,924
02. [Elszamolt amortizacio + 0 0
03. [Elszamolt értékvesztés és visszairas +- 0 0
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- 351,408 -414,360
05. [Céltartalékképzés és felhasznalds kiilonbozete +- 0 0
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +- 0 0
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye +- -2,461,856 -1,159,750
08. |Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa +- 0 0
09. [Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa +- -427,608 249,949
10. |JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- -396,854 8,751
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
12. JAktiv id6beli elhatdroldsok allomanyvaltozasa +- -3,989 3,798
13. |Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa +- -37,611 -23,682
14. |Ertékelési kiilonbozet -351,408 414,360
Il. Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 39,579,286 26,771,956
15. |Ingatlanok beszerzése - 0 0
16. |Ingatlanok eladasa 0 0
17. |Befolyt bérleti dijak 0 0
18. |Ertékpapirok beszerzése - -53,136,662 -53,581,821
19. [Ertékpapirok eladasa, bevaltdsa 92,711,934 80,345,244
20. |Kapott hozamok + 4,014 8,533
Ill.  JFinanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -45,566,239 -29,673,706
21. |Befektetésijegy kibocsatds + 1,684,929 582,406
22. |Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport - 0 0
23. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -7,890,814 -4,898,714
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -39,360,354 -25,357,398
25. [JHitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
26. [Hitel, illetve kolcson torlesztése - 0 0
27. [|Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +Il. +lIl. sorok ) -8,564,988 -3,201,760

Budapest, 2020. aprilis 29.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Elnevezés angolul
Roévid neve
Rovid név angolul

Budapest Government Bond Investment Fund

Budapest Allampapir Alap

Budapest Government Bond Fund

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtaja
Futamideje

Indulas datuma
Alapcimlet devizaneme

Alternativ befektetési alap (ABA)
nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap

hatdrozatlan

1996. februar 2. (AETF engedély szam: 110.004-5/1992

HUF

A sorozatok adatai
,A” sorozat:
,U” sorozat
,|” sorozat

névérték 1 HUF
névérték 1 HUF
névérték 1 HUF

ISIN kéd: HU0000702691
ISIN kéd: HU0000712922
ISIN kéd: HU0000715446

Alapkezel6
Letétkezel6
Konyvvizsgalo

Budapest Alapkezel6 Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

KPMG Hungaria Kft.

1138 Budapest, Vaci ut 193.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,A” sorozat
,U” sorozat
,|” sorozat

0,7%
0,7%
0,4%

Célkitiizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy alacsony kockazat vaéllalasa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek
vasarléinak. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a biztonsagot tartja szem el6tt,
azonban az értékmegdrzésen tul valds értéknovekedést szeretne elérni.

Az Alap eszkézeit elsGsorban a Magyar Allam 4&ltal kibocsatott allampapirokba, kincstarjegyekbe,
allamkotvényekbe, dallamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe és vallalati
kotvényekbe fekteti be. A mindenkori kamatfeltételek fiiggvényében a rovid, illetve hosszu lejaratu, a fix, illetve
valtozé kamatozasu értékpapirok és konstrukcidk aranyat az Alapkezel6 ugy hatdrozza meg, hogy a nettd
eszkozérték kevéssé ingadozd novekedésének biztositdsa mellett a lehetS legmagasabb nyereséget biztositsa a
befektet6k szamara. A portfdlié kialakitasanal az Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes
kamatkockazata mérsékelt maradjon.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabdlyi elGirdsoknak megfelelGen
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektet6, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Gjra befekteti.
Az alap befektetésének f6 fokusza Magyarorszag, melyet mas diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az alap
egyéb foldrajzi specifikacidval, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik
referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mindsiilG alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektet6k szamara, akik 1 éven belil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro
Atruhédzhaté értékpapir 68,446,451,395 43,462,906,573
Banki egyenlegek 5,490,822,570 2,256,803,802
Egyéb eszkozok -18,974,398 -69,773,579
Osszes eszkdz 73,918,299,567 45,649,936,797
Kotelezettségek -57,925,239 -39,108,726
Nettd eszkdzérték 73,860,374,328 45,610,828,071

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Nyito Zar6
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 1,307,220,918 | 1.77% 268,393,799 | 0.59%
Betét 4,183,601,652 | 5.66% 1,988,410,003 | 4.36%
Allamkétvény 31,822,228,815| 43.05% 15,866,477,564 | 34.76%
Jelzéloglevél 7,072,844,054 | 9.57% 6,885,629,060 | 15.08%
Villalati kotvény 29,551,378,526 | 39.98% 20,710,799,949 | 45.37%
Derivativ Ugyletek -323,463,202 | -0.44% -116,897,317 | -0.26%
Forgalmazasi szamla egyenlege -123,119,496 | -0.17% -131,637,862 | -0.29%
Kovetelések/Kotelezettségek 427,608,300 | 0.58% 178,761,600 | 0.39%
Eszkdzok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 73,918,299,567 | 100.00% 45,649,936,797 | 100.00%
Dijak -57,925,239 -39,108,726
Nettd eszkdzérték: 73,860,374,328 45,610,828,071

Az alap tételes Gsszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az 6sszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaré %

EURO EUR 445,345,344 0.6 1,909,005 0.0
MAGYAR FORINT HUF 858,752,338 1.2 266,030,339 0.6
USA DOLLAR usD 3,123,236 0.0 454,455 0.0
Osszesen HUF 1,307,220,918 268,393,799

Betétek

Deviza Kéd Nyito % Zaro %

EURO EUR 4,183,601,652 | 5.7% 1,988,410,003 | 4.4%
Osszesen HUF 4,183,601,652 1,988,410,003

Atruhazhaté értékpapirok



Nyit6 allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkoétvény A190203J14 HU0000402862 681,502,080 | 0.92%
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 65,065,715 | 0.09%
Allamkoétvény A190828D16 HU0000403126 909,839,765 | 1.23%
Allamkoétvény A200520014 HU0000402847 | 6,634,273,364 | 8.98%
Allamkoétvény A200624B14 HU0000402953 | 1,060,709,305 | 1.43%
Allamkétvény A200722P14 HU0000402888 | 2,706,708,039 | 3.66%
Allamkétvény A200923C17 HU0000403258 | 2,976,765,571 | 4.03%
Allamkoétvény A201112A04 HU0000402235 90,627,682 | 0.12%
Allamkoétvény A210421C18 HU0000403464 | 4,987,190,023 | 6.75%
Allamkoétvény A210623A15 HU0000402995 69,326,657 | 0.09%
Allamkoétvény A211027B16 HU0000403100 | 2,354,591,753 | 3.19%
Allamkoétvény A220624A11 HU0000402524 | 1,847,272,612| 2.50%
Allamkoétvény A221026B17 HU0000403266 | 1,163,334,480 | 1.57%
Allamkétvény A230726B18 HU0000403456 48,814,000 | 0.07%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 | 1,153,072,817 | 1.56%
Allamkoétvény A240626B15 HU0000403068 | 1,405,838,255 | 1.90%
Allamkoétvény A241024C18 HU0000403571 283,934,065 | 0.38%
Allamkéotvény A250624B14 HU0000402748 909,530,905 | 1.23%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 568,236,156 | 0.77%
Allamkétvény A271027A16 HU0000403118 525,263,010 | 0.71%
Allamkétvény A281022A11 HU0000402532 830,994,366 | 1.12%
Allamkétvény A311022A15 HU0000403001 252,587,400 | 0.34%
Allamkétvény REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 296,750,795 | 0.40%
Jelzaloglevél ERSHUN 1.5 11/24/23 HUO0000653159 | 1,363,463,460 | 1.84%
Jelzaloglevél ERSHUN 2 10/30/19 HU0000652912 163,231,842 | 0.22%
Jelzaloglevél FHB FJ19NFO1 HU0000652904 609,887,140 | 0.83%
Jelzaloglevél FHB FJ20NV02 HU0000652953 754,671,937 | 1.02%
Jelzaloglevél FHB FJ20NVO03 HU0000653027 498,005,500 | 0.67%
Jelzéloglevél FHB FJ20NV04 HUO0000653035 496,680,500 | 0.67%
Jelzaloglevél FHB FJ21NVO1 HU0000652870 100,306,400 | 0.14%
Jelzaloglevél FHB FJ22NF01 HUO0000652946 360,756,550 | 0.49%
Jelzéloglevél FHB FJ23NFO1 HU0000653076 438,199,758 | 0.59%
Jelzéloglevél FHB FJ23NF02 HU0000653134 15,034,567 | 0.02%
Jelzéloglevél FHBHU 8.15 04/10/20 HU0000652763 | 1,033,722,900 | 1.40%
Jelzéloglevél UCJB 7.25 09/13/19 Corp. HU0000652805 | 1,238,883,500 | 1.68%
Vallalati kotvény MAEXIM 0.05 10/21/19 Corp. HU0000357777 | 1,643,050,909 | 2.22%
Vallalati kotvény MAEXIM 4 01/30/20 XS$1115429372 3,899,953,440 | 5.28%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.01 07/17/19 HU0000358056 | 1,606,829,818 | 2.17%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.01 3/27/19 HU0000357611 320,794,962 | 0.43%
Vallalati kotvény MAGYAR 1 06/24/19 HU0000357272 | 2,738,479,320 | 3.70%
Vallalati kotvény MAGYAR 1.7 10/27/21 Corp HU0000358478 694,163,930 | 0.94%
Vallalati kotvény MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 6,828,399,683 | 9.24%
Vallalati kétvény Magyar Float 06/24/20 Corp HU0000356514 501,540,000 | 0.68%
Vallalati kotvény MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 7,030,173,045 | 9.51%
Vallalati kotvény NITROG 7 05/14/25 XS$1811852521 1,493,423,595 | 2.02%
Vallalati kotvény OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 1,508,012,152 | 2.04%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 1,286,557,672 | 1.74%

Zar6 allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték ‘ %
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Allamkoétvény A200520014 HU0000402847 | 4,816,579,465 | 10.55%
Allamkétvény A200722P14 HU0000402888 | 2,597,952,179 | 5.69%
Allamkétvény A210421C18 HUO0000403464 53,728,212 | 0.12%
Allamkétvény A220624A11 HU0000402524 9,781,020 | 0.02%
Allamkétvény A221026B17 HUO0000403266 82,417,131 | 0.18%
Allamkétvény A230726B18 HUO0000403456 478,444,973 | 1.05%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 | 1,153,431,635| 2.53%
Allamkétvény A240626B15 HUO0000403068 45,583,811 | 0.10%
Allamkétvény A241024C18 HUO0000403571 301,775,298 | 0.66%
Allamkétvény A250624B14 HU0000402748 867,859,944 | 1.90%
Allamkétvény A251126C19 HUO0000404058 143,255,030 | 0.31%
Allamkétvény A261222D17 HUO0000403340 33,009,182 | 0.07%
Allamkétvény A271027A16 HU0000403118 | 1,221,177,395| 2.68%
Allamkétvény A281022A11 HU0000402532 946,288,462 | 2.07%
Allamkétvény A300821A19 HUO0000403696 | 1,796,109,082 | 3.93%
Allamkétvény A311022A15 HUO0000403001 279,833,876 | 0.61%
Allamkétvény A381027A18 HUO0000403555 735,147,668 | 1.61%
Allamkétvény REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 304,103,201 | 0.67%
Jelzaloglevél ERSHUN 1.5 06/24/22 HUO0000653241 104,220,100 | 0.23%
Jelzaloglevél ERSHUN 1.5 11/24/23 HUO0000653159 | 1,427,004,180 | 3.13%
Jelzaloglevél FHB FJ20NV02 HUO0000652953 254,120,125 | 0.56%
Jelzaloglevél FHB FJ20NV03 HUO0000653027 500,459,500 | 1.10%
Jelzaloglevél FHB FJ20NVO04 HUO0000653035 100,498,700 | 0.22%
Jelzaloglevél FHB FJ21NVO1 HUO0000652870 100,598,600 | 0.22%
Jelzaloglevél FHB FJ22NFO01 HUO0000652946 371,324,800 | 0.81%
Jelzaloglevél FHB FJ23NFO1 HUO0000653076 455,786,197 | 1.00%
Jelzaloglevél FHB FJ23NF02 HUO0000653134 15,662,179 | 0.03%
Jelzaloglevél FHBHU 8.15 04/10/20 HU0000652763 971,545,500 | 2.13%
Jelzaloglevél TJ24NF02 HUO0000653233 90,029,269 | 0.20%
Jelzaloglevél TJ24NVO1 HUO000653266 | 2,494,379,910 | 5.46%
Vallalati kotvény MAEXIM 4 01/30/20 XS1115429372 3,582,652,166 | 7.85%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.01 06/24/20 HU0000358916 345,700,442 | 0.76%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.5 08/24/22 HU0000359385 919,584,160 | 2.01%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.5 09/28/22 HU0000359039 968,712,163 | 2.12%
Vallalati kotvény MAGYAR 1 11/24/23 HU0000359138 605,541,000 | 1.33%
Vallalati kotvény MAGYAR 1.7 10/27/21 Corp HU0000358478 704,521,815 | 1.54%
Vallalati kotvény MAGYAR 2.6 06/26/24 HU0000358700 260,550,720 | 0.57%
Villalati kotvény MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 7,127,377,721 | 15.61%
Vallalati kétvény Magyar Float 06/24/20 Corp HU0000356514 500,661,500 | 1.10%
Vallalati kétvény NITROG 7 05/14/25 XS$1811852521 896,848,246 | 1.96%
Vallalati kotvény OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 1,628,024,595 | 3.57%
Vallalati kotvény OTPHB 2.875 07/15/29 XS2022388586 1,293,687,768 | 2.83%
Villalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 1,333,702,602 | 2.92%
Vallalati kotvény WINGHL 4 07/11/22 HU0000359062 543,235,051 | 1.19%

Egyéb eszkdzok
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Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -26,238,124 2019.01.10
EUR/HUF -1,090,436 2019.01.25
EUR/HUF -30,145,816 2019.05.08
EUR/HUF 47,092,714 2019.07.03
EUR/HUF 15,285,688 2019.07.17
EUR/HUF 834,245 2019.08.07
EUR/HUF 4,008,627 2019.10.09
EUR/HUF 922,373 2019.11.22
EUR/HUF -4,194,190 2019.11.27
USD/HUF -12,322,610 2019.01.09
USD/HUF -4,003,993 2019.01.10
USD/HUF -15,408,895 2019.01.16
USD/HUF 1,776,377 2019.01.25
USD/HUF -400,232,419 2019.02.06
USD/HUF 44,013,119 2019.03.20
USD/HUF -1,589,663 2019.04.12
USD/HUF 19,391,799 2019.05.08
USD/HUF 24,896,627 2019.07.31
USD/HUF 13,541,376 2019.08.14
zar6 allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -5,095,314 2020.01.08
EUR/HUF -29,153,462 2020.02.26
EUR/HUF -3,412,357 2020.06.24
EUR/HUF -55,425,139 2020.07.01
EUR/HUF -25,667,033 2020.07.15
EUR/HUF -8,379,268 2020.08.26
EUR/HUF 24,455,383 2020.11.20
EUR/HUF -26,573,223 2022.07.11
EUR/HUF -4,014,075 2022.09.28
USD/HUF -28,700,786 2020.01.08
USD/HUF -12,214,148 2020.01.15
USD/HUF 63,978,557 2020.01.31
USD/HUF 15,424,413 2020.02.05
USD/HUF 77,178,007 2020.03.25
USD/HUF -43,887,175 2020.06.03
USD/HUF -15,835,151 2020.06.05
USD/HUF -65,680,567 2020.06.17
USD/HUF 17,021,794 2020.10.14
USD/HUF 7,476,443 2020.12.02
USD/HUF 1,605,785 2020.12.09
Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF -123,119,496 | -0.2% -131,637,862 | -0.3%

Kovetelések kételezettségek

nyité allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott 6vadék_CITI EURO EUR 231,487,200
Adott 6évadék_ING Bank EURO EUR 196,121,100

zaro allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott 6vadék_CITI EURO EUR 175,451,200
Adott 6évadék_ING Bank EURO EUR 3,310,400

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
Budapest Allampapir Alap A sorozat 8,476,580,712 5,017,227,327
Budapest Allampapir Alap U sorozat 566,906 566,906
Budapest Allampapir Alap | sorozat 3,829,511,300 2,972,557,506

lll. Az egy befektetési jegyre eso nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyito Zar6
Budapest Allampapir Alap A sorozat 8.2392 8.450452
Budapest Allampapir Alap U sorozat 8.2389 8.450136
Budapest Allampapir Alap | sorozat 1.0487 1.079272

IV. Az alap osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito Id&szaki Zaré Eszk6zok %-
valtozas% ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 38,895,072,869 -41.5% 22,752,106,62 49.8%
atruhazhatd értékpapirok 4
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 - 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 - 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 29,551,378,526 -29.9% 20,710,799,94 45.4%
9
Osszesen 68,446,451,395 -36.5% 43,462,906,57 95.2%
3
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd 68,446,451,395 -36.5% 43,462,906,57 95.2%
értékpapirok 3

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhelG alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.
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Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikédési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2018

Magyar allampapir piac

Amig 2018-ban szinte minden eszkbzosztaly negativ hozammal zarta az évet, addig 2019-ben pont az ellenkezéje
valosult meg, és a f6 eszkdzosztalyok, mint részvény, kotvény és arany jelent6s emelkedést produkaltak. A
hangulat megvaltozasdban meghatdrozé szerepet jatszottak a vildg vezet6 jegybankjai, melyek a globalis
novekedés érezhetd lassulasara reagalva Ujra a laza monetaris politika szikségességét hangsulyoztdk, tobb
esetben a kamatcsokkentések Utjara |épve a ndvekedés tamogatasa érdekében. A jegybanki |épések a meglévd
kockazatok (folytatddo kereskedelmi haboru, ndvekedési lassulas, geopolitikai feszlltségek) ellenére elegendéek
voltak ahhoz, hogy a piacokon ismételten a vev6k domindljanak, tobb indexet térténelmi csucsokra repitve. A
globalis kockazatok hatdsa a magyar gazdasagot sem fogta vissza, amely tovabbra is erésen teljesitett, 4,5%-kal
bdviilt az évben. Ez természetesen visszaesést okozott a hozamokban, az év eleji 3,01%-0s szintrdl, az év soran
fokozatosan csokkenve a tizéves papir hozama 2,01%-ra esett. A hozamgorbe rovid végén enyhe novekedés volt
tapasztalhatd, a BUBOR az év eleji 0.13-as szintr6l 0.16-ra emelkedett az év végére. A forint az év elejei erésddés
utan fokozatosan gyengiilt, és 331-es arfolyamon zarta az id6szakot az eurdval szemben.

Az alap befektetései 2019-ban

Az alap egy stabil, viszonylag kevéssé ingadozo, de a betéti kamatokat meghaladd hozam elérésére térekszik. Azt
a célt tlzte ki maganak, hogy ugy legyen képes versenyképes hozamot produkalni, hogy kdzben egy nagyobb
piaci korrekcidt is viszonylag kis veszteséggel képes legyen atvészelni. A stabilabb hozam elérése érdekében az
alacsony forint kamatok kozepette hosszabb lejaratu devizaban denomindlt betétek keriltek a portfélidba, a
deviza kockazatat semlegesité fedezeti ligylettel parositva. A magasabb hozam elérése érdekében a portfdlid
magyar allamkdotvényeken kivil jelzélogleveleket és vdllalati kotvényeket is tartalmaz. Ez utébbiak kozdl is
nagyobb mértékben tart devizdban denominalt, elsésorban banki, illetve kvazi allami garanciaval rendelkezd
kotvényt a portfolidban.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

a) Befektetésekbdl szarmazo jovedelem | Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE|

b) Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek

Beszamold 11I/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai

Beszamold 11I/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamold 11I/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Netto jovedelem

Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra befektetett
jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezeld az Alap befektetésien elért
nyereséget Ujra befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegyiik
hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A tékeszamla valtozasai

Iasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb valtozds, amely hatdst gyakorol a befektetési alap
eszkozeire és kotelezettségeire.

T6keszamla valtozasai
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BUDAPEST ALLAMPAPIR | BUDAPEST ALLAMPAPIR | BUDAPEST ALLAMPAPIR
BEF.JEGY A BEF.JEGY | BEF.JEGY U

Nyité allomany (db) 8,476,580,712 3,829,511,300 566,906
Vétel (db) 582,406,210 0 0
Visszavaltas (db) 4,041,759,595 856,953,794 0
Zaro allomany (db) 5,017,227,327 2,972,557,506 566,906

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhaté.

Havi zaro nettd eszkozérték

Budapest Budapest Budapest
Datum Nett6 eszkdzérték | Allampapir Alap A | Allampapir Alap | | Allampapir Alap U
sorozat sorozat sorozat

2019.01.31 70,942,566,089 8.248900 1.050500 8.248600
2019.02.28 67,495,375,263 8.247100 1.050300 8.246800
2019.03.29 64,664,018,347 8.282900 1.055100 8.282600
2019.04.30 61,592,825,714 8.260900 1.052700 8.260600
2019.05.31 59,245,822,755 8.282800 1.056000 8.282500
2019.06.28 54,552,936,773 8.317712 1.060696 8.317414
2019.07.31 53,000,584,819 8.363421 1.066812 8.363108
2019.08.30 51,904,577,023 8.404405 1.072304 8.404095
2019.09.30 50,096,845,472 8.430854 1.075955 8.430535
2019.10.31 48,396,175,661 8.453725 1.079149 8.453396
2019.11.29 47,214,029,467 8.472497 1.081804 8.472170
2019.12.31 45,610,828,071 8.450452 1.079272 8.450136

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Budapest Allampapir | Budapest Allampapir | Budapest Allampapir
Datum Alap A sorozat Alap | sorozat Alap U sorozat

Arfolyam Hoza Arfolyam Hoza Arfolyam Hoza

m (%) m (%) m (%)

2015.12.31 7.929600 2.11% 0.999200 -0.08% 7.929500 2.11%
2016.12.30 8.187900 3.26% 1.036100 3.69% 8.187700 3.26%
2017.12.29 8.325700 1.68% 1.056500 1.97% 8.325300 1.68%
2018.12.28 8.239200 -1.04% 1.048700 -0.74% 8.238900 -1.04%
2019.12.31 8.450452 2.56% 1.079272 2.92% 8.450136 2.56%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.

Az ,I” sorozat 2015-ben indult.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyiddszakban



Az Ugyletek tipusa: forward fedezeti tgylet.
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Instrumentum Koétésnap Lejarat Vételi Eladasi Vételi érték Eladasi érték
deviza deviza
USA DOLLAR 2019.01.02 | 2019.02.06 | USD HUF 4,000,000.00 | 1,122,128,800
EURO 2019.01.02 | 2019.02.06 | EUR HUF 5,000,000.00| 1,611,892,500
USA DOLLAR 2019.01.04 | 2019.02.06 | USD HUF 10,000,000.00 | 2,812,652,000
MAGYAR FORINT |2019.01.04 | 2019.01.09 | HUF usb 1,730,322,610.00 6,140,000
MAGYAR FORINT |2019.01.09 | 2019.01.10 | HUF EUR 2,251,283,300.00 7,000,000
USA DOLLAR 2019.01.09 | 2019.02.06 | USD HUF 3,000,000.00 836,375,700
USA DOLLAR 2019.01.09 | 2019.02.06 | USD HUF 9,000,000.00 | 2,521,715,400
EURO 2019.01.09 | 2019.02.06 | EUR HUF 7,000,000.00 | 2,252,139,400
MAGYAR FORINT |2019.01.09 | 2019.01.10 | HUF usb 2,526,314,400.00 9,000,000
MAGYAR FORINT |2019.01.11 | 2019.01.16 | HUF usb 840,623,100.00 3,000,000
USA DOLLAR 2019.01.14 | 2019.02.06 | USD HUF 15,000,000.00 | 4,198,660,500
MAGYAR FORINT |2019.01.14 | 2019.01.16 | HUF usb 4,204,695,000.00 15,000,000
MAGYAR FORINT |2019.01.15 | 2019.02.06 | HUF usb 281,874,300.00 1,000,000
MAGYAR FORINT |2019.01.16 | 2019.02.06 | HUF usb 1,266,695,100.00 4,500,000
MAGYAR FORINT |2019.01.16 | 2019.02.06 | HUF usb 846,924,000.00 3,000,000
MAGYAR FORINT |2019.01.16 | 2019.07.17 | HUF EUR 1,453,526,100.00 4,500,000
MAGYAR FORINT |2019.01.16 | 2019.01.25 | HUF usD 1,129,474,800.00 4,000,000
EURO 2019.01.24 | 2019.02.06 | EUR HUF 580,000.00 184,825,062
MAGYAR FORINT |2019.01.24 | 2019.01.25 | HUF EUR 184,793,104.00 580,000
USA DOLLAR 2019.01.28 | 2019.02.06 | USD HUF 1,730,000.00 481,563,492
USA DOLLAR 2019.02.01 | 2019.02.06 | USD HUF 21,100,000.00 | 5,855,250,000
MAGYAR FORINT |2019.02.01 | 2019.08.07 | HUF usD 5,777,602,000.00 21,100,000
EURO 2019.02.01 | 2019.02.27 | EUR HUF 12,580,000.00 | 4,003,818,988
MAGYAR FORINT |2019.02.01 | 2019.02.06 | HUF EUR 4,002,557,214.00 12,580,000
MAGYAR FORINT |2019.02.25 | 2019.02.27 | HUF EUR 4,768,440,000.00 15,000,000
EURO 2019.02.25 | 2019.07.17 | EUR HUF 15,000,000.00 | 4,779,670,500
EURO 2019.03.06 | 2019.05.08 | EUR HUF 900,000.00 284,145,300
MAGYAR FORINT |2019.03.08 | 2019.03.27 | HUF EUR 1,575,925,000.00 5,000,000
USA DOLLAR 2019.03.18 | 2019.03.20 | USD HUF 7,500,000.00 | 2,076,112,500
MAGYAR FORINT |2019.03.18 | 2019.08.14 | HUF usb 2,738,175,000.00 10,000,000
EURO 2019.03.21 | 2019.03.27 | EUR HUF 2,500,000.00 785,556,250
USA DOLLAR 2019.03.21 | 2019.05.08 | USD HUF 3,000,000.00 823,572,900
EURO 2019.03.21 | 2019.03.27 | EUR HUF 2,500,000.00 786,756,500
EURO 2019.03.26 | 2019.04.10 | EUR HUF 5,000,000.00 | 1,594,727,000
EURO 2019.03.26 | 2019.04.10 | EUR HUF 5,000,000.00 | 1,586,382,500
USA DOLLAR 2019.03.26 | 2019.04.10 | USD HUF 5,000,000.00 | 1,410,644,000
MAGYAR FORINT |2019.04.02 | 2019.04.10 | HUF EUR 1,607,325,000.00 5,000,000
MAGYAR FORINT |2019.04.02 | 2019.04.10 | HUF usb 717,030,750.00 2,500,000
EURO 2019.04.05 | 2019.05.15 | EUR HUF 5,000,000.00 | 1,604,633,500
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EURO 2019.04.05 | 2019.05.15 | EUR HUF 5,000,000.00 | 1,603,308,000
USA DOLLAR 2019.04.05 | 2019.05.15 | USD HUF 5,000,000.00 | 1,423,441,500
MAGYAR FORINT |2019.04.05 | 2019.04.10 | HUF usb 713,430,500.00 2,500,000
MAGYAR FORINT |2019.04.05 | 2019.04.10 | HUF EUR 1,602,546,500.00 5,000,000
USA DOLLAR 2019.04.11 | 2019.06.19 | USD HUF 2,800,000.00 795,137,280
MAGYAR FORINT |2019.04.11 | 2019.04.12 | HUF usb 228,249,520.00 800,000
USA DOLLAR 2019.04.12 | 2019.06.19 | USD HUF 2,000,000.00 567,533,000
USA DOLLAR 2019.04.12 | 2019.06.19 | USD HUF 2,000,000.00 566,673,000
MAGYAR FORINT |2019.04.15 | 2019.05.08 | HUF usb 1,412,635,000.00 5,000,000
MAGYAR FORINT |2019.04.15 | 2019.05.08 | HUF EUR 1,602,086,500.00 5,000,000
MAGYAR FORINT |2019.04.15 | 2019.05.08 | HUF EUR 1,600,146,000.00 5,000,000
MAGYAR FORINT |2019.04.15 | 2019.05.08 | HUF usbD 1,412,832,000.00 5,000,000
MAGYAR FORINT |2019.04.16 | 2019.10.16 | HUF EUR 1,601,729,500.00 5,000,000
MAGYAR FORINT |2019.04.16 | 2019.10.16 | HUF EUR 1,602,143,500.00 5,000,000
MAGYAR FORINT |2019.04.17 | 2019.05.08 | HUF usb 1,411,325,000.00 5,000,000
MAGYAR FORINT |2019.04.17 | 2019.05.08 | HUF usb 1,407,398,000.00 5,000,000
MAGYAR FORINT |2019.04.18 | 2019.05.08 | HUF usbD 1,416,550,000.00 5,000,000
USA DOLLAR 2019.04.18 | 2019.06.19 | USD HUF 20,000,000.00 | 5,677,306,000
EURO 2019.04.18 | 2019.05.08 | EUR HUF 5,000,000.00 | 1,602,365,500
EURO 2019.04.18 | 2019.05.08 | EUR HUF 10,000,000.00 | 3,205,044,000
USA DOLLAR 2019.04.23 | 2019.05.08 | USD HUF 3,000,000.00 857,264,100
EURO 2019.04.24 | 2019.05.15 | EUR HUF 3,000,000.00 964,452,600
MAGYAR FORINT |2019.05.02 | 2019.05.15 | HUF usbD 1,444,479,000.00 5,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.05.02 | 2019.05.15 | HUF EUR 1,619,411,500.00 5,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.05.02 | 2019.05.08 | HUF EUR 973,368,300.00 3,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.05.02 | 2019.05.08 | HUF usbD 867,867,900.00 3,000,000
MAGYAR FORINT |2019.05.03 | 2019.05.15 | HUF EUR 323,107,200.00 1,000,000
MAGYAR FORINT |2019.05.06 | 2019.11.22 | HUF EUR 1,623,000,000.00 5,000,000
EURO 2019.05.06 | 2019.11.15 | EUR HUF 2,900,000.00 941,914,780
MAGYAR FORINT | 2019.05.06 | 2019.05.08 | HUF EUR 938,854,700.00 2,900,000
EURO 2019.05.06 | 2019.05.08 | EUR HUF 5,000,000.00 | 1,618,500,000
USA DOLLAR 2019.05.06 | 2019.05.08 | USD HUF 37,500,000.00 | 10,850,962,500
MAGYAR FORINT |2019.05.06 | 2019.06.19 | HUF usb 10,816,871,250.00 37,500,000
MAGYAR FORINT |2019.05.13 | 2019.05.15 | HUF EUR 2,268,903,000.00 7,000,000
USA DOLLAR 2019.05.13 | 2019.06.19 | USD HUF 5,000,000.00 | 1,442,551,000
EURO 2019.05.13 | 2019.07.17 | EUR HUF 12,000,000.00 | 3,893,407,200
MAGYAR FORINT |2019.05.20 | 2020.02.26 | HUF EUR 655,989,800.00 2,000,000
MAGYAR FORINT |2019.05.20 | 2019.06.05 | HUF usb 583,750,600.00 2,000,000
MAGYAR FORINT |2019.05.28 | 2019.06.19 | HUF usb 814,627,800.00 2,800,000
MAGYAR FORINT | 2019.05.28 | 2020.02.26 | HUF EUR 852,299,500.00 2,600,000
MAGYAR FORINT |2019.05.28 | 2020.06.24 | HUF EUR 386,669,000.00 1,175,000
MAGYAR FORINT |2019.06.03 | 2020.06.05 | HUF usb 570,223,800.00 2,000,000
USA DOLLAR 2019.06.03 | 2019.06.05 | USD HUF 2,000,000.00 581,740,000
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MAGYAR FORINT | 2019.06.05 | 2020.06.03 | HUF usb 835,265,700.00 3,000,000
EURO 2019.06.11 | 2019.07.03 | EUR HUF 1,500,000.00 481,455,000
EURO 2019.06.12 | 2019.07.03 | EUR HUF 5,000,000.00 | 1,610,260,500
USA DOLLAR 2019.06.12 | 2019.06.19 | USD HUF 5,000,000.00 | 1,420,117,500
MAGYAR FORINT |2019.06.17 | 2020.06.17 | HUF usb 984,816,000.00 3,500,000
USA DOLLAR 2019.06.17 | 2019.06.19 | USD HUF 3,500,000.00 | 1,003,901,500
MAGYAR FORINT |2019.06.20 | 2020.06.17 | HUF usb 618,809,620.00 2,200,000
USA DOLLAR 2019.06.20 | 2019.07.31 | USD HUF 4,100,000.00 | 1,172,641,000
EURO 2019.06.25 | 2019.09.11 | EUR HUF 3,000,000.00 971,991,600
MAGYAR FORINT |2019.07.02 | 2020.07.01 | HUF EUR 2,700,322,000.00 8,300,000
EURO 2019.07.02 | 2019.07.03 | EUR HUF 8,300,000.00 | 2,680,070,000
MAGYAR FORINT |2019.07.10 | 2022.07.11 | HUF EUR 535,632,000.00 1,600,000
MAGYAR FORINT |2019.07.10 | 2022.07.11 | HUF EUR 1,255,312,500.00 3,750,000
EURO 2019.07.15 | 2019.08.07 | EUR HUF 6,000,000.00 | 1,956,312,600
MAGYAR FORINT |2019.07.15 | 2019.07.17 | HUF EUR 2,118,025,000.00 6,500,000
MAGYAR FORINT | 2019.07.15 | 2019.07.17 | HUF EUR 1,955,280,000.00 6,000,000
EURO 2019.07.15 | 2019.10.16 | EUR HUF 6,500,000.00 | 2,121,965,300
USA DOLLAR 2019.07.16 | 2019.08.14 | USD HUF 5,000,000.00 | 1,444,946,000
MAGYAR FORINT |2019.07.19 | 2020.07.15 | HUF EUR 1,966,905,600.00 6,000,000
USA DOLLAR 2019.07.19 | 2019.07.31 | USD HUF 5,000,000.00 | 1,446,672,500
MAGYAR FORINT | 2019.07.26 | 2019.09.26 | HUF usbD 1,650,873,500.00 5,650,000
USA DOLLAR 2019.07.26 | 2019.07.31 | USD HUF 5,650,000.00 | 1,656,862,500
MAGYAR FORINT | 2019.07.26 | 2019.10.16 | HUF usbD 1,458,897,500.00 5,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.08.01 | 2020.02.05 | HUF usbD 877,860,000.00 3,000,000
MAGYAR FORINT |2019.08.06 | 2019.09.26 | HUF usbD 6,131,449,000.00 21,100,000
USA DOLLAR 2019.08.06 | 2019.08.07 | USD HUF 21,100,000.00 | 6,150,650,000
MAGYAR FORINT |2019.08.12 | 2019.10.16 | HUF usb 1,736,088,000.00 6,000,000
USA DOLLAR 2019.08.12 | 2019.08.14 | USD HUF 9,000,000.00 | 2,613,870,000
EURO 2019.08.12 | 2019.10.16 | EUR HUF 2,390,000.00 776,670,652
MAGYAR FORINT |2019.08.21 | 2020.08.26 | HUF EUR 988,590,000.00 3,000,000
MAGYAR FORINT | 2019.08.29 | 2020.02.05 | HUF usbD 888,600,000.00 3,000,000
MAGYAR FORINT |2019.09.02 | 2020.02.05 | HUF usb 901,500,000.00 3,000,000
MAGYAR FORINT |2019.09.03 | 2019.09.11 | HUF EUR 231,539,000.00 700,000
EURO 2019.09.09 | 2019.10.16 | EUR HUF 2,300,000.00 759,484,380
MAGYAR FORINT |2019.09.09 | 2019.09.11 | HUF EUR 758,954,000.00 2,300,000
MAGYAR FORINT |2019.09.09 | 2022.09.28 | HUF EUR 1,017,600,000.00 3,000,000
EURO 2019.09.13 | 2019.10.30 | EUR usb 5,000,000.00 5,569,025
USA DOLLAR 2019.09.16 | 2020.01.15 | USD HUF 6,000,000.00 | 1,791,835,800
EURO 2019.09.16 | 2019.10.16 | EUR HUF 1,800,000.00 598,230,000
USA DOLLAR 2019.09.17 | 2019.09.26 | USD HUF 5,000,000.00 | 1,510,735,000
MAGYAR FORINT |2019.09.25 | 2019.10.16 | HUF usb 764,023,369.00 2,513,000
USA DOLLAR 2019.09.25 | 2019.09.26 | USD HUF 2,513,000.00 765,054,453
MAGYAR FORINT |2019.10.01 | 2019.10.16 | HUF usb 1,532,355,000.00 5,000,000
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MAGYAR FORINT |2019.10.02 | 2019.11.15 | HUF EUR 2,003,967,000.00 6,000,000
MAGYAR FORINT |2019.10.03 | 2019.10.16 | HUF usb 905,937,600.00 3,000,000
MAGYAR FORINT |2019.10.03 | 2019.10.16 | HUF EUR 996,733,800.00 3,000,000
MAGYAR FORINT |2019.10.07 | 2019.10.22 | HUF EUR 333,318,800.00 1,000,000
EURO 2019.10.07 | 2019.10.09 | EUR HUF 1,000,000.00 333,280,000
USA DOLLAR 2019.10.15 | 2019.10.16 | USD HUF 721,000.00 217,682,373
MAGYAR FORINT |2019.10.15 | 2020.10.14 | HUF usb 858,968,003.00 2,891,200
USA DOLLAR 2019.10.15 | 2019.10.16 | USD HUF 2,891,200.00 873,828,771
USA DOLLAR 2019.10.15 | 2019.10.16 | USD HUF 6,000,000.00 | 1,811,325,000
MAGYAR FORINT |2019.10.15 | 2020.01.15 | HUF usbD 1,802,096,400.00 6,000,000
USA DOLLAR 2019.10.15 | 2019.10.16 | USD HUF 11,900,000.00 | 3,593,175,250
MAGYAR FORINT |2019.10.15 | 2020.01.31 | HUF usb 3,572,023,000.00 11,900,000
MAGYAR FORINT |2019.10.15 | 2019.10.22 | HUF usbD 217,603,568.00 721,000
MAGYAR FORINT |2019.10.16 | 2019.11.20 | HUF EUR 2,001,123,000.00 6,000,000
USA DOLLAR 2019.10.16 | 2019.10.16 | USD HUF 800.00 241,324
EURO 2019.10.18 | 2019.10.30 | EUR HUF 4,500,000.00 | 1,489,497,750
MAGYAR FORINT |2019.10.21 | 2019.10.22 | HUF EUR 1,813,776,250.00 5,500,000
MAGYAR FORINT |2019.10.25 | 2019.10.30 | HUF EUR 1,480,211,550.00 4,500,000
EURO 2019.10.25 | 2019.11.27 | EUR HUF 4,500,000.00 | 1,481,064,750
USA DOLLAR 2019.10.25 | 2019.10.30 | USD EUR 5,554,250.00 5,000,000
EURO 2019.10.25 | 2019.11.27 | EUR usbD 5,000,000.00 5,565,620
USA DOLLAR 2019.11.05 | 2020.01.08 | USD HUF 5,000,000.00 | 1,484,853,000
EURO 2019.11.05 | 2019.11.08 | EUR HUF 5,000,000.00 | 1,653,913,000
EURO 2019.11.05 | 2020.01.08 | EUR HUF 10,000,000.00 | 3,315,953,000
EURO 2019.11.07 | 2019.11.15 | EUR HUF 3,100,000.00 | 1,031,335,590
EURO 2019.11.07 | 2019.11.20 | EUR HUF 1,900,000.00 632,255,970
MAGYAR FORINT |2019.11.07 | 2019.11.08 | HUF EUR 1,031,193,300.00 3,100,000
MAGYAR FORINT |2019.11.07 | 2019.11.08 | HUF EUR 632,097,700.00 1,900,000
USA DOLLAR 2019.11.12 | 2020.01.15 | USD HUF 3,000,000.00 907,499,700
MAGYAR FORINT |2019.11.19 | 2020.02.26 | HUF EUR 2,008,590,600.00 6,000,000
MAGYAR FORINT |2019.11.19 | 2019.12.04 | HUF usbD 601,744,200.00 2,000,000
EURO 2019.11.19 | 2019.11.20 | EUR HUF 4,100,000.00 | 1,370,800,150
MAGYAR FORINT |2019.11.21 | 2020.11.20 | HUF EUR 2,685,760,000.00 8,000,000
EURO 2019.11.21 | 2019.11.22 | EUR HUF 8,000,000.00 | 2,672,000,000
MAGYAR FORINT |2019.11.26 | 2019.11.27 | HUF EUR 1,513,233,450.00 4,500,000
EURO 2019.11.26 | 2020.02.26 | EUR HUF 6,300,000.00 | 2,121,463,890
MAGYAR FORINT |2019.11.26 | 2020.03.25 | HUF usb 2,576,180,000.00 8,500,000
USA DOLLAR 2019.11.26 | 2019.11.27 | USD EUR 5,507,051.00 5,000,000
MAGYAR FORINT |2019.12.03 | 2020.12.02 | HUF usb 588,549,400.00 2,000,000
USA DOLLAR 2019.12.03 | 2019.12.04 | USD HUF 2,000,000.00 598,580,000
USA DOLLAR 2019.12.06 | 2020.01.08 | USD HUF 3,000,000.00 894,209,100
MAGYAR FORINT |2019.12.12 | 2020.12.09 | HUF usb 1,744,199,400.00 6,000,000
USA DOLLAR 2019.12.12 | 2020.01.08 | USD HUF 2,700,000.00 796,863,690
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USA DOLLAR 2019.12.18 | 2020.01.08 | USD HUF 5,000,000.00 | 1,486,035,500
EURO 2019.12.23 | 2020.02.26 | EUR HUF 1,300,000.00 430,457,950

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildiko

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildiko

A Fellgyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovacs 11dikd, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellaté vezetdje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mkodésében nem tortént jelentSs valtozas a 2019-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
Nem volt ilyen valtozas.

Forduldnap utan az alap miik6dését és eszkozeit befolyasolo jelentés esemény

2020. elején az egész vilagra kiterjedd jarvanyhelyzet alakult ki, mely stlyosan érinti az egész vildggazdasagot
kilonosképpen az aruk szallitasa, elosztasa, valamint az emberek szabad mozgéasanak korlatozdsa kdvetkeztében.

A Magyar Kormany 2020. marcius 11-én vészhelyzetet hirdetett, és korlatozé intézkedéseket jelentett be. A
beszamold készitésének idGpontjadban még nem megjosolhatd, hogy a korlatozd intézkedések fenntartdsara
mennyi ideig lesz szlikség, és a vilaggazdasag a valsaghelyzetb8l mennyi id6 alatt tud kildbalni.

Az Alapkezel§ a marcius 11-i vészhelyzet kihirdetését kévetGen a kialakult helyzetet elemezve és értékelve
megtette azon intézkedéseket, melyek a munkavdllalék személyes biztonsagat és egészségét legnagyobb
mértékben védve biztositjdk az dltala kezelt befektetési alapok és portféliok zavartalan mikodését és
forgalmazasat.

A koronavirus-jarvany terjedésével parhuzamosan az elmult idészakban a t6kepiac tobb szegmensében jelentés
turbulencidkat lehetett tapasztalni, mely az Alapkezel6 altal kezelt portfélidk értékét is jelentésen érintette. A
jarvany a gazdasag altaldnos ledllasa miatt a beszamold készitésének idején mar nem csupdn szektor-specifikus
hatasokkal jar (tehat a hatasok nem korlazédnak az els6 kérben kozvetlenil érintett ipardgakra, pl. turizmus,
légikozlekedés), hanem a gazdasdg valamennyi szegmensét és a vildggazdasag valamennyi régidjat atfogdan
érintik. A jarvany hatdsara februar végén a piacokon jelentGsen megugrott a volatilitds, a gazdasag védelmében
bejelentett, sok tekintetben példanélkiili méretli monetaris és fiskdlis csomagok pedig a kamatozd eszkozok
piacait is jelent&sen befolyasoltak. Mig a menekiil6 eszk6zok keresése és az agressziv jegybanki programok tobb
fejlett orszag allampapirpiacdn a hozamok esését eredményezték, jellemzéen a feltérekvé orszagok
allampapirpiacan és a vallalati kotvénypiacon a befektet6k kockazatkerilése érezheté hozamemelkedést, és igy
arfolyamesést hozott. A magyar kamatozod eszkézok piacdn is ennek a két ellentétes hatasnak az eredményét
latjuk, az egyik oldalon az MNB 4altal bejelentett jelentds |épésekkel, a masikon pedig a lecsékkent globalis
kockazatvallalasi étvaggyal.

A mellékelt tabla tartalmazza a zaré idGszak 6ta az alapban tortént valtozasokat:

2019.12.31 2020.04.23
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Netto eszkozérték

Budapest Allampapir Alap  HUF 45,610,828,071 37,061,358,385
2019.12.31 2020.04.23 2019.12.31 2020.04.23
Arfolyam Arfolyam Befjegy dllomany Befjegy allomany
A sorozat HUF 8.450452 8.250357 5,017,227,327 4,099,219,297
| sorozat HUF 1.079272 1.054702 2,972,557,506 3,068,923,162
U sorozat HUF 8.450136 8.250051 566,906 550,163

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfliggd. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az atlagos statisztikai
allomanyi létszam 17 f6.

Osszesen | Bér Bénusz
Nagykockazatvallalo személyek 197,043 | 147,175| 49,868
Egyéb munkavallalék 94,979 | 86,492 8,487
2019. évi Osszesen: 292,022 | 233,667 | 58,355

*Az adatok ezer forintban értendGek

X. Az Alapra vonatkozd egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2018. februar 16.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil
JA”, 17, és ,,U” sorozat:

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

- »
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

1 MM s [ s [ e ] 7]

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan. Az alap U sorozata 2013-ban, az
,I” sorozat 2015-ben indult, ezért a mutatok kiszamitdsdhoz hasznalt multbeli adatok egy része a jogszabaly elGirdsainak
megfelel6en, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizalasa id6vel médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes befektetést.
Az alacsony kockdazati besorolds a jelenlegi piaci viszonyokat tiikr6z6 arfolyam-ingadozdsok eredménye, és annak
koészénhet6, hogy az alap eszkdzeit bankbetétekbe és alacsony kamat- és hitelkockazatu értékpapirokba fekteti,
és ezeket idénként mérsékelt arfolyam-ingadozas jellemez. Az alap eddigi legnagyobb hozamingadozdsa miatt
korabban az 3-as kockazati kategériaban is szerepelt.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:
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Likviditasi kockazat: A kordbban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége
és mélysége bizonyos koriilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitasa
csak jelent6s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevé
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges cs6dje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alapok
portfélidjaban szerepld ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethet.
Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mené kockazati elemzését
kovetGen fekteti az Alapok t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossaggal ezen
intézmények, dllamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési
jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az lzletk6tés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak
az Alapok szamara.

A letétkezel6 kockdzata: Az Alapok portfélidjaban szerepl6 befektetési eszkozoket a Letétkezel6 elkilonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel.
A korilmények esetleges valtozasabol eredé kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Az Alapkezel6 mikddésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockazat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve
a kilon jogszabdlyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozé
torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan készilt belsé szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektél fliggetlenil
fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockdazat: Az Alapkezelé rendelkezik a miikdodéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e koérilményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockdzatok felvallaldsanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel§ altal miikodtetett két f6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatdsi
terillet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcid miikédtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolié-kezel6k altal kotott ligyletek ellenbrzése,
visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az ugyletkotéstsl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mikodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezelén
belul elkiilontlt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv el6segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelelGen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockdzati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat
teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldasa a megfelel6 dontéshozéi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockdzatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belll minden funkciondlis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jévahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezel§ egyéb
vezetd allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolié-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédd irdnyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az AlapkezelS
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése sordn az Alapkezelénél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfoliok
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
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Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kiilon szabdlyzatban, részletes
eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljardsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kUsz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekordn kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jéva, ami alapjan a visszamérésrél az Gzlettdmogatasi és a
kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggéen - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jovahagyott kockazati profiltél vald esetleges eltérések
a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezelg altal kezelt alapok

BF Money EMEA Részvény Alap Budapest Eurd Rovid Kétvény Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap
BF Money Feltorekvd Piaci DevizaKétvény Alap | Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja
BF Money Feltérekvs Piaci Részvény Alap Budapest High Yield Vallalati Kotvény Alap

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap

BFM Balanced Alap Budapest Kotvény Alap

BFM Konzervativni Kétvény Alap Budapest NEXT Generacio Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap Budapest Next Technoldgia Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alap Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja Budapest Paradigma Alap

Budapest Allampapir Alap Budapest Prémium Dinamikus Részalap
Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap
Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Konzervativ Részalap
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja
Budapest Dinamikus Eurdpa Alap Budapest Prémium Progressziv Részalap
Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap Budapest USA Részvény Alap

Budapest Egyensuly Alap

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazandé.

XIl. Javadalmazasi politika

a) Lasd IX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kozvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészit6 Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2019-es évben
foglalkoztatott munkavallaldk kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Bérkéltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyéb kifizetések

d) A felllvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2020. aprilis 29.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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