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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Allampapir Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 1995. julius 25-én kelt, 110.045/95. szdmu hatarozataval
vette nyilvantartasba.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: Deloitte Kdnyvvizsgald és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel§ a Befektet6ktSl 0sszegydijtott t6két az Eurdpai Unid és az OECD tagdllamok altal kibocsatott, ezen
beliil is elsédlegesen a Magyar Allam &ltal kibocsatott allampapirokba fekteti be. Az Alap MAX indexnél nagyobb
t6kenovekedésre torekszik.

Az Alap a befektetési portfolid kialakitasa sordan a tékét bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap a hazai vallalatok altal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is befektetheti forrasainak egy részét, ezaltal az Alapkezel6 az
allampapirokénal magasabb hozam elérésének lehet&ségét kivanja megteremteni. Az Alap devizds eszkozeit és
kamatkockazatait szdrmaztatott eszkdzokkel fedezheti.

A referencia index a MAX Index (Magyar Allampapir Index), amelynek elméleti portfélidja az egy évnél
hosszabb hatralevé futamidejl magyar allampapirok aralakuldsat fedi le.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az év elsé fele a recesszids félelmek enyhilésérdl szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globalis kitekintésben elsGsorban a szolgaltaté szektor hizta a gazdasagi névekedést, mig a
feldolgozdipar inkdbb gyalulta azt. Az orosz-ukran haboru tovabbra is tart, de agy tlinik, ezek kockazatat mar
rég bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak készonheten tovabb sillyedt, viszont
az USA inflacids szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurépaban (térségiinket is ide értve) tovabb
sullyed majd a f6 inflacidés mutatd. A globalis jegybankok szigoriak maradtak és tovabb folytattak kamatemelési
ciklusukat, jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszids félelmek enyhiilése elsGsorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is erGsek maradtak. A hosszu kétvényhozamok
hullamvasutaztak, de lényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a rovid
hozamok a kamatemelésekkel parhuzamosan feljebb tolédtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe
megmaradt. A nyersanyagok hatarozottan olcsdbbak lettek, elsGsorban a kinai ndvekedés lassuldsa miatt, hisz
nincs szlikség annyi alapanyagra.
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3./ Vagyonkimutatas

ALAPKEZELO

2022.12.31 portfoliobeli 2023.06.30 portfolidbeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 2747974 83,9% 9712225 101,3%
b) banki egyenlegek 531471 16,2% 711 105 7,4%
c) egyéb eszkozok 1183 0,0% -15 129 -0,2%
d) 6sszes eszkodz 3280628 100,2% 10 408 201 108,5%
e) kotelezettségek* 5069 0,2% 819174 8,5%
f) nett6 eszkozérték 3275 559 100,0% 9 589 027 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét is

4./ A befektetési alap osszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkozértéken beliili aranya, megkiilonbéztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkozok | Nett6 eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok | 2 747 974 100% 84%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 2747974 100% 84%
Megnevezés 2023.06.30 | Osszes eszkozok | Nett6 eszkozérték

(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok | 9592 955 99% 100%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 119 270 1% 1%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 9712 225 100% 101%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel§ képességet szem el6tt tartva az alap t6kéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az
Alap tdjékoztatojaban feltiintetett befektetési elGirasoknak megfelelGen.
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5./ 2023. janius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2023. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 573851573 db
2023. janudr 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 963216579 db
2023. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 42 069 024 db
2023. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama 1494999 128 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

2023. junius 30-an konyvelési célbdl szamolt eszkdzérték:
Nettd eszkdzérték: 9589026 730 HUF
Egy jegyre jutd eszkozérték: 6,414068 HUF/darab

Budapest, 2023. augusztus 28.
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