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FELEVES JELENTES 2023 - Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

A. Alapadatok

Angol elnevezése Budapest Active Portfolio Investment Fund of Funds

Rovid neve Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja

Rovid neve angolul Budapest Active Portfolio Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2018. junius 21. (MNB engedély szdma: PSZAF H-KE-111-197/2018.)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000720602

Alapkezel6 MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur utca 11.

Letétkezel6 Citibank Europe plc 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Magyarorszagi Fidoktelepe

Kényvvizsgalo Trusted Adviser Konyvvizsgald és 1082 Budapest, Baross utca 66-68.

Tanacsado Kft.

Aktualis alapkezelési dij 1.5%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy lgyfelei szamara elsGsorban - eltérd kockazati profili és befektetési stratégiaju - befektetési alapok
kombinacidjaval egy olyan mérsékelt kockazatu befektetési alternativat kindljon, amely a bankbetéteknél és pénzpiaci
alapoknal magasabb hozam elérésének lehet6ségét biztositja szamukra a Kiemelt Informdcidkat Tartalmazoé
Dokumentumban javasolt befektetési idétartam vonatkozasaban. Az Alapkezel6 a kiilonb6z6 kockazatu befektetési
eszkdzoket Ugy valogatja Gssze az alap szamara, hogy azok egy kozepes kockazatu, de vonzd hozampotenciald,
diverzifikalt portfélidt alkossanak az Alap szdmara.

Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap stratégidja, hogy alacsonyabb kockazatu kotvény és magasabb kockdzatu részvény tipusu kitettségek
véllalasaval egy diverzifikélt, optimalis hozam/kockazat paramétereket biztositd befektetési portféliét nyidjtson a
befektetéknek.

Az Alap eszkozeit meghatdrozé részben az MBH Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok alkotjak oly médon, hogy az
Alapkezel6 altal kivalasztott alapok, illetve az alapok mogotti befektetési eszkdzok egy szélesen diverzifikalt portfélidt
alkotnak. Az Alap portfélidjaban alacsony és magasabb kockazati besorolasu befektetési alapok is megtaldlhatdak,
melyek részardnya aktivan valtozhat.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazdsi napon megvasarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elGirdasoknak megfelelGen —
forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti. Az Alap
célja a t6kendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem
rendelkezik referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mindsiilé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befekteték szamara, akik 3 éven belll ki akarjak venni az alapbdl
a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; kozzetetelek.mnb.hu



http://www.mbhalapkezelo.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 0sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zar6
Atruhazhaté értékpapir 4675329129 4 445 412 965
Banki egyenlegek 359038 327 103 772 487
Egyéb eszkdzok -1153 555 1724
Osszes eszkoz 5033213901 4549 187 176
Kotelezettségek -50987 288 -16 989 197
Nettd eszkdzérték 4982 226 613 4532197 979
A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint
Eszkoztipus Eszk6zérték Suly Eszk6zérték Suly
Szamlapénz 359 038 327 7,13% 103 772 487 2,28%
Diszkont kincstarjegy 0 0,00% 95 774 300 2,11%
Befektetési jegy 4569033829 | 90,78% 4229241965| 92,97%
Részvény 106 295 300 2,11% 120 396 700 2,65%
Forgalmazasi szamla egyenlege -1153 555 -0,02% 0 0,00%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0,00% 1724 0,00%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkdzérték) 5033213901 | 100,00% 4549 187 176 | 100,00%
Dijak -50 987 288 -16 989 197
Nett6 eszkozérték: 4982 226 613 4532197 979
Az alap tételes 6sszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszkdzhOz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Koéd Nyito % Zar6 %
MAGYAR FORINT HUF 359 038 327 7,1 103 772 487 2,3
Osszesen HUF 359 038 327 103 772 487

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isln Eszkozérték %
Befektetési jegy | BF Money Fejlett Piaci Részv | Bef.Jegy HU0000715438 508 802 187 | 10,11%
Befektetési jegy | BF Money Feltdrekvé Részvény | Bef.jegy HU0000715461 273 289 549 5,43%
Befektetési jegy | BF Money K6zEu. Részv. | Bef.Jegy HU0000715479 682 851362 | 13,57%
Befektetési jegy | BUDAPEST KOTVENY | BEF.JEGY HU0000720628 | 3104090731| 61,67%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 13 560 000 0,27%
Részvény MOL HU0000153937 21 856 800 0,43%
Részvény OTP Bank HU0000061726 38923 500 0,77%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 31955 000 0,63%

zaro allomany

Fajta Név Isln Eszkozérték %

Befektetési jegy BF Money Fejlett Piaci Részv | Bef.Jegy HU0000715438 527945754 | 11,61%
Befektetési jegy BF Money Feltorekvd Részvény | Bef.jegy HU0000715461 196 634 975 4,32%
Befektetési jegy BF Money K6zEu. Részv. | Bef.Jegy HU0000715479 582177609 | 12,80%
Befektetési jegy BUDAPEST KOTVENY | BEF.JEGY HU0000720628 | 2922483627 | 64,24%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 16 180 000 0,36%
Részvény MOL HU0000153937 25099 200 0,55%
Részvény OTP Bank HU0000061726 46 700 500 1,03%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 32 417 000 0,71%
Diszkont kincstarjegy | D231129 HU0000524657 95 774 300 2,11%
Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Egyéb ugyletek

Az alap az idGszakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF -1 153 555 0,0% 0 0,0%

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany
Az alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro allomany
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
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Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja 4224791373 3453754 183
lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkdzérték
Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyité Zaré
Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja 1,1793 1,3123
IV. Az alap Osszetétele
1) A befektetési alap 6sszetétele
Nyito IdGszaki Zaro Eszkozok
valtozas% %-ban
A tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté 106 295 300 103,4% 216 171 000 4,8%
értékpapirok
Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhazhatd értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato 0 0 0,0%
értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 4569 033 829 -7,4% | 4229241965 93,0%
Osszesen 4675329 129 -4,9% | 4445412 965 97,7%
EbbdI hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0,0% 95 774 300 2,1%

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepléd mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zékhoz:

93%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.8 %

Erintett befektetési forma:

BF Money Fejlett Piaci Részv | Bef.Jegy
BF Money Feltorekvé Részvény | Bef.jegy
BF Money K6zEu. Részv. | Bef.Jegy
BUDAPEST KOTVENY | BEF.JEGY

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

BUDAPEST KOTVENY | BEF.JEGY 0.98%
2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2023

Az év els6 fele a recesszidos félelmek enyhilésérdl szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globdlis kitekintésben elsGsorban a szolgaltatd szektor huzta a gazdasagi novekedést, mig a
feldolgozéipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukrdn haboru tovabbra is tart, de ugy tinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak készonhet&en tovabb sillyedt, viszont az
USA inflaciés szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurépdban (térséglinket is ide értve) tovdbb
sullyed majd a f6 inflaciés mutatdé. A globalis jegybankok szigordak maradtak és tovabb folytattak kamatemelési
ciklusukat, jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.
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A recesszios félelmek enyhiilése elsésorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is erdsek maradtak. A hosszu kotvényhozamok
hulldmvasutaztak, de Iényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a rovid hozamok
a kamatemelésekkel parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A
nyersanyagok hatdrozottan olcsébbak lettek, elsésorban a kinai névekedés lassulasa miatt, hisz nincs szlikség

annyi alapanyagra.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyiddszakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel§ az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Aktiv Portfolio Bef. Jegy

Nyito allomany (db)

4224791373

Vétel (db)

106 102 653

Visszavaltas (db)

877 139 843

Zaré allomany (db)

3453754183

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Havi zaro nettod eszkozérték

} Nettd eszkozérték Budapest Aktiv Portfolié Alapok Alapja
Datum
2023.01.31 5051622 739 1,235100
2023.02.28 4777377771 1,208100
2023.03.31 4 665 691 303 1,213700
2023.04.28 4588 691 703 1,243200
2023.05.31 4498 124 377 1,255300
2023.06.30 4532197979 1,312300

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult iizleti évekrél

Datum Budapest Aktiv Portfolié Alapok Alapja
Arfolyam Hozam (%)
2018.12.28* 0,992100 9821,00%
2019.12.31 1,139700 14,88%
2020.12.31 1,209500 6,12%
2021.12.31 1,310700 8,37%
2022.12.30 1,179300 -10,03%

Az Alap 2018-ban indult.
*: tort év, nem annualizalt

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
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VII. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hatd
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Dr. Téth Nandor

Az Igazgatdsag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer Ildiko

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Dr. Téth Nandor és Kovécs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2023-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2023. augusztus 30.

MBH Alapkezel§ Zrt.
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