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FELEVES JELENTES 2022 - Budapest Aktiv Portf6lié Alapok Alapja

A. Alapadatok

Angol elnevezése Budapest Active Portfolio Investment Fund of Funds

Rovid neve Budapest Aktiv Portfélidé Alapok Alapja

Roévid neve angolul Budapest Active Portfolio Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2018. junius 21. (MNB engedély szdma: PSZAF H-KE-I11-197/2018.)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000720602
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Véci ut 193.
LetétkezelS UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgald KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1.5%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy ligyfelei szdmara elsGsorban - eltéré kockazati profilu és befektetési stratégidju - befektetési
alapok kombinacidjaval egy olyan kdzepes kockazatu befektetési alternativat kindljon, amely a bankbetéteknél és
pénzpiaci alapoknal magasabb hozam elérésének lehet&ségét biztositja szdmukra. Az Alapkezel6 a kiilonb6z6
kockazatu befektetési eszkozoket Ugy valogatja 0ssze az alap szamara, hogy azok egy kdzepes kockazatu, de vonzd
hozampotencidlu, diverzifikalt portféliot alkossanak az Alap szamara.

A Budapest Aktiv Portfdlid Alapok Alapja eszkOzeit meghatarozd részben a Budapest Alapkezel6 altal kezelt
befektetési alapok alkotjak oly mddon, hogy az Alapkezel§ altal aktivan sulyozott majd kivalasztott alapok egy
diverzifikalt portféliét alkotnak. Ugyanakkor az Alap a hatékony befektetési politika megvaldsitasa érdekében egyedi
eszkozoket is vasarolhat.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazdsi napon megvasdrolhaték és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi elGirdsoknak megfelel6en —
forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti. Az Alap
célja a t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem
rendelkezik referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mindsiil§ alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelelS olyan befektet6k szamara, akik 3 éven belil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mkbalapkezelo.hu; kozzetetelek.mnb.hu

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint


http://www.mkbalapkezelo.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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Az Alap csak tGzsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité 2aro

Atruhazhaté értékpapir 8,985,582,646 6,797,177,402
Banki egyenlegek 361,377,864 68,768,319
Egyéb eszkozok -3,012,971 -7,419,893
Osszes eszkoz 9,343,947,539 6,858,525,828
Kotelezettségek -6,485,199 -27,393,100
Nettd eszkozérték 9,337,462,340 6,831,132,728

A portfolié bontasa fébb eszkozkategoridk szerint

Nyité Zaro
Eszkoztipus Eszk6zérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 361,377,864 3.87% 68,768,319 1.00%
Befektetési jegy 8,574,499,146 91.77% 6,535,741,202 95.29%
Részvény 411,083,500 4.40% 261,436,200 3.81%
Forgalmazasi szamla egyenlege -3,012,971 -0.03% -7,419,893 -0.11%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 9,343,947,539 | 100.00% 6,858,525,828 100.00%
Dijak -6,485,199 -27,393,100
Nettd eszkozérték: 9,337,462,340 6,831,132,728

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Koéd Nyito % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF 361,377,864 3.9 68,768,319 1.0
Osszesen HUF 361,377,864 68,768,319

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszk6zérték %

Befektetési jegy | BF Money Fejlett Piaci Részv | Bef.Jegy HU0000715438 2,345,592,849 | 25.10%
Befektetési jegy | BF Money Feltorekvé Részvény | Bef.jegy HU0000715461 1,066,272,035| 11.41%
Befektetési jegy | BF Money K6zEu. Részv. | Bef.Jegy HU0000715479 1,582,965,819 | 16.94%
Befektetési jegy | BUDAPEST KOTVENY | BEF.JEGY HU0000720628 3,579,668,443 | 38.31%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 22,426,750 |  0.24%
Részvény MOL TORZS UJ HU0000153937 85,428,000 0.91%
Részvény OTP Bank HU0000061726 186,750,000 2.00%
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Részvény RICHTER G. TORZS |HU0000123096 | 116,478,750 |  1.25%

zaro allomany

Fajta Név Isln Eszkozérték %

Befektetési jegy | BF Money Fejlett Piaci Részv | Bef.Jegy HU0000715438 1,156,022,355 16.86%
Befektetési jegy | BF Money Feltdrekvé Részvény | Bef.jegy | HU0000715461 857,234,621 12.50%
Befektetési jegy | BF Money K6zEu. Részv. | Bef.Jegy HU0000715479 1,352,438,108 19.72%
Befektetési jegy | BUDAPEST KOTVENY | BEF.JEGY HU0000720628 |  3,170,046,118 46.22%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUO0000073507 17,440,000 0.25%
Részvény MOL TORZS UJ HU0000153937 58,068,200 0.85%
Részvény OTP Bank HU0000061726 94,747,500 1.38%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 91,180,500 1.33%

Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Egyéb ugyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyité % Zaré %

MAGYAR FORINT HUF -3,012,971| 0.0% -7,419,893 | -0.1%

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Az alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zar6 allomany

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévd befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zaré db

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

7,124,196,729

5,867,088,538

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito

Zaro

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

1.3107

1.1643

IV. Az alap Osszetétele

1) A befektetési alap 6sszetétele
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Nyité Id6szaki Zar6 Eszk6zok
valtozas% %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 411,083,500 -36.4% 261,436,200 3.8%
értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0 0.0%
értékpapirok

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 8,574,499,146 -23.8% | 6,535,741,202 95.3%
Osszesen 8,985,582,646 -24.4% | 6,797,177,402 99.1%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 96%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke:0.8 %
Erintett befektetési forma:

BF Money Fejlett Piaci Részv | Bef.Jegy
BF Money Feltorekvd Részvény | Bef.jegy
BF Money K6zEu. Részv. | Bef.Jegy
BUDAPEST KOTVENY | BEF.JEGY

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
BUDAPEST KOTVENY | BEF.JEGY 0.97%

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2022

Magyar koétvénypiac

A hazai kotvénypiac szempontjabdl nem indult kedvezéen a 2022-es év, a kilatasok kozott olyan tényezdk
szerepeltek, mint a globalisan emelked§ inflacié, az emelked6 nemzetkozi kamatkérnyezet, a kinai lassulas, a
globdlis ellatasi lancokban tovabbra is fennallé problémak, amire érkezett februar végén a haboru. A tavalyi
kiemelked6en j6 gazdasagi teljesitménye utdn az athizddé hatdsok miatt a ndvekedés az elsé félévben még
tovabbra is pozitiv képet mutat, azonban a globdlis lassulas tukrében, kiilondsen a legnagyobb felvevé piacunk,
a német gazdasag lassuldsa nyoman a lassulas nalunk is prognosztizalhatd. A tavaszi orszaggydlési valasztdsra
vald késziilés keretében a kormany jelent6s jovedelem transzfereket inditott a lakossag felé, ami nyilvanvaléan
megnovelte egyrészt a finanszirozasi igényt, masrészt tovabb névelte az inflaciét. Finanszirozési oldalrél az AKK
még tavaly év végén az els6 negyedévre bebiztositotta magat, azonban az év hatralévGé részére mar
sz(ikdsebbek a lehet8ségek, ezért az elsé félévben el6re nem tervezett deviza kibocsatasra is sor kerilt, de
emellett szlikség lesz az Unids forrasokra is, amik koril az elsé félév végére egyre nagyobb lett a
bizonytalansag. Az MNB mar a tavalyi évben megkezdte a kamatemelést az inflacids kilatasok tikrében, amit
idén mas eszkdzok bevezetésével karoltve folytatott. A fenti kedvezétlen kornyezetben jottek a haboru
hatdsara felrobband energia arak, amik driasi terhet jelentenek a gazdasdg szamara, a lassulé gazdasagi
kornyezetben, folyamatosan gyengiilé forint mellett a kordbban egyik stabil pillérként emlegetett tébbletet
mutato folyofizetési mérleg egyenlege egyre nagyobb hidnyt mutat, a koltségvetési hidnnyal egyltt konnyen
sodrédhat tartds ikerdeficitbe az orszag, tovabb novelve a sérilékenységét. Ezen folyamatok mentén a
kotvénypiac jokora esést konyvelhetett el az év elsé felében, a hozamok 300-400 bazisponttal emelkedtek, a
révid hozamok 8% folé keriltek, és a hosszuak is elérték a 8%-ot, igy hosszu id6 utan ismét inverzzé valt a
hozamgorbe.
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Nemzetkozi részvénypiac

A nemzetkdzi részvénypiacok a magas inflacids kdrnyezet nyoman egy Uj gazdasagi rezsimmel taldltak magukat
szemben, amiben a jegybankok a korabbi extrém tamogatd monetaris kdrnyezet helyett szigoritjak a monetdris
kondiciokat. A nagy jegybankok kézll az amerikai Federal Reserve volt a legagresszivabb a kamatemelések
terén, ami f6leg a novekedési részvényeket érintette negativan. A befektet6i hangulatnak az orosz-ukran
konfliktus sem tett jot, ami a geopolitikai fesziltségeken tul, az inflacids nyomast is tovabb emelte az
energiahordozékon és az agrartermékeken keresztill. Azsidban Kina zéré-Covid politikdja és az emiatt
bevezetett szigoru korlatozasok hatottak negativan a gazdasagi novekedésre. Az emlitett fundamentumok
nyoman a f6bb nemzetkozi részvénypiacok rosszul teljesitettek, kétszamjegyl eséssel zarva az els félévet. Az
amerikai S&P500-ben a technoldgiai vallalatok nagyobb sullyal rendelkeznek, ezért az emlitett kamatemelések
negativ hatdsa itt jobban tetten érhetd volt, ami kdzel 20%-os értékvesztést eredményezett az év elsé hat
honapjaban. Nem sokkal teljesitettek jobban a feltérekvé orszagok részvényei sem, az MSCI feltérekvé
orszagokat tomoritd részvényindexe 17,5%-ot esett, amiben nagy szerepe volt a kinai részvények gyenge
teljesitményének. Eurdpdban ennél mérsékeltebb eséseket lathattunk, ami egyrészt az eurd dollarral szembeni
gyengélkedésébdl, masrészt az eltérd szektor 6sszetételbdl fakadt.

Vallalati kotvénypiac

Az Uj magas inflacios kornyezet és az ennek kdvetkeztében a fél év soran folyamatosan szigoritd jegybankok
nehéz helyzetet teremtettek a vallalati kotvények szamara. Az elmult évek alacsony kamatkornyezete jelentds
bedramlast generalt a vallalati kotvény eszkdzosztalyba, azonban a magasabb kamatok és a recessziés félelmek
hirtelen fordulatot hoztak. Az emelkedd fejlett piaci hozamok mellett a felarak is folyamatosan tagultak a fél év
soran, elsGsorban a HY (high yield) univerzumban, ahol a decemberi 300 bazispont korili spreadek a nyar
kozepére 600 bazispont folé tagultak az USA-ban. Az eurdpai és US HY kéz a kézben gyengiiltek a fél év soran,
15 szazalék korili veszteséget szenvedve el, és a feltorekvd piaci HY is hasonld mértékben esett. A veszteségek
a jobb fundamentumokkal, de jellemz6en hosszabb duracidval futd IG (investment grade) univerzumban is
jelent6sek voltak, mivel az altaldanos hozamemelkedés mindenhol fajt. A felarak persze itt is tagultak a US IG
esetében az év eleji 110 bazispont korili szintekrdl, 180 bps-re ugrottak a nyar kdzepére. A pénziigyi kondicidk
szigorodasa, az elmult évekhez képest magasabb kamatok és a lassuld gazdasag altalanosan nehéz helyzetet
eredményez. A cs6édratak a fél év sordn alacsonyak maradtak, a vdllalati fundamentumok egyel6re nem
romlottak jelentésen. A nehéz kilatasok ellenére a jelenlegi vallalti kotvény felarak egyel6re csak enyhe,
atmeneti recessziot araznak.

Az alap befektetései 2022-ben

befektetési stratégidju befektetési alapokba fektette. A portfdlid eszkdzeit meghatarozo részben igy a Budapest
Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok alkottak oly médon, hogy az Alapkezel6 altal aktivan sulyozott, majd
kivdlasztott alapok egy diverzifikalt portfélidt alkottak. Az alap befektetései mindezeken tul egyedi eszkdzoket,
példaul egyedi részvénybefektetéseket is tartalmaztak.

Az alap befektetési stratégidjaval 6sszhangban vagyonat a félév soran dontéen eltéré kockazati profild és
befektetési stratégidju befektetési alapokba fektette. A portfdlié eszkdzeit meghatarozo részben igy a Budapest
Alapkezel altal kezelt befektetési alapok alkottak oly médon, hogy az Alapkezel6 altal aktivan sulyozott, majd
kivalasztott alapok egy diverzifikalt portfdlidt alkottak. Az alap befektetései mindezeken tul egyedi eszkdzoket,
példaul egyedi részvénybefektetéseket is tartalmaztak.

V. Az alap eszkézeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett j6vedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Aktiv Portfdlié Bef. Jegy

Nyitd allomany (db) 7,124,196,729
Vétel (db) 524,750,946
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Visszavaltas (db) 1,781,859,137
Zaro allomany (db) 5,867,088,538

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Havi zaré netto eszkozérték

B Nett6 eszk6zérték Budapest Aktiv Portfolié Alapok Alapja
Datum
2022.01.31 8,865,685,815 1.274800
2022.02.28 8,341,524,449 1.236900
2022.03.31 8,214,045,794 1.236800
2022.04.29 7,823,632,699 1.206000
2022.05.31 7,482,562,422 1.219600
2022.06.30 6,831,132,728 1.164300

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult tizleti évekrdl

Datum Budapest Aktiv Portfolié Alapok Alapja
Arfolyam Hozam (%)
2018.12.28* 0.992100 -0.79%*
2019.12.31 1.139700 14.88%
2020.12.31 1.209500 6.12%
2021.12.31 1.310700 8.37%

Az Alap 2018-ban indult.
*: tort év, nem annualizalt
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Kovacs Ildiko

Az Igazgatdsag elnoke: Kovacs lldikod

A Felligyel6 Bizottsag elndke: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezels Ugyvezet6i: Kovacs 1ldiko, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Pintér Andrds
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentGs valtozas a 2022-es év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2022. augusztus 31.

Budapest Alapkezel§ Zrt.



