EVES JELENTES 2018
Budapest Aktiv Alapok Alapja

Az éves beszamolo az éves jelentés részét képezi.

Tartalomjegyzék

A. Flggetlen Konyvvizsgdloi Jelentés az éves jelentésrdl
B. Alapadatok
C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 0sszetétele

II. A forgalomban levé befektetési jegyek szama

lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkdzérték

IV. Az alap Gsszetétele
1) Az alap Osszetétele
2) A vagyonkimutatas elemzése

V. Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban
VI. Osszehasonlité tablazat az elmult tizleti évekrél
VII. A szarmaztatott lgyletek részletes leirdsa a targyidGszakban

VIII. Az alapkezel6 mikodésében bekodvetkezett valtozdsok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatadsa

IX. Az Alapkezel6, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

X. Az Alapra vonatkozd egyéb informaciok
1) Az Alap olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kilénleges
szabalyok vonatkoznak
2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id&szakban kotott 0
megallapodas
3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel§ altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
4) Az Alapkezeld altal kezelt alapok

XI. A t6keattételt alkalmazd Alap esetében a t6kedttétel mértékében bekdvetkezé valtozasok
XIl. Javadalmazasi politika
D. Fliggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés az éves beszamolordl
E. Eves beszamold
Mérleg
Eredménykimutatas
Kiegészité melléklet

F. Uzleti jelentés



KPMG Hungaria Kft. ~ Tel.: +36 (1) 887 71 00

Vaci ut 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fuiggetlen kdonyvvizsgaléi jelentés

A Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja befektet6inek

Vélemény
Elvégeztik a Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap") 2018. junius 21-t6l 2018.
december 31-ig terjedd id6szakra vonatkozo éves jelentése I, I, 1l1., IV.1., V., VI., VI, IX. és XI. pontjaiban

talalhaté szamviteli informacidknak (tovabbiakban ,éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok”) a
koényvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap mellékelt 2018. junius 21-t61 2018. december 31-ig terjed6 id6szakra
vonatkozo éves jelentésében kdzolt szamviteli informacidk minden Iényeges szempontbdl a
Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. toérvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”),
valamint a kollektiv befektetési formakroél és kezel8ikrdl, valamint egyes pénzilgyi targyu térvények
modositasarodl szolé 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban kerlltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben
k6zolt szamviteli informaciokban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves
jelentésben kdzdlt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan kerultek elszdmolasra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felelésségeink bévebb leirasat jelentésink ,A kényvvizsgalonak az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a Budapest Alapkezeld Zrt.-t6l az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozo, Magyarorszagon
hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi Kamara ,A kényvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata™ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Kényvvizsgaldk Etikai Kédexe”-ben (az
IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z8désink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
elegend6 és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informaciok

A Budapest Alapkezel§ Zrt. Ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyéb informacidkért. Az egyéb
informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl alinak, de nem tartalmazzak az
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozo kdnyvvizsgaldi jelentésuinket.

A jelentéslink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokra adott
véleményunk nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informaciokra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lIényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak, vagy a
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koényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valéonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben k6zélt szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények maodositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kilonos tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelbje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetéveé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé lényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességének felméréséért és a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfelel6 kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamvitel
informacidknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitdsaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltér6 rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmonddé tényez8, korilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel8sek az Alap pénzlgyi beszamolasi folyamatanak felugyeletéért.

A kényvvizsgalbnak az éves jelentésben k6zélt szamviteli informaciok kbnyvvizsgalataért valo felel6sségei

Célunk kells bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket tartalmazo kényvvizsgaloi jelentést
bocsatani ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a Iétez6 1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiinek, ha dnmagukban
vagy egylittesen ésszerili varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6é — Magyarorszagon
hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar hibabol
eredd Iényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6é kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegend6 és megfelel§
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csaldsbdl eredé Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magéban foglalhat dsszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

» Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
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feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokban Iévé kapcsolddo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kbzzétételek nem megfelelbek,
mindsitenunk kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzdok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarol szélo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
koényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2019. aprilis 30.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agécs Gabor Boros Judit
Partner Kamarai tag kbnyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005374
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EVES JELENTES 2018.06.21-
2018.12.31 - Budapest Aktiv Portfolié Alapok Alapja

B. Alapadatok

Angol elnevezése Budapest Active Portfolio Investment Fund of Funds

Roévid neve Budapest Aktiv Portfélid Alapok Alapja

Rovid neve angolul Budapest Active Portfolio Fund of Funds

Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan

Indulds datuma 2018. junius 21. (MNB engedély szama: PSZAF H-KE-111-197/2018.)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000720602
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Véci ut 193.
LetétkezelS UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Véci ut 31.

Aktudlis alapkezelési dij 0.85%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy tgyfelei szdmara elsGsorban - eltérd kockazati profilu és befektetési stratégiaju - befektetési
alapok kombinacidjaval egy olyan kdzepes kockazatu befektetési alternativat kinaljon, amely a bankbetéteknél
és pénzpiaci alapokndl magasabb hozam elérésének lehetGségét biztositia szamukra. Az Alapkezel§ a
kiilonb6z6 kockdzatu befektetési eszko6zoket ugy valogatja Ossze az alap szdmara, hogy azok egy kozepes
kockazatu, de vonzé hozampotencialu, diverzifikalt portfoliot alkossanak az Alap szamara.

A Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja eszkozeit meghatarozd részben a Budapest Alapkezel§ altal kezelt
befektetési alapok alkotjak oly médon, hogy az Alapkezel6 altal aktivan sulyozott majd kivalasztott alapok egy
diverzifikalt portféliot alkotnak. Ugyanakkor az Alap a hatékony befektetési politika megvaldsitasa érdekében
egyedi eszkozoket is vasarolhat.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazo — a jogszabdlyi el6irasoknak megfeleléen
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az Alap célja a tGkendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mindsiil6 alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 3 éven belil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

A nyito (allomany) a 2018. junius 21-i indulé allapotot tikrozi.

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zaro
Atruhédzhatd értékpapir 0 3,616,662,449
Banki egyenlegek 0 113,499,172
Egyéb eszkozok 1,328,744,095 0
Osszes eszkéz 1,328,744,095 3,730,161,621
Kotelezettségek 0 -944,834
Nettd eszkdzérték 1,328,744,095 3,729,216,787

A portfolié bontasa fébb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Saly

Szamlapénz 0 0.00% 113,499,172 3.04%
Befektetési jegy 0 0.00% 3,440,922,249 92.25%
Részvény 0 0.00% 175,740,200 4.71%
Forgalmazasi szamla egyenlege 1,328,744,095| 100.00% 0 0.00%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 1,328,744,095| 100.00% 3,730,161,621 | 100.00%
Dijak 0 -944,834

Nettd eszkozérték: 1,328,744,095 3,729,216,787

Az alap 2018. junius 21-én indult*

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

%: az 6sszes eszk6zhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF 0| 0.0 113,499,172 | 3.0
Osszesen HUF 0 113,499,172

Betétek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.



Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Az alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zar6 allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy BF Money Fejlett Piaci Részv | Bef.Jegy HU0000715438 730,846,780 | 19.59%
Befektetési jegy BF Money Feltorekvé Részvény | Bef.jegy HU0000715461 366,599,459 | 9.83%
Befektetési jegy BF Money KozEu. Részv. | Bef.Jegy HU0000715479 582,350,419 | 15.61%
Befektetési jegy BUDAPEST KOTVENY | BEF.JEGY HU0000720628 1,761,125,591 | 47.21%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 11,660,000 | 0.31%
Részvény MOL TORZS U)J HU0000153937 61,252,200 | 1.64%
Részvény OTP Bank HU0000061726 69,433,500 | 1.86%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 33,394,500 | 0.90%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kod Nyit6 % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF 1,328,744,095 | 100.0% 0 0.0%

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tigylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Nyito db

Zar6 db

1,328,744,095

3,758,728,864

lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszk6zérték

Nyito

Zard

0.9921
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IV. Az alap Osszetétele

1) A befektetési alap 6sszetétele

Nyito Id&szaki Zaré Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 0 0.0% 175,740,200 4.7%
atruhazhaté értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 - 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok
A kozelmultban forgalomba hozott 0 - 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok
Egyéb atruhdazhatd értékpapirok 0 0.0% | 3,440,922,249 92.3%
Osszesen 0 0.0% | 3,616,662,449 97.0%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd 0 0.0% 0 0.0%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkozokhoz: 92%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1,16%
Erintett befektetési forma:
BF Money KozEu. Részv. | Bef.Jegy

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikédési kdltségei
BUDAPEST KOTVENY | BEF.JEGY 0,54%

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2018

Magyar allampapirpiac

Nagymértékben valtozott a globalis gazdasag képe a 2018-as év folyaman, az év elsd felében még a diuborgd
gazdasagok és emelked6 inflacid korében emelked6 hozamokkal szembesiltiink, majd jott a kijézanodas, a
vartnal lassabb Gtemben névekedett a gazdasag és az inflacidos nyomas sem jelentett akkora kihivast, mint azt
korabban varta a piac. Ennek megfelelGen az év elején emelkedd fejlett piaci hozamokkal szembesiltiink, a FED
kamatemelési ciklusaval kardltve. Az ECB ekozben befejezte eszkozvasarlasi programjat, ami szintén
hozamemelkedés iranyaba hatott, azonban a kommunikaciés szinten folyamatosan lebegtetett szigoritas,
kamatemelés mar nem tudott bekovetkezni a gazdasag lassuldé novekedése és az alacsonyabb szinten ragadt
inflaciés mutatok miatt. Az erdsodé dollar, csokkené nyersanyagarak, a kereskedelmi hdbord ersitette a
feltorekvd piacokra nehezed6 nyomast, ezért a feltérekvé piaci hozamszintek nagyobb mértékben emelkedtek,
komoly esést elszenvedve. Mindezek eredSjeként az év soran kibontakozott gyengiilést az év végére komoly
hozamcsokkenés kdvette globalisan.

A hazai allampapirpiac tekintetében a januar még a tavaly jol megszokott ,barmi térténik a nemzetkozi
piacokon, a magyar hozamok csokkennek” hangulatban indult, majd a jegybank stratégiavaltasanak
kiemelten” kerult fokuszba az eddigi, ,minél alacsonyabb hosszi hozamok elérése” helyett) itthon is komoly
hozamemelkedés bontakozott ki. A tiz éves kdtvényhozamok a januarban elért torténelmi mélypontrol, 1,9%-
rél az év masodik felére 4% kozelébe emelkedtek, hogy az év végére a globalis hangulatvaltast kévetéen 3%-ig
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csokkenjenek. A révid hozamok is emelkedésnek indultak, a

BUBOR jegyzések hosszu nulla kdzeli szinten tartézkodds utdn nyarra 0,28%-os szintig emelkedtek, majd év
végén 10-15 bazispontos savban stabilizalédtak.

A hazai dllampapirpiacon tovabbra is fenndll az az anomalia, hogy a globalisan megemelkedett hozamszintek, a
kiugréan magas hazai gazdasagi novekedés és a névekvé inflacio mértékéhez igazodott hosszabb hozamszintek
mellett a rovid kamatok tovabbra is historikusan alacsony szinten tartézkodnak. Ennek feloldasara az MINB év
végén kilatasba helyezte az extrém laza monetaris politikdjanak megvaltoztatasat, de épp akkor, amikor a
globdlis monetaris politika ismét az enyhités iranydba mozdul el, igy kihivds lesz a részére a normalizacio.

Nemzetkozi részvénypiac

A rendkivil nyugodt, alacsony volatilitasi 2017-et egy mer6ben mas 2018 kovetett. A janudr eleji emelkedést a
piaci ingadozas shortoldsara jatszd6 ETF Osszeomldsa okozta panik torolte le, 2 hét leforgasa alatt. A
megnyugvast kovetéen a céges eredmények keriiltek a figyelem kozéppontjdba, amelyek egészséges
novekedést mutattak, elsGsorban az észak-amerikai piacokon. Az USA-ban az Gszi id6kozi valasztdson a
demokratak visszaszerezték tobbségliket a képvisel6 hdazban, de a republikdnusok megtartottak vezetd
pozicidjukat a szendtusban. Ekdézben Trump dltal elStérbe helyezett kereskedelmi habord sem tett jot a
befektet6k kockdzatvallaldsi hajlandésagdnak. Eurépdban a Brexit korili bizonytalansag, a francia belpolitikai
indulatok, az Uj olasz kormany meglepd huzasai borzoltdk a kedélyeket, esé palyadra allitva ezzel a legtobb
indexet. Az USA-ban négy kamatemelés volt az év soran, és az oktdberi Ulést kévetd kommunikacid
megrettentette a befektet6ket, és sajnos ez a negativ hangulat év végéig kitartott. Globalis szektorok szintjén,
egyedil az egészségligy tudott pluszban zarni (+1,01%) mig a leggyengébb teljesitményt a nyersanyag (-18,84%)
és a pénzigy (-19,04%) produkalta. Az MSCI Vilag Index az évet 10,44%-0s eséssel zarta.

Eurdzéna kotvénypiac

A 2017-es év varatlanul erés gazdasagi novekedése, 2018 tavaszara kifulladt az Eurd-zénaban. Egyel6re nem
latszik, hogy a lassulds atmeneti vagy tartésabb, azonban a piac évatosabban kezdte arazni a kamatkilatasokat.
Az ECB a lassulds ellenére a juniusi tlésén bejelentette, hogy szeptembert8l mar csak 15 millidrd eurd értékben
vasarol értékpapirokat a mennyiségi enyhitési programjanak (QE) keretében, és decemberben teljesen felhagy
a vételekkel. Az ECB azt is el6revetitette, hogy QE kivezetés ellenére 2019 nyara el6tt nem kivan az
alapkamathoz nydlni. A gyengébb novekedés és vartnal évatosabb ECB miatt az EUR er6sddése a dollarral
szemben februarban kifulladt. Az allampapir piaci hozamemelkedés is megtorpant és Bund hozamok
csokkenésnek indultak. Az olasz vélasztasok eredménye miatt fordulat kovetkezett be a periférids orszagok
megitélésben is 2017-hez képest. Az Eurd zéna ellenes populista er6k megerdsodése miatt a feldrak ismét
tagulni kezdtek. A politikai feszultségek ujboli felldngoldsa is hozzajarult az eurd gyengliléséhez. Nem segitette
a kozos devizat az USA-val szemben kirobbant kereskedelmi haboru, melynek sordn Donald Trump Amerikai
EIn6k véd6vamok bevezetését helyezte kilatasba az eurdpai kiilkereskedelmi mérleg tobblet miatt, elsésorban
az autopiaci szektort célozva. Az év masodik felében az eurd zonas makrogazdasagi adatok latvanyos romlasba
kezdtek. A gazdasagi lassulds és az inflacid fékez6dése ellenére az ECB decemberben az el6zetes
varakozasoknak megfelel6en befejezte az eszkdzvasarldsi programjat.

Az alap befektetései 2018-ban
Az alap teljes vagyonat a Budapest alapkezel6 altal kotvény, részvény, valamint modell alapon kezelt
befektetési alapok intézményi sorozataba fekteti, tovabba egyedi értékpapirokba is fektethet.
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V. Az alap eszkézeinek alakuldasa a
targyidészakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Arfolyam
Nyité allomdny (db) 1,328,744,095
Vétel (db) 2,566,840,692
Visszavaltas (db) 136,855,923
Zaro allomany (db) 3,758,728,864

A nyito allomany a jegyzés eredménye.

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,Alapadatok” fejezetben talalhaté.

Havi zard nettd eszkozérték

Dstum Netto Budapest Aktiv Portfolio
eszkozérték Alapok Alapja

2018.06.29 1,512,810,142 1.002900
2018.07.31 1,963,162,574 1.014500
2018.08.31 2,489,234,489 1.027700
2018.09.28 3,071,620,989 1.024900
2018.10.31 3,403,250,844 1.005000
2018.11.30 3,659,235,179 1.024000
2018.12.28 3,729,216,787 0.992100

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl
Datum Arfolyam | Hozam (%)
2018.12.28 | 0.9921 -0.79%

Az Alap 2018-ban indult.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban
Az Alap 2018-ban nem kotott szarmaztatott tigyleteket
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VIIIL. Az Alapkezelo miikodésében
bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté fontosabb tényezdk, befektetési
politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatodja 2018.10.01-t6l: Csaki Béla

Az Igazgatosag elndke 2019.01.29-t6l1: Csaki Béla

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Csaki Béla, Kovacs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatéd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentGs valtozas a 2018-as év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
MNB hatarozatok:

H-KE-111-197/2018. szamu hatarozat, 2018. majus 03, jegyzés engedélyezése
H-KE-111-308/2018. szamu hatarozat, 2018. junius 20, nyilvantartasba vétel

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfligg6. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az atlagos statisztikai
allomanyi létszam 16 6.

Osszesen | Bér Bonusz
Nagykockazatvallalé személyek 162,178 | 121,899| 40,279
Egyéb munkavallalék 95,261 89,743 5,518
2018. évi Osszesen: 257,439 | 211,642| 45,797

*Az adatok ezer forintban értendGek

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkiil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozan:

- »
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

ENEN : ENENKEEN

Az alap 2013-ban indult, ezért a mutatd kiszdmitasahoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly
el6irdsainak megfelel6en, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.
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A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt —

adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatéi az alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltlintetett
kockazat/nyereség profil nem marad garantdltan valtozatlan, és az alap kategorizéldsa id6vel mdédosulhat. A
legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdazatmentes befektetést.

Az alacsony kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tiikr6z6 arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak
koszonhet6, hogy az alap eszkodzeit — kdzvetve - valtozd mértékben szarmaztatott eszkézokbe, részvényekbe
fektetheti, és ezeket szamottevd arfolyam-ingadozas jellemezhet. Az abszolut hozamu alapok idénként részvény
alapokhoz hasonlé kockazati profillal is rendelkezhetnek, igy akar 7-es kategdriaba is keriilhetnek.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockdzat: A kordbban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége
és mélysége bizonyos korilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa vagy nyitasa
csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Alapok Alapja konstrukciébdl eredé kockazat: Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fektetd alap. Az
Alap befektetési politikdjaban, az értékpapirok lehetséges elemei kdzott felsorolt befektetési alapok befektetési
politikdjdnak valtozasa befolydsolhatja az Alap teljesitményét.

A szarmaztatott ligyletekhez kapcsolédo kockazatok

A szarmaztatott Ugyletek arfolyam kockdzata: A szarmaztatott ligyletek ugyan a mogottes értékpapirok, devizak,
arupiaci eszk6zok és kamatlabak arfolyamatol fiiggnek, de a koztik levé kapcsolat 6sszetett derivativ strukturak
esetén az alaptermék(ek)tdl eltérd értékvaltozast hozhat. Emellett egy alaptermékhez kotott szarmaztatott
Ugylet arat mas termékek ara is befolydsolhatja, atmenetileg jelent6s értékvaltozast is indukdlva.

Az értékpapir- és tékepiacok dsszeomldsanak drazasi, értékelési kockdzata: Széls6séges esetben eléfordulhat,
hogy az érintett t6kepiaci eszkdzokben, vagy azok kereskedését végz6 t6zsdéken kereskedési platformokon olyan
szélsGséges arfolyam valtozas kovetkezik be az eszkdzok értékelésének, elszamolasanak napjan, hogy az piaci
O0sszeomlasnak tekinthetd. Az ilyen esetekben az érintett eszkdz értéke realis médon nem hatarozhaté meg,
illetve az nem tikrézi megfelelGen a tényleges piaci folyamatokat és arfolyamot, igy az érintett eszkdz értékének
meghatarozdsa ilyen esetben az 6sszeomldst kdvets els6 értékelésre alkalmas napon torténik, az Alapkezel6
altal, a befektetési jegy tulajdonosok érdekinek kizardlagos szem el6tt tartdsaval, meghatarozott szabalyok
szerint.

Szdrmaztatott ligyletekhez kapcsolddé partner kockdzat: Az Alap portfélidjaban |évé szarmaztatott ligyletek nem
szabvanyositott (t6zsdén kivili) szerz6dések keretében kerllnek megk&tésre partner pénzintézetekkel és/vagy
pénziigyi szolgaltatdkkal, mivel a szabvanyositott tézsdei termékek nem megfelelek a befektetési politikdban
meghatarozott célok eléréséhez. Az Alapkezel6 gondos kockdazati elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét,
akivel t6zsdén kivali Ggyletet koét, azonban ennek ellenére el6fordulhat, hogy a szarmaztatott Ugyletek
megkotésében részt veve partner fizetGképessége megszlinik a szerz6dés érvényességi ideje alatt, és ezaltal nem
teljesiti a szerz6désbdl adddé fizetési kotelezettségét az Alap szamara.

Szdrmaztatott Ugyletek esetén a partner kockdzatanak jellege nem kiilonbozik jelent6sen az altaldnos
partnerkockazattdl, de mivel a portfolid jelent6s szdrmaztatott pozicidkat vesz fel, egy-egy partnerrel szembeni
kockazat mértéke a nem szarmaztatott alapokét idénként jelent6sen meghaladhatja. Amennyiben egy ilyen
partner pénzigyi nehézségekkel szembesiil, az az alap szamadra is okozhat veszteségeket.

A szarmaztatott Ugyletekhez kapcsolddo szerz6désekbdl szarmazd kockdazat: Az Alap kizardlag olyan szerz6déses
feltételekkel kot szarmaztatott tgyletet, mely szerz6dés nemzetkdzi piaci szabvanyoknak megfelel, és az Alap
befektetSinek érdekeit megfelel6en védi és szolgalja. Ezen nemzetkozileg elfogadott szabvanyok tartalmaznak
olyan — mindkét szerz6d6 félre egységesen vonatkozo kitételeket — melyek bekovetkezésére az Alapkezel6 nem
bir befolyassal. Ilyen kitétel bekovetkezése (példaul a szerz3dd fél székhelye szerinti orszag hitelbesorolasanak
drasztikus romldsa) esetén el6fordulhat, hogy a szerz6dd partner — a szerz6dés altal lehetévé tett jogaval élve
felbonthatja a megkotott és még le nem jart szerz6dést.

Egy ilyen kivételes helyzet bekovetkezése esetén el6fordulhat, hogy az Alapkezel6 nem tud — a befektetési
politikdban leirt célok elérésének megfelel6 — Ujabb szdrmaztatott termékre vonatkozd szerzddést kotni
harmadik partnerrel.

A szdrmaztatott Ugyletek egyben bonyolult jogi viszonyrendszert is jelentenek, melyet nemzetkozi gyakorlat
szerinti szerz6dések szabalyoznak. A szerz6dések értelmezése ugyanakkor jogi vitdkra is lehet6séget ad, ami a
pozicidk elszamoldsat késlelteti, illetve kedvezGtlen esetekben a profit realizalasat sem teszi lehet6vé.
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Szdrmaztatott termékekbdl ered§ kockazat: A szarmaztatott

termékek specialis kockazatokat képviselnek. Az Alap befektetései kozott — korlatozott mértékben és a
jogszabalyok betartasaval — szarmaztatott eszk6zok is szerepelhetnek. Ezen termékek likviditdsa rovid idén beldl
jelent6sen csokkenhet, valamint jelent6s t&keattétellel mikodhetnek. Ezért el6fordulhat, hogy az Alap a
nyereségét nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kell elkdnyvelnie. Tovabba szdrmaztatott ligyletek
esetében felmerilhet a nem-teljesités kockazata.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockdzatok felvallaldsanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel§ altal miikodtetett két f6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettamogatasi
terillet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcid miikoédtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolié-kezel6k altal kotott ligyletek ellenbrzése,
visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az ugyletkotéstsl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkerlilhet6 és intézményesitett mdsodszintl kontroll mikodik. Az Alapkezel6
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezeldn
belul elkiilontlt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv el6segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelelGen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockdzati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat
teljesitése, tovdbba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozdi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockdzatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel&n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felel6sségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jévahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezel§ egyéb
vezetd allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolié-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédd irdnyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az AlapkezelS
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikddtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmerilé6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfoliok
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel§ kiilon szabdlyzatban, részletes
eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljardsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekordn kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jéva, ami alapjan a visszamérésrél az Gizlettdmogatasi és a
kockazatkezelési terulet - a korlatok jellegétél fliggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jovahagyott kockazati profiltél vald esetleges eltérések
a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.



4) Az Alapkezelg altal kezelt alapok

@ BUDAPEST ALAPKEZELO

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Dollar Révid Kétvény Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Egyensuly Alap

BF Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap

BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Kétvény Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Paradigma Alap

Budapest Abszolut Kétvény Alapok Alapja

Budapest Paradigma Plusz Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

Budapest Allampapir Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap

Budapest Bénusz Plusz Alapok Alapja

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Dinamikus Eurdpa Alap

Xl. A t6keattételt alkalmazé Alap esetében a tokeattétel mértékében bekdvetkezé

valtozasok
Nem alkalmazandé.

XIl. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak

részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészitd Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2018-as évben

foglalkoztatott munkavallaldk kiemelt kereseti adatait

c) Osszesjavadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) A felllvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2019. aprilis 29.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Fuggetlen konyvvizsgaloéi jelentés

A Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja befektet6inek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap”) 2018. junius 21-t6l 2018.
december 31-ig terjedd id6szakra vonatkozo éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves
beszamolé a 2018. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkdzok és forrasok
egyezd végosszege 3.730.161 E Ft, az adozott eredmény 391 E Ft veszteség — , és a 2018. junius 21-tél
2018. december 31-ig terjed6 id6szakra vonatkoz6 eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika
meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazé kiegészité mellékletbél all.

Véleményink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhaté és valos képet ad az Alap 2018. december
31-én fennallé vagyoni és pénzilgyi helyzetérdl, valamint a 2018. junius 21-t61 2018. december 31-ig terjed6
id6szakra vonatkozo jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
torvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban ,szamviteli tdrvény”).

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felel6sségeink bévebb leirasat jelentésunk ,A kdnyvvizsgalonak az éves
beszamold kényvvizsgalataért valo felel6sségei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és
annak kezel6jétél, a Budapest Alapkezel6 Zrt.-t6l az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalata
szempontjabol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolé
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testulete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felel6sségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban.
Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld ahhoz,
hogy megalapozza véleménylnket.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az Alap 2018. junius 21-t6l 2018. december 31-ig terjedd idészakra vonatkozo Uzleti
jelentésébdl alinak. A Budapest Alapkezel6 Zrt. Ggyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felel6s az Uzleti
jelentésnek a szamviteli tdrvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban térténd
elkészitéséért.

A jelentéslink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott véleménylink nem vonatkozik az Gzleti
jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségink az Gzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.

Budapest Aktiv Portfolié Alapok Alapja - K12 - 2018.12.31.
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A szamviteli tdrvény alapjan a mi felel6sséglnk tovabba annak a megitélése, hogy az uzleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elbirdsaival 6sszhangban készilt-e és errdl,
valamint az Gzleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményink szerint az Alap 2018. junius 21-t6l 2018. december 31-ig terjedd idészakra vonatkozé Uzleti
jelentése minden lényeges szempontbdl 6sszhangban van az Alap 2018. junius 21-t6l 2018. december 31-ig
terjed6 id6szakra vonatkozé éves beszamolojaval és a szamviteli térvény vonatkozé eléirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el tovabbi kovetelményeket az lzleti jelentésre, ezért
e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprdél és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenntink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitas az Uzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szbban forgd hibas allitas milyen jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves beszamolbért

A vezetés felel6s az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban térténd elkészitéséért és
valés bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé Iényeges hibas allitastol mentes éves beszamold
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas folytatasara valo képességének
felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfeleld
kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves beszamoldnak a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo
Osszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesulését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondoé tényezd, kéralmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel8sek az Alap pénzlgyi beszamolasi folyamatanak feligyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak az éves beszamold kényvvizsgalataért valé felelésségei

Célunk kells bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolo egésze nem tartalmaz akar csalasbdl,
akar hibabol ered 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket tartalmazoé konyvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a Iétez6 1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek minésulnek, ha énmagukban
vagy egyuttesen ésszerii varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecslljuk az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalé konyvvizsgalati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleményilink megalapozasahoz elegendd és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzlnk. A csalasbol eredd l1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabaol
ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat 0sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
koényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kozott megfelel6ek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.
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» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalé-e a vezetés részérdl az éves beszamoldnak a véllalkozas
folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lIényeges bizonytalansag all fenn, konyvvizsgaldi jelentésinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban 1évé kapcsolddd kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfeleléek, mindsitenink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi
jelentéslink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az éves beszamold, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamol6 a valds bemutatast megvaldsité médon mutatja-e be a mdgoéttes
ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2019. aprilis 30.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agécs Gabor Boros Judit
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005374
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Alapkezel6: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazé: Budapest Bank Nyrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja

a vdllalkozds megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193.

a vdllalkozds cime

2018.06.21-2018.12.31-ig terjedd id6szakra vonatkozé

Eves beszamolé

Budapest, 2019. aprilis 30. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Eszk6zok (aktivak)

2018
MERLEG

. évi

adatok eFt-ban

Sor- El&z26 év(ek)
szam A tétel megnevezése 2018.06.21 modositasai 2018.12.31
a b C d e

01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok

04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbézete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl

06. b/ egyéb

07. B.|Forgéeszk6z6k (08.+13.+18. sor) 1,328,744 0 3,730,161
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések

10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)

11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete

12. 4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete

13. II.[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 3,616,662
14. 1. Ertékpapirok 3,675,445
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 0 0 -58,783
16. a) kamatokbol, osztalékokbdl

17. b) egyéb -58,783
18. 11.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 1,328,744 113,499
19. 1. Pénzeszkdzok 1,328,744 113,499
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete

21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok

23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-)

24. D.|Szarmaztatott lgyletek értékelési kiilonbozete

25. ESZKGZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 1,328,744 0 3,730,161
26. E.[Sajat t6ke (27.+30. sor) 1,328,744 0 3,729,155
27. 1.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,328,744 0 3,758,729
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,328,744 3,895,585
29, b) visszavédsarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -136,856
30. I1.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 0 0 -29,574
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 0 29,600
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 0 -58,783
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 0 0
34, d) Uzleti év eredménye 0 -391
35. F.|céltartalékok]

36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 26
37. I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 26
39. 111.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE

40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 0 980
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1,328,744 0 3,730,161

Budapest, 2019. aprilis 30. P.H.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése 2018.06.21 mddositasai 2018.12.31
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 0 3,057
. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 0
ll. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. [MUKODESI KOLTSEGEK 0 3,372
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 76
VI. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl. |TARGYEVI EREDMENY 0 -391
Budapest, 2019. 4prilis 30. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
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I. ALTALANOS RESZ

II. SPECIFIKUS ADATOK

1./1. KOVETELESEK

1./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

1./3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

11./4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
I./5. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

1./6. SAJAT TOKE ALAKULASA
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1. TAJEKOZTATO ADATOK

1n./1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

1n./2. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

1./3. MUKODESI KOLTSEGEK
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11./8. EGYEZTETO TABLA
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t6kével 1992.
oktéber 12-én alakult. A Tarsasag Uzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktéber 12-ével kezdte
meg. A Tarsasag alaptGkéje a mérlegkészités id6pontjaban 500 millid forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak aldirdsara jogosultak:

Csaki Béla
1158 Budapest, Klebelsberg Kuné u. 57/a.

Szendrei Csaba
2230 Gyomrd, Wekerle u. 50. %

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelez6, melyet a 2018. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felel6s személy: Boros Judit (Magyar Konyvvizsgdléi Kamara
005374). A konyvvizsgdld altal felszamitott konyvvizsgaldi dij 2018. évben nettd 420.000 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas kdrébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felel6s személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Regisztralasi szdma: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszdmold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szoldo 215/2000. (XIl. 11.) kormany rendelet
alapjan alakitotta ki

Az Alap kett6s konywvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfelelGen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kilonbozetét a targyévi eredmény nem
tartalmazza, az kozvetlenil a t6kendvekménnyel szemben keril elszamoldsra. A deviza, illetve
valutakészletek atértékelési kulonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén
kozvetlenil a t6kendvekménnyel szemben keriil kimutatdsra.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladdsra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld t6két, a befektetési jegyek névértéke és folyddra kozotti értékelésbél adodéd
- kiilonbozet a t6kendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatésag elve érdekében a mérlegben
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és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirasainak megfelel6 bontdsban
szerepelnek.

A beszamolé szempontjabdl jelentds hiba

Jelent8s hiba - ami szlikségessé teszi a haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet
ellen6rzés vagy onellen6rzés tar fel, és beszdmoldval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
el6jeltdl fuggetlen egylittes értéke pedig meghaladja az ellen6rzott lzleti év mérleg-f6osszegének
2%-at, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak médja
Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz6l6 devizadrfolyamon szamitja at forintra.

A valutdban és devizaban fennalld eszkdzok és kotelezettségek év végi értékelése
Az Alap a valutaban és devizaban fennalld eszk6zoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg forduldnapjara sz6l6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolédé kiegészitések:

Az értékpapirok allomanyanak Osszetételét kilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zard
allomanya az év utolsd napjan érvényes MNB arfolyamon lett értékelve.

A sajat téke induld t6kébdl és t6kendvekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori és a kés6bbi
forgalmazasbdl szarmazd befektetési jegyek kibocsatasat és visszavaltasat tartalmazza névértéken.
A t6kendvekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A rovidlejaratu kotelezettségek 0sszege a targyid6szak végén
beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbdl tevédik ossze.

A passziv id6beli elhataroldsok a targyévet terhel6 kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolédé kiegészités:

A pénzigyi mlveletek bevételei a targyévben realizadlt és nem realizdlt kamatokat, arfolyam
nyereségeket és az értékpapir utan fizetett osztalékokat tartalmazza. Az arfolyamveszteségek a
pénzigyi raforditdsok kozott szerepelnek, mint eredményt csokkentd tételek. Az elszamolt
m(ikodési koltségeket kilon tdblazat részletezi koltségnemenként, a kimutatas a targyid6szak
végéig pénzligyileg nem rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alap célja, hogy lgyfelei szamara els6sorban - eltéré kockazati profilu és befektetési stratégiaju -
amely a bankbetéteknél és pénzpiaci alapokndl magasabb hozam elérésének lehetGségét biztositja
szamukra.

Az alapnal kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.
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I./1.  KOVETELESEK

2018.06.21 2018.12.31
eFt efFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevik)
Adott el6legek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazék pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 0
I./2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2018.06.21 2018.12.31
efFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.
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AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

2018.06.21 2018.12.31
eFt eFt

Elszamolasi szamla elhatarolt kamat 0 0

Aktiv idobeli elhatarolasok 6sszesen: 0 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

2018.06.21 2018.12.31
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2018.06.21 2018.12.31
eFt efFt
Kapott el6legek 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgdltatasbol (szallitok) 0 26
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezelGvel szemben 0 0
Forgalmazasi szamla 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 0 26



Budapest Aktiv Portfo6liéd Alapok Alapja ||./5.

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2018.06.21 2018.12.31

eft eft
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0
Atcsoportositas a kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2018.06.21 2018.12.31
eFt eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA
8.12.31-ig terjed6 id6szakra vonatkozd . évi eFt
Evkozi
M . NVit6 érték 74r6 érték
egnevezés yito érté Novekedes Cookkends arod érté

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,328,744 2,566,841 0 3,895,585
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0 136,856 -136,856
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkulonbozete 0 29,600 0 29,600
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 0 58,783 -58,783
El6z6 év (évek) eredménye 0 0 0 0
Uzleti év eredménye 0 391 -391
SAJAT TOKE 1,328,744 2,596,441 196,030 3,729,155
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

2018.06.21 2018.12.31

eFt eFt
Alapkezel6i dij 0 315
Konyvvizsgaloi dij 0 271
FelUgyeleti dij 0 218
Kilénado 0 37
Letétkezeldi dij 0 139

Passziv id6beli elhatarolasok dsszesen: 0 980
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

n./1.

Megnevezés 2018.06.21 2018.12.31

eFt eFt

Arfolyamnyereség 0 3,057
Kapott kamat 0 0
Kapott osztalék 0 0
Egyéb pénziigyi mlveletek bevételei 0 0
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 0 3,057
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

Megnevezés 2018.06.21 2018.12.31

efFt efFt

Arfolyamveszteség 0 0
Fizetett, fizetend6 kamat 0 0
Egyéb pénziigyi mlveletek raforditasai 0 0
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 0 0
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MUKODESI KOLTSEGEK

n./3.

Megnevezés 2018.06.21 2018.12.31

eFt efFt

AlapkezelGi dij 0 1,485
LetétkezelGi dij 0 664
Megbizasi dij 0 147
FelUgyeleti dij 0 368
Konyvvizsgdloi dij 0 541
Konyvelési dij 0 167
Mlikodési koltség Osszesen 0 3,372
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SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

2018.06.21 2018.12.31

eFt eFt
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszk6zo6k, jelenlegi és jovGbeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
JovBbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kivili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

2018 . évi

I./5.

Ertékpapir

Névérték / eredeti devizaban

Beszerzési érték/KSZE (eFT)

Ertékkiilonbobzet (eFt)

Piaci érték (eFt)

Befektetési jegy

BUDAPEST KOTVENY | BEF.JEGY HUF 1,712,990,556 1,720,000 41,126 1,761,126
BF Money K6zEu. Részv. | Bef.Jegy HUF 474,729,289 587,383 -5,033 582,350
BF Money Feltdrekv6 Részvény | Bef.jegy HUF 391,456,977 390,000 -23,401 366,599
BF Money Fejlett Piaci Részv | Bef.Jegy HUF 804,365,815 815,000 -84,153 730,847
3,512,383 -71,461 3,440,922

Részvény
MOL TORZS UJ HUF 19,900 56,323 4,930 61,253
OTP Bank HUF 6,150 64,245 5,188 69,433
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUF 26,500 10,692 968 11,660
RICHTER G. TORZS HUF 6,150 31,802 1,592 33,394
163,062 12,678 175,740
Ertékpapirok dsszesen: 3,675,445 -58,783 3,616,662
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PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja, 1111-763
Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezel§ Zrt.

Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

NEE szamitds tipusa: Napi

Targynap (T): 2018.12.31
Sajat téke (Ft): 3,729,155,408
Egy jegyre jutd NEE: 0.9921
Darabszdm (db): 3,758,728,864

A térgynapi netto eszkozérték meghatarozasa:

n./e.

Osszeg/Erték
I KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)
1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezé Futamidg 0 0%
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 26 3%
Alapezeléi dij miatt 0
Letétkezel8i dij miatt 0
Bizomanyosi dij miatt 0
Forgalmazasi kéltség miatt 0
Kényvelési dij miatt 26
Kényvvizsgaloi kéltség miatt 0
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0
Egyéb - nem koltség alapui - kotelezettség 0
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 980 97%|
Kotelezettségek dsszesen: 1,006 100%
. ESZKOZOK (%)
/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): 113,499 3.04%
11/2. Egyéb kovetelés (Gsszes): 0
11/3. Leko6tott bankbetétek (6sszes): Bank Futamid6 0
11/3.1. Max 3 hé lekétés(i (6sszes): 0
11/3/2. 3 hdénapnal hosszabb lekotésii (6sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 3,616,662 96.96%|
11/4.1. Allampapirok (6sszes):
11/4.1.1. Kotvények (Gsszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes):
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): 175,740
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): HUF 58,700 175,740
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzéloglevelek (Gsszes):
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 3,383,542,637 3,440,922
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.6. Kérpotlasi jegy (6sszes):
11/5. Aktiv idGbeli elhataroldsok (6sszes): 0 0.00%)
11/6. Hataridds tigyletek értékelési kiilonbozete 0 0.00%)
Eszk6zok 6sszesen: 3,730,161 100%)

Az alapnal kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,

6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

Budapest Aktiv Portfdlio Alapok Alapja 2018.06.21-2018.12.31-ig terje -0.79%
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2018.06.21-2018.12.31-ig terjedd idGszakra vonatkozoé

CASH FLOW

1n./7.

EFT EFT
A tétel megnevezése 2018.06.21 2018.12.31

[ Miikédési cash flow ( 01.-13. sorok ) 0 -2,442
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) +- 0 -391
02. |Elszamolt amortizacid +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kulonbozet +- 0 58,783
05. |Céltartalékképzés és felhaszndlas kilonbozete +-
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasanak eredménye +- 0 -3,057
08. |Befektetett eszkdzok allomanyvaltozdsa +-
09. [Forgbeszkozok dllomanyvaltozasa +- 0 0
10. JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 26
11. [Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa +-
12. JAktiv id6beli elhatdroldsok allomanyvaltozasa +- 0 0
13. |Passziv id6beli elhatdroldsok allomanyvaltozasa +- 0 980
14. JErtékelési kiildnbodzet 0 -58,783
1. Befektetési cash flow ( 14.-20. sorok ) 0 -3,672,388
15. [Ingatlanok beszerzése -
16. [Ingatlanok eladasa +
17. |Befolyt bérleti dijak
18. |Ertékpapirok beszerzése - 0 -3,723,062
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 50,674
20. |Kapott hozamok 0 0
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) 1,328,744 2,459,585
21. |Befektetésijegy kibocsatas + 1,328,744 2,566,841
22. |Befektetésijegy kibocsatas sordn kapott apport -

23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -136,856
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 29,600
25. [Hitel, illetve kolcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -

IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I1. +lIl. sorok ) 1,328,744 -1,215,245

Budapest, 2019. aprilis 30.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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F. Uzleti jelentés

Angol elnevezése Budapest Active Portfolio Investment Fund of Funds

Roévid neve Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

Rovid neve angolul Budapest Active Portfolio Fund of Funds

Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2018. junius 21. (MNB engedély szama: PSZAF H-KE-111-197/2018.)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000720602
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
LetétkezelS UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, V4ci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 0.85%

Célkittizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy tgyfelei szdmara elsGsorban - eltérd kockazati profilu és befektetési stratégiaju - befektetési
alapok kombinacidjaval egy olyan kézepes kockazatu befektetési alternativat kinaljon, amely a bankbetéteknél
és pénzpiaci alapokndl magasabb hozam elérésének lehetGségét biztositja szamukra. Az Alapkezel6 a
kiilonb6z6 kockdzatu befektetési eszk6zoket ugy valogatja Ossze az alap szamdra, hogy azok egy kozepes
kockazatu, de vonzé hozampotencidlu, diverzifikdlt portféliot alkossanak az Alap szamara.

A Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja eszkozeit meghatdrozé részben a Budapest Alapkezel6 altal kezelt
befektetési alapok alkotjak oly médon, hogy az Alapkezel6 altal aktivan sulyozott majd kivalasztott alapok egy
diverzifikalt portféliét alkotnak. Ugyanakkor az Alap a hatékony befektetési politika megvaldsitasa érdekében
egyedi eszkdzoket is vasarolhat.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irdsoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az Alap célja a tGkendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mindsilé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 3 éven belil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

A nyito (allomany) a 2018. junius 21-i indulé allapotot tikrozi.

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyit6 Zaré
Atruhéazhatd értékpapir 0 3,616,662,449
Banki egyenlegek 0 113,499,172
Egyéb eszkozok 1,328,744,095 0
Osszes eszkéz 1,328,744,095 3,730,161,621
Kotelezettségek 0 -944,834
Nettd eszkozérték 1,328,744,095 3,729,216,787

A portfolié bontasa fébb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Saly

Szamlapénz 0 0.00% 113,499,172 3.04%
Befektetési jegy 0 0.00% 3,440,922,249 92.25%
Részvény 0 0.00% 175,740,200 4.71%
Forgalmazasi szamla egyenlege 1,328,744,095| 100.00% 0 0.00%
Eszk6zOk Gsszesen (Bruttd eszkozérték) 1,328,744,095 | 100.00% 3,730,161,621 | 100.00%
Dijak 0 -944,834

Nettd eszkozérték: 1,328,744,095 3,729,216,787

Az alap 2018. junius 21-én indult*

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

%: az 6sszes eszk6zhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Kod Nyité % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF 0| 0.0 113,499,172 | 3.0
Osszesen HUF 0 113,499,172

Betétek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.



Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Az alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zar6 allomany

@ BUDAPEST ALAPKEZELO

Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy BF Money Fejlett Piaci Részv | Bef.Jegy HU0000715438 730,846,780 | 19.59%
Befektetési jegy BF Money Feltorekvé Részvény | Bef.jegy HU0000715461 366,599,459 | 9.83%
Befektetési jegy BF Money Ko6zEu. Részv. | Bef.Jegy HU0000715479 582,350,419 | 15.61%
Befektetési jegy BUDAPEST KOTVENY | BEF.JEGY HU0000720628 1,761,125,591 | 47.21%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 11,660,000 | 0.31%
Részvény MOL TORZS UJ HU0000153937 61,252,200 | 1.64%
Részvény OTP Bank HU0000061726 69,433,500 | 1.86%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 33,394,500 | 0.90%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo lgyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kod Nyit6 % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF 1,328,744,095 | 100.0% 0 0.0%

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tigylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Nyito db

Zar6 db

1,328,744,095

3,758,728,864

lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszk6zérték

Nyito

Zard

0.9921
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IV. Az alap Osszetétele

1) A befektetési alap 6sszetétele

Nyito Id&szaki Zaré Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 0 0.0% 175,740,200 4.7%
atruhazhaté értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 - 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok
A kozelmultban forgalomba hozott 0 - 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok
Egyéb atruhdazhatd értékpapirok 0 0.0% | 3,440,922,249 92.3%
Osszesen 0 0.0% | 3,616,662,449 97.0%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd 0 0.0% 0 0.0%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkozokhoz: 92%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1,16%
Erintett befektetési forma:
BF Money Ko6zEu. Részv. | Bef.Jegy

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikédési kdltségei
BUDAPEST KOTVENY | BEF.JEGY 0,54%

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2018

Magyar allampapirpiac

Nagymértékben valtozott a globalis gazdasag képe a 2018-as év folyaman, az év elsd felében még a diuborgd
gazdasagok és emelkedé inflacio korében emelked6 hozamokkal szembesiltiink, majd jott a kijézanodas, a
vartnal lassabb Gtemben névekedett a gazdasag és az inflacidos nyomas sem jelentett akkora kihivast, mint azt
korabban varta a piac. Ennek megfelelGen az év elején emelkedd fejlett piaci hozamokkal szembesiltiink, a FED
kamatemelési ciklusaval kardltve. Az ECB ekdzben befejezte eszkdzvasarldsi programjat, ami szintén
hozamemelkedés iranyaba hatott, azonban a kommunikaciés szinten folyamatosan lebegtetett szigoritas,
kamatemelés mar nem tudott bekovetkezni a gazdasag lassulé novekedése és az alacsonyabb szinten ragadt
inflaciés mutatok miatt. Az erdsodé dollar, csokken6 nyersanyagarak, a kereskedelmi hdborl erGsitette a
feltorekvd piacokra nehezed6 nyomast, ezért a feltérekvé piaci hozamszintek nagyobb mértékben emelkedtek,
komoly esést elszenvedve. Mindezek eredSjeként az év soran kibontakozott gyengiilést az év végére komoly
hozamcsokkenés kdvette globalisan.

A hazai allampapirpiac tekintetében a januar még a tavaly jol megszokott ,barmi térténik a nemzetkozi
piacokon, a magyar hozamok csokkennek” hangulatban indult, majd a jegybank stratégiavaltasanak
kiemelten” kerult fokuszba az eddigi, ,,minél alacsonyabb hosszi hozamok elérése” helyett) itthon is komoly
hozamemelkedés bontakozott ki. A tiz éves kdtvényhozamok a januarban elért torténelmi mélypontrol, 1,9%-
rol az év masodik felére 4% kozelébe emelkedtek, hogy az év végére a globalis hangulatvaltast kovetéen 3%-ig
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csokkenjenek. A révid hozamok is emelkedésnek indultak, a

BUBOR jegyzések hosszu nulla kdzeli szinten tartézkodds utdn nyarra 0,28%-os szintig emelkedtek, majd év
végén 10-15 bazispontos savban stabilizalédtak.

A hazai dllampapirpiacon tovabbra is fenndll az az anomalia, hogy a globalisan megemelkedett hozamszintek, a
kiugréan magas hazai gazdasagi novekedés és a névekvé inflacio mértékéhez igazodott hosszabb hozamszintek
mellett a rovid kamatok tovabbra is historikusan alacsony szinten tartézkodnak. Ennek feloldasara az MNB év
végén kilatasba helyezte az extrém laza monetaris politikdjanak megvaltoztatasat, de épp akkor, amikor a
globdlis monetaris politika ismét az enyhités iranydba mozdul el, igy kihivds lesz a részére a normalizacio.

Nemzetkozi részvénypiac

A rendkivil nyugodt, alacsony volatilitasi 2017-et egy mer6ben mas 2018 kovetett. A janudr eleji emelkedést a
piaci ingadozas shortoldsara jatszd ETF Osszeomldsa okozta panik torolte le, 2 hét leforgasa alatt. A
megnyugvast kovetéen a céges eredmények keriiltek a figyelem kozéppontjaba, amelyek egészséges
novekedést mutattak, elsGsorban az észak-amerikai piacokon. Az USA-ban az Gszi id6kozi valasztdson a
demokratak visszaszerezték tobbségliket a képviseld hdazban, de a republikdnusok megtartottak vezetd
pozicidjukat a szendtusban. Ekdzben Trump altal el6térbe helyezett kereskedelmi hdbord sem tett jot a
befektet6k kockdzatvallaldsi hajlandésagdnak. Eurépdban a Brexit korili bizonytalansag, a francia belpolitikai
indulatok, az Uj olasz kormany meglepd huzasai borzoltdk a kedélyeket, esé palyara allitva ezzel a legtobb
indexet. Az USA-ban négy kamatemelés volt az év soran, és az oktdberi Ulést kévetd kommunikacid
megrettentette a befektet6ket, és sajnos ez a negativ hangulat év végéig kitartott. Globalis szektorok szintjén,
egyedil az egészségligy tudott pluszban zarni (+1,01%) mig a leggyengébb teljesitményt a nyersanyag (-18,84%)
és a pénzigy (-19,04%) produkalta. Az MSCI Vilag Index az évet 10,44%-0s eséssel zarta.

Eurdzéna kotvénypiac

A 2017-es év varatlanul erés gazdasagi novekedése, 2018 tavaszara kifulladt az Eurd-zénaban. Egyel6re nem
latszik, hogy a lassulds atmeneti vagy tartdsabb, azonban a piac évatosabban kezdte arazni a kamatkilatasokat.
Az ECB a lassulds ellenére a juniusi tlésén bejelentette, hogy szeptembert8l mar csak 15 millidrd eurd értékben
vasarol értékpapirokat a mennyiségi enyhitési programjanak (QE) keretében, és decemberben teljesen felhagy
a vételekkel. Az ECB azt is el6revetitette, hogy QE kivezetés ellenére 2019 nyara el6tt nem kivan az
alapkamathoz nydlni. A gyengébb novekedés és vartnal évatosabb ECB miatt az EUR er6sodése a dollarral
szemben februarban kifulladt. Az allampapir piaci hozamemelkedés is megtorpant és Bund hozamok
csokkenésnek indultak. Az olasz vélasztasok eredménye miatt fordulat kovetkezett be a periférids orszagok
megitélésben is 2017-hez képest. Az Eurd zéna ellenes populista er6k megerdsodése miatt a feldrak ismét
tagulni kezdtek. A politikai fesziltségek ujboli felldngoldsa is hozzajarult az eurd gyengliléséhez. Nem segitette
a kozos devizat az USA-val szemben kirobbant kereskedelmi haboru, melynek sordn Donald Trump Amerikai
EIn6k véd6vamok bevezetését helyezte kilatasba az eurdpai kiilkereskedelmi mérleg tobblet miatt, elsésorban
az autopiaci szektort célozva. Az év masodik felében az eurd zonas makrogazdasagi adatok latvanyos romlasba
kezdtek. A gazdasagi lassulds és az inflacid fékez6dése ellenére az ECB decemberben az el6zetes
varakozasoknak megfelel6en befejezte az eszkdzvasarlasi programjat.

Az alap befektetései 2018-ban
Az alap teljes vagyonat a Budapest alapkezel§ &ltal kotvény, részvény, valamint modell alapon kezelt
befektetési alapok intézményi sorozataba fekteti, tovabba egyedi értékpapirokba is fektethet.
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V. Az alap eszkozeinek alakulasa a
targyidészakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Arfolyam
Nyit6 dllomany (db) 1,328,744,095
Vétel (db) 2,566,840,692
Visszavaltas (db) 136,855,923
Zaré allomany (db) 3,758,728,864

A nyito allomany a jegyzés eredménye.

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,Alapadatok” fejezetben talalhaté.

Havi zard nettd eszkozérték

Dstum Netto Budapest Aktiv Portfolio
eszkozérték Alapok Alapja

2018.06.29 1,512,810,142 1.002900
2018.07.31 1,963,162,574 1.014500
2018.08.31 2,489,234,489 1.027700
2018.09.28 3,071,620,989 1.024900
2018.10.31 3,403,250,844 1.005000
2018.11.30 3,659,235,179 1.024000
2018.12.28 3,729,216,787 0.992100

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl
Datum Arfolyam | Hozam (%)
2018.12.28 | 0.9921 -0.79%

Az Alap 2018-ban indult.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban
Az Alap 2018-ban nem kotott szarmaztatott tigyleteket
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VIIIL. Az Alapkezelo miikodésében
bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté fontosabb tényezdk, befektetési
politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatodja 2018.10.01-t6l: Csaki Béla

Az Igazgatosag elndke 2019.01.29-t6l1: Csaki Béla

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Csaki Béla, Kovacs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatéd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentGs valtozas a 2018-as év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
MNB hatarozatok:

H-KE-111-197/2018. szamu hatarozat, 2018. majus 03, jegyzés engedélyezése
H-KE-111-308/2018. szamu hatarozat, 2018. junius 20, nyilvantartasba vétel

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfligg6. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az atlagos statisztikai
allomanyi létszam 16 6.

Osszesen | Bér Bénusz
Nagykockazatvallalo személyek 162,178 | 121,899| 40,279
Egyéb munkavallalék 95,261| 89,743 5,518
2018. évi Osszesen: 257,439 | 211,642 | 45,797

*Az adatok ezer forintban értendGek

X. Az Alapra vonatkozd egyéb informacidk
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartdsi Kotelezettség nélkiil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

N L
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

ENEN : ENENEES

Az alap 2013-ban indult, ezért a mutatd kiszdmitdsahoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly
el6irasainak megfelel6en, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.
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A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt —

adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatéi az alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltlintetett
kockazat/nyereség profil nem marad garantdltan valtozatlan, és az alap kategorizéldsa id6vel mdédosulhat. A
legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdazatmentes befektetést.

Az alacsony kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tiikr6z6 arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak
koszonhet6, hogy az alap eszkodzeit — kdzvetve - valtozd mértékben szarmaztatott eszkézokbe, részvényekbe
fektetheti, és ezeket szamottevd arfolyam-ingadozas jellemezhet. Az abszolut hozamu alapok idénként részvény
alapokhoz hasonlé kockazati profillal is rendelkezhetnek, igy akar 7-es kategdriaba is keriilhetnek.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockdzat: A kordbban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége
és mélysége bizonyos korilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa vagy nyitasa
csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Alapok Alapja konstrukciébdl eredé kockazat: Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fektetd alap. Az
Alap befektetési politikdjaban, az értékpapirok lehetséges elemei kdzott felsorolt befektetési alapok befektetési
politikdjdnak valtozasa befolydsolhatja az Alap teljesitményét.

A szarmaztatott ligyletekhez kapcsolédo kockazatok

A szarmaztatott Ugyletek arfolyam kockdzata: A szarmaztatott ligyletek ugyan a mogottes értékpapirok, devizak,
arupiaci eszk6zok és kamatlabak arfolyamatol fiiggnek, de a koztik levé kapcsolat 6sszetett derivativ strukturak
esetén az alaptermék(ek)tdl eltérd értékvaltozast hozhat. Emellett egy alaptermékhez kotott szarmaztatott
Ugylet arat mas termékek ara is befolydsolhatja, atmenetileg jelent6s értékvaltozast is indukdlva.

Az értékpapir- és tékepiacok dsszeomldsanak drazasi, értékelési kockdzata: Széls6séges esetben eléfordulhat,
hogy az érintett t6kepiaci eszkdzokben, vagy azok kereskedését végz6 t6zsdéken kereskedési platformokon olyan
szélsGséges arfolyam valtozas kovetkezik be az eszkdzok értékelésének, elszamolasanak napjan, hogy az piaci
O0sszeomlasnak tekinthetd. Az ilyen esetekben az érintett eszkdz értéke realis médon nem hatarozhaté meg,
illetve az nem tikrézi megfelelGen a tényleges piaci folyamatokat és arfolyamot, igy az érintett eszkdz értékének
meghatarozdsa ilyen esetben az 6sszeomldst kdvets els6 értékelésre alkalmas napon torténik, az Alapkezel6
altal, a befektetési jegy tulajdonosok érdekinek kizardlagos szem el6tt tartdsaval, meghatarozott szabalyok
szerint.

Szdrmaztatott ligyletekhez kapcsolddé partner kockdzat: Az Alap portfélidjaban |évé szarmaztatott ligyletek nem
szabvanyositott (t6zsdén kivili) szerz6dések keretében kerllnek megk&tésre partner pénzintézetekkel és/vagy
pénziigyi szolgaltatdkkal, mivel a szabvanyositott tézsdei termékek nem megfelelek a befektetési politikdban
meghatarozott célok eléréséhez. Az Alapkezel6 gondos kockdazati elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét,
akivel t6zsdén kivali Ggyletet koét, azonban ennek ellenére el6fordulhat, hogy a szarmaztatott Ugyletek
megkotésében részt veve partner fizetGképessége megszlinik a szerz6dés érvényességi ideje alatt, és ezaltal nem
teljesiti a szerz6désbdl adddé fizetési kotelezettségét az Alap szamara.

Szdrmaztatott Ugyletek esetén a partner kockdzatanak jellege nem kiilonbozik jelent6sen az altaldnos
partnerkockazattdl, de mivel a portfolid jelent6s szdrmaztatott pozicidkat vesz fel, egy-egy partnerrel szembeni
kockazat mértéke a nem szarmaztatott alapokét idénként jelent6sen meghaladhatja. Amennyiben egy ilyen
partner pénzigyi nehézségekkel szembesiil, az az alap szamadra is okozhat veszteségeket.

A szarmaztatott Ugyletekhez kapcsolddo szerz6désekbdl szarmazd kockdazat: Az Alap kizardlag olyan szerz6déses
feltételekkel kot szarmaztatott tgyletet, mely szerz6dés nemzetkdzi piaci szabvanyoknak megfelel, és az Alap
befektetSinek érdekeit megfelel6en védi és szolgalja. Ezen nemzetkozileg elfogadott szabvanyok tartalmaznak
olyan — mindkét szerz6d6 félre egységesen vonatkozo kitételeket — melyek bekovetkezésére az Alapkezel6 nem
bir befolyassal. Ilyen kitétel bekovetkezése (példaul a szerz3dd fél székhelye szerinti orszag hitelbesorolasanak
drasztikus romldsa) esetén el6fordulhat, hogy a szerz6dd partner — a szerz6dés altal lehetévé tett jogaval élve
felbonthatja a megkotott és még le nem jart szerz6dést.

Egy ilyen kivételes helyzet bekovetkezése esetén el6fordulhat, hogy az Alapkezel6 nem tud — a befektetési
politikdban leirt célok elérésének megfelel6 — Ujabb szdrmaztatott termékre vonatkozd szerzddést kotni
harmadik partnerrel.

A szdrmaztatott Ugyletek egyben bonyolult jogi viszonyrendszert is jelentenek, melyet nemzetkozi gyakorlat
szerinti szerz6dések szabalyoznak. A szerz6dések értelmezése ugyanakkor jogi vitdkra is lehet6séget ad, ami a
pozicidk elszamoldsat késlelteti, illetve kedvezGtlen esetekben a profit realizalasat sem teszi lehet6vé.
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Szdrmaztatott termékekbdl ered§ kockazat: A szarmaztatott

termékek specialis kockazatokat képviselnek. Az Alap befektetései kozott — korlatozott mértékben és a
jogszabalyok betartasaval — szarmaztatott eszk6zok is szerepelhetnek. Ezen termékek likviditdsa rovid idén beldl
jelent6sen csokkenhet, valamint jelent6s t&keattétellel mikodhetnek. Ezért el6fordulhat, hogy az Alap a
nyereségét nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kell elkdnyvelnie. Tovabba szdrmaztatott ligyletek
esetében felmerilhet a nem-teljesités kockazata.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockdzatok felvallaldsanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel§ altal miikodtetett két f6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettamogatasi
terillet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcid miikoédtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolié-kezel6k altal kotott ligyletek ellenbrzése,
visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az ugyletkotéstsl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkerlilhet6 és intézményesitett mdsodszintl kontroll mikodik. Az Alapkezel6
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezeldn
belul elkiilontlt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv el6segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelelGen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockdzati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat
teljesitése, tovdbba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozdi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockdzatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel&n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felel6sségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jévahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezel§ egyéb
vezetd allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolié-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédd irdnyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az AlapkezelS
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikddtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmerilé6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfoliok
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel§ kiilon szabdlyzatban, részletes
eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljardsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekordn kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jéva, ami alapjan a visszamérésrél az Gizlettdmogatasi és a
kockazatkezelési terulet - a korlatok jellegétél fliggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jovahagyott kockazati profiltél vald esetleges eltérések
a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.



4) Az Alapkezelg altal kezelt alapok

@ BUDAPEST ALAPKEZELO

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Dollar Révid Kétvény Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Egyensuly Alap

BF Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap

BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Kétvény Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Paradigma Alap

Budapest Abszolut Kétvény Alapok Alapja

Budapest Paradigma Plusz Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

Budapest Allampapir Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap

Budapest Bénusz Plusz Alapok Alapja

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Dinamikus Eurdpa Alap

Xl. A t6keattételt alkalmazé Alap esetében a tokeattétel mértékében bekdvetkezé

valtozasok
Nem alkalmazandé.

XIl. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak

részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészitd Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2018-as évben

foglalkoztatott munkavallaldk kiemelt kereseti adatait

c) Osszesjavadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) A felllvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2019. aprilis 29.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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