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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-798/2015., 2015. szeptember 1.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-891/2015, 2015. oktober 9.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkorien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
Kamarai bejegyzés szama: 000083
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Telefon: 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy az MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamt Szarmaztatott Befektetési Alap
forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkdzelitd teljesitményt biztositsa amerikai
dollarban a befekteték szamara.

A befektetési cél megvalositasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok, valamint
a forintban denominalt eszkozok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven
beliili futamideji, hataridés USD/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek.

Az Alapkezelé aktiv portfolio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

2022 biztosan nem a konnyen kereskedhetd évek kozé keriil a t6zsdei évkonyvekbe, hiszen globalis
jarvany, orosz-ukran habort, megugr6 inflacio és egyre er6s0do recesszios veszéllyel talalkoztunk az év
elsé felében. A nyersanyagok dragulasa és az évtizedek 6ta nem latott inflaciés kornyezet minden
eszkOzosztalyra rdnyomta a bélyegét, és erre még ratettek egy lapattal a jegybankok is, akik megkésve
probaljak meg az inflaciot ujra régi medrébe terelni szigoritasaikkal (kamatemeléseikkel), ami egyaltalan
nem lesz konnyu folyamat, hiszen a szellem kikeriilt a palackbol és valdsziniileg csak talszigoritassal
fékezhetd meg ez a folyamat, aminek a mellékterméke egy jelenleg nem lathatd mértékii recesszio lehet.
Mindezek hatasara néhany nyersanyagon kiviil mindent6l szabadultak a befektetok. A kotvények a
kamatemelésekt6l és a magasabb inflacios kornyezettdl szenvedtek az elsd félévben; a részvények pedig
azért, mert sokkal dragabb forras mellett tudjak csak finanszirozni beruhazasaikat, rdadasul a kereslet is
gyengiilni latszik. A harmadik negyedévben vérhatdan a 4 évtizedes csticson 1évd amerikai inflacio
tet6zni fog, Europdban ennek id6zitése joval bizonytalanabb, mert a haboru és a nyersanyagok sziikdssége
honapokkal eltolhatja ezt.



3./ Vagyonkimutatas

2021.12.31 | portfoliobeli | 2022.06.30 | portfoliobeli
USD arany USD arany

a) atruhazhato értékpapirok | 5 255 762 93,5%| 4612328 86,1%
b) banki egyenlegek 362 493 6,5% 293 217 5,5%
c) egy¢éb eszkdzok 5341 0,1% 456 322 8,5%
d) dsszes eszkoz 5623 596 100,1%| 5361867 100,1%
e) kotelezettségek™* 4071 0,1% 4243 0,1%
f) netto eszkozérték 5619525 100,0%0| 5357624 100,0%

* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatarolas 6sszegét

4./ A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkozok netto eszkozértéken beliilli aranya,
megKkiilonboztetve az alabbiakat

Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
USD aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 5255 762 100% 94%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit0 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 5255762 100% 94%
Megnevezés 2022.06.30 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték

UsSD aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhat6

értékpapirok 4612 328 100% 86%
c) a kozelmultban forgalomba hozott 4truhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyeb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 4612 328 100% 86%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elott tartva az Alap tokéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban
feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.




5./ 2022. jianius 30-an forgalomban 1évo befektetési jegyek szama

2022. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 4605634 db
2022. januar 1 - junius 30. kdzott eladott befektetési jegyek + 322 135 db
2022. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési

jegyek - 395589 db

2022. jinius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek
szama 4532180 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték

2022. junius 30-an konyvelési célbol szamolt eszkozérték:
Netto eszkozérték: 5357624 USD
Egy jegyre juto eszkozérték: 1,18213 USD/darab

Budapest, 2022. augusztus 23.
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