MVi3H ALAPKEZELS

MBH Alapkezel6 Zrt.

Az Alapkezel6 székhelye:
1068 Budapest, Benczur utca 11.

Az Alapkezel6 telephelye:
1138 Budapest, Vaci ut 193.

Web cim: www.mbhalapkezelo.hu

MKB Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektetd Alap

FellUgyeleti nyilvantartdsi szdm: 1111-653

Féléves jelentés

2023. junius 30.

Budapest, 2023. augusztus 28.



MVi3H ALAPKEZELS

1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektet6 Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-898/2015., 2015. oktdber 22.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-1039/2015, 2015. december 4.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: Deloitte Kdnyvvizsgald és Tanacsado Kft.
Kamarai bejegyzés szdma: 000083
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Telefon: 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy az MKB Adaptiv Kétvény Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap forintban
szamitott teljesitményét lehet6 legjobban megkozelité teljesitményt biztositsa amerikai dollarban a befektet6k
szamara. Az Alap t6kenovekedést célozza meg, hozamot nem fizet ki.

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfélidjaban kollektiv befektetési értékpapirok, ezen beliil
els6sorban az MKB Adaptiv Kotvény Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt
befektetési jegyei, ezentul allampapirok, bankbetétek, valamint a forintban denomindlt eszkdzok
arfolyamértékéhez igazodd mennyiség(i folyamatosan gorgetett, éven bellli futamidej(i, hataridés USD/HUF
devizafedezeti szarmaztatott ligyletek szerepelnek.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k

Az év els§ fele a recesszios félelmek enyhilésérdl szélt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globalis kitekintésben elsGsorban a szolgaltatd szektor huzta a gazdasagi novekedést, mig a
feldolgozdipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukran haboru tovabbra is tart, de agy tlinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacio a bazishatasoknak készonhet&en tovabb sillyedt, viszont az
USA inflaciés szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurépaban (térséginket is ide értve) tovabb sillyed
maijd a f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigoriak maradtak és tovabb folytattak kamatemelési ciklusukat,
jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszids félelmek enyhiilése elsGsorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is er6sek maradtak. A hosszu kétvényhozamok hulldmvasutaztak,
de Iényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a révid hozamok a kamatemelésekkel
parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A nyersanyagok
hatarozottan olcsdbbak lettek, elsGsorban a kinai ndvekedés lassulasa miatt, hisz nincs sziikség annyi alapanyagra.
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3./ Vagyonkimutatas

2022.12.31 | portfolidbeli | 2023.06.30 | portfolidbeli
usD arany usD arany

a) atruhazhato értékpapirok 7910754 99,8% 7 704 364 100,0%
b) banki egyenlegek 102 411 1,3% 171 547 2,2%
c) egyéb eszkozok -78 285 -1,0% -159 831 -2,1%
d) 6sszes eszkoz 7 934 880 100,1% 7 716 080 100,1%
e) kotelezettségek* 5340 0,1% 10 446 0,1%
f) nett6 eszkozérték 7 929 540 100,0% 7 705 634 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatdrolas 6sszegét

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkdzok nettd eszk6zértéken beliili aranya, megkiilonboztetve az

aldbbiakat
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkozok | netté eszkdzérték
usD aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 7910754 100% 100%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 7 910 754 100% 100%
Megnevezés 2023.06.30 | Osszes eszkozok | Nettd eszkdzérték

usD aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 7 704 364 100% 100%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 7704 364 100% 100%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel§ képességet szem el6tt tartva az Alap t6kéjét mas szabalyozott
piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltlintetett befektetési
el6irasoknak megfelelGen.
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5./ 2023. janius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2023. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 7378522 db
2023. janudr 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 57504 db
2023. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 724 506 db
2023. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama 6711520 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

2023. junius 30-an konyvelési célbdl szamolt eszkozérték:
Nettd eszkozérték: 7 705 634 USD
Egy jegyre jutd eszkozérték: 1,148121 USD/darab

Budapest, 2023. augusztus 28.
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