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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kotvény AbszolUt Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-784/2015., 2015. augusztus 14.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-844/2015, 2015. szeptember 28.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: Deloitte Kdnyvvizsgald és Tanacsado Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy a magyar és nemzetkozi kotvénypiacokon végrehajtott nagyon rugalmas
befektetéssel feliilteljesitse az Alap Kezelési Szabdlyzatban meghatarozott mindenkori éves minimum
hozamkorldtjat. Az Alapban az optimdlis portfélidosszetétel elérése érdekében részvény is vasarolhatd.

Az Alap a kotvénybefektetésekre fokuszal, ebben a szféraban pedig minél rugalmasabb befektetési politika
megvaldsitasara torekszik, amely magaban foglalja barmilyen futamideji, kibocsatasu, kibocsatéi besorolasq,
kamatozasu, t6keszerkezetben elfoglalt helyzet(, fedezettségli vagy opciot tartalmazd kotvény vasarlasat. A
kotvények kockdazatdt az Alapkezel6 kamatcsere, hatadrid6s, vagy ezeket tartalmazé befektetési alapok
vasdrldsaval ellensulyozhatja, illetve ezeken keresztiil az egyes termékek egymdshoz képesti arelmozdulasara
spekuldlhat (pair trading). Az Alapnak nincs foldrajzi vagy hitelbesoroldsi korlatja. Az optimalis portfolid
kialakitasa érdekében az Alapkezel6 részvényeket is vasarolhat a portfolidba.

Az Alap referenciamutatéként a High Watermark (HWM) feltétel érvényesilését és a Minimum Hozamkorlat
kombinaciéjat alkalmazza.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az év elsG fele a recesszids félelmek enyhiilésérdl szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globailis kitekintésben elsésorban a szolgaltatd szektor huzta a gazdasagi ndvekedést, mig a
feldolgozdipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukran haboru tovabbra is tart, de ugy tlinik, ezek kockazatat mar
rég bearaztak a befektet6k. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak kdszénhetden tovabb siillyedt,
viszont az USA inflacids szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurdpdban (térséglinket is ide értve)
tovabb sillyed majd a f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigordak maradtak és tovabb folytattak
kamatemelési ciklusukat, jelezve, hogy komolyan veszik az inflacio elleni harcot.

A recesszids félelmek enyhiilése elsGsorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is er6sek maradtak. A hosszu kotvényhozamok
hulldmvasutaztak, de lényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a rovid
hozamok a kamatemelésekkel parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe
megmaradt. A nyersanyagok hatarozottan olcsdbbak lettek, elsGsorban a kinai ndvekedés lassuldsa miatt, hisz
nincs szlikség annyi alapanyagra.
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3./ Vagyonkimutatas

2022.12.31 portfoliobeli 2023.06.30 portfoliobeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 14 194 252 95,2% 11912 899 89,2%
b) banki egyenlegek 431756 2,9% 900 915 6,7%
c) egyéb eszkozok 310412 2,1% 810241 6,1%
d) 6sszes eszkodz 14 936 420 100,2% 13 624 055 102,0%
e) kotelezettségek* 25336 0,2% 269 757 2,0%
f) nett6 eszkozérték 14911 084 100,0% 13 354 298 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét is

4./ A befektetési alap osszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkozértéken beliili aranya, megkiilonbéztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2022.12.31 Osszes eszkozok Nettod eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 13 640 032 96% 91%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 554 219 4% 4%

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 14 194 251 100% 95%

Megnevezés 2023.06.30 | Osszes eszkdzok Netto eszkdzérték
(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 11267 802 95% 84%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 645 097 5% 5%

c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhatd értékpapirok 0 0% 0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 11912 899 100% 89%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdazhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett

befektetési elGirasoknak megfelelGen.
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5./ 2023. junius 30-an forgalomban lévd befektetési jegyek szama

2023. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

13706 156 355 db

2023. janudr 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 42200009 db
2023. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 2661036579 db
2023. junius 30-an forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 11087 319785 db
6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkézérték

2023. junius 30-an konyvelési célbdl szamolt eszkdzérték:

Nettd eszkozérték: 13354 297 655 HUF

Egy jegyre jutd eszkozérték:

Budapest, 2023. augusztus 28.

Digitdlisan alairta:  \/écseij
Bed ene k Bedenek Melinda

. Datum: 2023.08.28 Péter
Melinda 12293 10200 Zoltan

1,204466 HUF/darab

Digitalisan alairta:
Vécsei Péter
Zoltan

Détum: 2023.08.28
13:47:09 +02'00'

Vallalkozas vezetGje (képviselGje)
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