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MEGHATAROZASOK

A befektetési alapokat miikodtetd intézményi hattér legfontosabb szerepl6i

Alapkezel6: az alapkezeld tdrsasdg feladata az alap Iétrehozatala, a befektetési dontések meghozatala, végrehaj-
tdsa és adminisztrdlasa, tovébbd a befektetk tdjékoztatdsa. Fontos, biztonsdgot ndveld szabdly, hogy az alapkeze-
|6 az alap szamdra értékpapirszdmldt nem vezethet, igy kozvetlenll nem rendelkezhet az alap eszkdzei felett, e fe-
ladat a letétkezel6 bankra hdrul AEKBV:Ezen megnevezés nem jelenti azt, hogy az Alapkezelé eleget tett a Batv. 154§ (1) be-
kezdésében foglaltak alapjdn a Felligyelet irdnydban fenndlld, a Batv. rendelkezéseinek vald megfelelésére vonatkozd igazoldsi
kotelezettségének, A megfelelést az Alapkezel6 a Feliigyelet irdnyaba 2012. dprilis 30-ig kételes igazolni

Letétkezeld: a letétkezeld bank legfontosabb feladata az alap eszkdzeinek 6rzése, az értékpapirtigyletek technikai
lebonyolitdsa, az alap nettd eszkozértékének megdllapitdsa és kozzététele. Feladatainak elldtdsdval egydttal elle-
nérziis az alapkezel6 tevékenységét

Forgalmazok: feladatuk a befektetési jegyek forgalmazdsa, a befekteték informaciokkal, tajékoztatdkkal vald elld-
tésa

Kényvvizsgdlo: feladata az alap éves beszamoldjanak auditdldsa, nyilvantartasainak ellendrzése

Felligyelet: engedélyezi az alapok létrehozataldt, folyamatosan ellenérzi az alapkezeld és a letétkezeld tevékenysé-
gét

Tandcsadok: az alapkezel6 a befektetési alapok portfolidjdnak kialakitdsdhoz egyéb tandcsadodkat is igénybe vehet.
A tandcsaddkat be kell mutatni az alap tdjékoztatéjdban

Forrds: Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetsége (www.bamosz.hu)

A tdjékoztatoban hasznalt fogalmak
Alapdeviza: az Alap kibocsdtdsi peénzneme
Alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezé, részvénytdrsasdg
AKK: Allamadéssag Kezeld Kozpont Zartkorien M(ikodd Részvénytdrsasdg
BAMOSZ: Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkord kibocsatdsdval létrehozott és mikodtetett, jogi szemé-
lyiséggel rendelkezé vagyontémeg, amelyet a befektetési alapkezeld a befekteték dltaldnos megbizdsa alapjan,
azok érdekében kezel

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezel6 dltal, a meghirdetett befektetési elveknek megfele-

vagy ingatlan) a befektetési alapkezeld déntése alapjan, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazo-
do6 addsvétele

Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javdra és terhére) sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat biz-
tositd, dtruhdzhatd értékpapir
Befektet6: az a személy, aki a befektetési alapkezel6vel vagy mds befektetével kotott szerzédés alapjan sajat vagy

mds pénzét, egyéb vagyontdrgydt részben vagy egészben a tdkepiac, illetve a szabdlyozott piac, tézsde hatdsaitdl
teszi fliggévé, kockaztatja

Torvény (Bat.): 2011. évi CXClIl torvény a befektetési alapkezelékrol és a kollektiv befektetési formakrol

Bszt.: a befektetési vdllalkozasokrol és az drutézsdei szolgdltatokrol, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek
szabdlyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII. torvény

Cstv.: a csédeljardsrol és a felszamoldsi eljarasrél szold 1991. évi XLIX. torvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kilon jogszabdlyban meghatdrozott médon, elektronikus Uton létreho-
zott, rogzitett, tovdbbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon tartalmazé adat-
Osszesség

E-nap: a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja

EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Eurdpa, a Kdzel-Kelet és Afrika orszagainak dsszefoglald elnevezése
EMU: Eurdpai Monetdris Unié tagdllamainak 6sszessége

EU: az Eurdpai Unié tagdllamainak 6sszessége

AEKBV alap: (eurépai alap) olyan Magyarorszdgon létrehozott eurépai befektetési alap, amelynek szabdlyozdsa
megfelel az EU irdnyelveiben foglalt eléirdsoknak, befektetési jegye az EU valamennyi tagdllamdaban szabadon for-
galmazhatd



Felligyelet vagy PSZAF: a Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyelete, illetve jogelédei (AETF, AEF)

Forgalmazasi Hely: a Tdjékoztatd Il. sz. mellékletében felsorolt, sorozatonként meghatdrozott bankfidkok és befek-
tetési vdllalkozds tgyfélforgalom szdmara nyitva dll6 helységei

Forgalmazo: a befektetési jegyek forgalmazdasdban (értékesitésében és visszavdltasaban) kozrem(ikodé befektetési
vallalkozds, hitelintézet

Hazai alap: olyan Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap, mely PSZAF dltali engedéllyel rendelkezik, és Ma-
gyarorszdgon szabadon, az eurépai uni6 tagdllamaiban kizarélag a forgalmazé dllam felligyeleti szervének kilon
engedélyével forgalmazhato

Hpt. a hitelintézetekrél és a pénzigyi vallalkozdsokrdl szold 1996. évi CXII. torvény
Jegyzési helyek: azonosak a Forgalmazdsi Helyekkel

Kezelési szabalyzat: a befektetési alap kezelése sordn az alap kezelésének kiilonos szabdlyait a Batv. 3. szamu mel-
lékletnek megfelel6 - a Felligyelet dltal jbvahagyott - kezelési szabdlyzatba kell foglalni, amely az alapkezel6 és a
befektetdk kozotti dltalanos szerzédési feltételeket tartalmazza.

Kibocsato: az alap
Kormanyrendelet: 345/2011. (XIl. 29.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl

Letétkezelés: a pénzlgyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a torlesztés beszedése és
egyéb kapcsolddd szolgdltatds egyttes nyUjtdsa, ideértve az 6vadék kezelésével 6sszefliggd szolgdltatasokat

MNB: Magyar Nemzeti Bank
Netto eszkozérték: a befektetési alap portfélidjdban szereplé eszkdzok - ideértve a kolcsonbe addsbdl szdrmazd
koveteléseket is - értéke, csokkentve a portféliét terheld dsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhata-
roldsokat is
Nyiltvégl befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavdlthatd befektetési jegyek kerllnek folyama-
tos forgalmazdésra
OECD: Gazdasagi Egyuttmkodési és Fejlesztési Szervezet,
Portfolio: az adott alapban 1évé befektetési eszkozok tsszessége
Portfolioérték: az alapban lévé befektetési eszkdzok Gsszességének aktudlis piaci értéke
Tajékoztatod: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazdsahoz készitett, a
Fellgyelet dltal jovahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is része
Tpt.: a tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. tdrvény
Egyéb, a Tajékoztatoban haszndlt fogalmak jelentése: a Tajékoztatéban szerepld azon fogalmak vonatkozdsa-
ban, melyek meghatdrozdsat sem a Tdjékoztatd 1. pontja, sem a Tdjékoztatd egyéb pontjai nem tartalmazzak, a
Batv. dltal meghatdrozott definicidék alkalmazanddk

Eszkoz definiciok
Likvid eszkoz: a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésdgdban nem korldtozott repé, az atruhdz-
hatésédgdban nem korldtozott, nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé allampapir, a felmondhatésdgdban nem korléto-
zott betét, tovdbbd az dtruhdzhatdsdgdban nem korldtozott, nyilvdnos drjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb egyéves
hatralévd futamidejd, nyilvdnosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir.
Allampapir: a magyar vagy kilfsldi dllam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank, vagy az Eurépai Unié mds tagdllamd-
nak jegybankja dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapir
Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel egyutt
meghatdrozott id6pontban visszafizeti.
Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsatott értékpapir, amely megtestesiti a befektetd tulaj-
doni hényadat az alap vagyondaban, igy minden befektetd az dltala birtokolt jegyek ardnydban részesedhet az alap
hozamaibdl és tékéjébdl
Certifikat: az értékpapirositott szarmazékos termékek, a certifikdtok specidlis, bankok dltal kibocsatott instrumen-
tumok, amelyek barmely befektetési eszkoz osztdlyra, illetve ezek tetszdleges kombindcidjara létrehozhatdk
Diszkont kincstarjegy: olyan révidebb futamidejl dllampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél ala-
csonyabb, diszkont dron kertl forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza
ETF: tézsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyeik a részvényekhez hasonldan koézvetlenil a
tézsdén forognak
Jelzdloglevél: kizdrélag jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kotvény jellegli értékpapir, amely
a hitelintézet hiteldllomdnydnak finanszirozasdra szolgdl



Kotvény: hitelviszonybdl eredd pénzkovetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsdté arra kotelezi magdt, hogy
az ott megjelent pénzdsszeget, valamint annak elére meghatdrozott kamatdt a kotvény mindenkori tulajdonosénak
a megjelolt idében és médon megfizeti

Vallalati kétvény: gazddlkodo szervezet dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Részvény: a részvénytdrsasdgok alapitdsakor vagy alaptékéjik felemelésekor kibocsdtott olyan tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytdrsasdg alaptékéjének meghatdrozott, a részvény
névértékének megfelelé hdnyadat, mdasrészt 6Gnmagdban testesiti meg a részvényes tagsdgi jogait és kotelezettsé-
geit

OTC részvény: t6zsdéken kivili, nem szabdlyozott piacon kereskedett részvény

Tozsdei részvény: a tézsdéken, mint szabdlyozott piacon kereskedett részvény

Warrant: opcids utalvany, amelyet véllalatok bocsatanak ki gy, hogy az opcié tulajdonosa egy elére meghatdaro-
zott aron vésdarolhatja meg a vdllalat részvényeit, Ugy, hogy a vdllalat a lehivaskor Uj részvényeket bocsat ki, és a
kotési dijat kozvetlenll megkapja

Egyéb informdciok
A tdjékoztatdban szerepld Alap mikddését és befektetési jegyeinek forgalmazdsdt jelenleg a Torvény szabdlyozza.
A tdjékoztatoban szereplé Alap feliigyeletét a PSZAF latja el.
A tdjékoztatoban szerepld Alap Iétrehozdsa Magyarorszdgon tortént.
Az Alap részletes befektetési politikdja a jelen Tdjékoztatd I. szdmd mellékletét képezd Kezelési Szabdlyzatban (to-
vabbiakban: Szabdlyzat) olvashaté.

Az Alap elért éves hozamait a Tdjékoztatd 6.1. pontja tartalmazza. Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama nem
jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.



TAJEKOZTATO

A jelen tajékoztatdt (tovabbiakban: Tdjékoztatd) a Budapest Alapkezeld Zrt. a befektetési alapkezeldkrél és a kollektiv
befektetési formakrdl szol6 2011. évi CXCIIl. torvény elGirdsai szerint dllitotta Ossze. A Tdjékoztatd kozzetételet a
PSZAF jévahagyta.

1. A befektetési alapra vonatkozo informdciok
1.1. A befektetési alap neve, tipusa

Az alap neve GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapja

Az Alap miikédési formdja, fajtdja, elsédleges eszkdzkategérigja, harmonizacié szerinti tipusa: nyilvanos nyiltve-
gd, értékpapir alap, AEKBV-irdnyelv alapjan nem harmonizalt befektetési alap

Tipusa* Ajanlott minimalis | 2012. évi Kockdzati Denomi- | Jellemz6 kockdzati
P befektetési id6tav hozam besorolds** nacid kitettség
Szabad futamidej kotvény 3év 17.56% | kozepes > | HUF globdlis
* BAMOSZ besorolds alapjan **: tort év, nem annualizdlt

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra.

**. A Befektet6k szamdra befektetési dontésiik meghozatala elétt a kockazati besorolds figyelembe vétele Gnmagdban nem elég-
séges, elengedhetetlen a kockdzati tényez6k attanulmdnyozasa.
A befektetési alapra vonatkoz6 részletes informdcidkat a Kezelési Szabdlyzat 1.1 pontja tartalmazza.

1.2. A befektetési alap nyilvantartasba vételének datuma

Az Alap nyilvantartdsba vételének datumdra, futamidejére vonatkozd informdciok a Kezelési Szabdlyzat 1.2. pontjd-
ban talalhatok.

1.3. Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap kezelési szabdlyzata, valamint a rendszeres
tajékoztatds céljat szolgalo jelentések beszerezhetok

Az Alap kozzétételi helyeire vonatkoz6 informdcidk a Kezelési Szabdlyzat 3.2. pontjdban taldlhatok

1.4. A befektetési alapra vonatkozo, befektetoket is érint6é adozdsi szabdlyok révid leirdsa. Részletes tajékoz-
tatds arra vonatkozoan, hogy a befektetdk részére kifizetett jovedelmet és drfolyamnyereséget terheli-e levonds
a forrasndl

Az ad6zdssal kapcsolatos vonatkozé informdciok a Kezelési Szabdlyzat 6. pontjaban talalhatdk

1.5.  Elszamoldsi és hozamfizetési napok

Az elszdmoldsra és hozamifizetésre vonatkozo informacidk a Kezelési Szabdlyzat 1.3. pontjdban taldlhatok

1.6. A befektetési alap konyvvizsgdlojanak megnevezése

Az Alap konywvizsgdlojara vonatkozé informaciok a Kezelési Szabdlyzat 5.4. pontjédban taldlhatok

1.7. A befektetési jegyek fajtajanak és fobb jellemzdinek részletezése, kiilonos tekintettel az alabbiakra:

e A Befektetok lehetséges kore:

A Befektetési jegyek vasarldi, a mindenkor hatdlyos devizajogszabdlyok szerint devizabelféldi és devizakil-
foldi magdn-, jogi személyek, valamit jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tarsasagok is lehetnek.

e A Befektetési jegyek fajtdja, tipusa, fobb jellemzoi
Az alapcimlet devizaneme: HUF
Névérték: 1 Ft
ISIN kdd: HU0000710819
El6dllitasa modja: dematerializalt



A befektet6ket megilleto jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

(¢]

jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavdltani, a jelen Tdjékoztatdban és Kezelési Szabdlyzatban meghatdaro-
zottak szerint;

jogosult arra, hogy az Alap esetleges megsziinésekor az adott Alap végelszdmoldsdt kdvetden fennmaradd,
a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni aranydnak megfelelé mértékben részesuljon;

a befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdasa sordn a Kiemelt Befeketdi Informdciét, a Ta-
jékoztatdt, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést
a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szébeli és elektronikus értékesités
sordn fel kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolddo, a Térvényben meghatdrozott jogosultsdgok
gyakorldsara.

A tdjékoztatdt a befektetdk szdmdra tartdés adathordozon vagy a befektetési alap kdzzétételi helyén folya-
matosan elérhetévé kell tenni, és a tdjékoztatd egy nyomtatott példanydt kérésre dijmentesen at kell adni

A tulajdon igazolasanak, nyilvantartasanak modja

Az Alap befektetési jegyei dematerializdlt értékpapirként keriilnek forgalomba, ezért az a személy vésarolhatja az
Alap befektetési jegyeit, aki értékpapir-szamlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval szerzédést kotott.
Az értékpapir-szdmlaszerzédéssel a szdmlavezetd kotelezettséget vdllal arra, hogy a vele szerz6dé fél (szdmlatulaj-
donos) tulajdondban 4llé értékpapirt a szdmlavezeténél megnyitott értékpapir-szamldn nyilvantartja és kezeli, a
szdmlatulajdonos szabdlyszerl rendelkezését teljesiti, valamint a szdmldn tortént jovdirdsrol, terhelésrél és a szdmla
egyenlegérél a szdmlatulajdonost értesiti.

Az Alap megsziinésével kapcsolatos rendelkezések
A Torvény az aldbbiakat mondja ki:

A befektetési alap jogutod nélkiili megsziinése
19. A megszlinési eljards altalanos szabalyai

55. § (1) A befektetési alappal szembeni megsz(inési eljards meginditdsdardl a befektetési alapkezelé vagy a Felligyelet hatd-
roz.

(2) Kételez6 meginditani az eljardst,

al ha a nyilvanos nyilt végl befektetési alap nettd eszkbzértéke 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri el a huszmillié fo-
rintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkbzértéke negativva vdlt;

c) ha a befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta,
d) ha a Felligyelet kételezte a befektetési alapkezelbt a befektetési alap kezelésének dtaddsdra, azonban a befektetési alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezelé sem veszi dt,

el ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavaltdsa felfliggesztésének megsziinését
kévetden a folyamatos forgalmazds feltételei tovabbra sem biztositottak.

(3) Kulén hatdrozat nélkil elindul a megsz(inési eljards

al hatdrozott futamidejii befektetési alap futamidejének lejartakor; vagy

b) amennyiben a befekteték az dsszes befektetési jegy visszavdltdsdra irdnyuld visszavdltdsi megbizdst adtak le.

(4) A befektetési alapkezel6 a megszlinési eljards meginditasdrdl hozott hatdrozatdrdl haladéktalanul kételes tdjékoztatni a
Felligyeletet, valamint rendkiviili kbzzététel Gtjan a befektetbket és a befektetési alap hitelezdit.

(5) A [2) bekezdés c) és d) pontja szerinti megsziinési eljdrdst a letétkezel6 folytatja le.

56. § (1) A megsz(inési eljdrds lefolytatdsa alatt a befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott eltéréssel - az dltald-
nos szabdlyok szerint mdkédik.

(2) A megsz(inési eljards lefolytatdsa alatt

al a befektetési alap nettd eszkbzértékét havonta egyszer kell megdllapitani és az dltalanos szabdlyok szerint kbzzétenni
azzal, hogy a kozzétételnél meg kell jeldIni, hogy az alap megsz(inés alatt dil;

bl a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fliggeszteni, illetve zart végl alap esetében Uj befektetési jegyeket
nem lehet forgalomba hozni;

c) a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésébdbl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizarélag likvid
eszkbzdkbe fektetheté be.

20. Eszkoz0k értékesitése és a vagyon kifizetése

57.§ (1) A megszlinési eljards alatt a befektetési alap vagyondba tartozé pénzigyi eszkézéket 1 hénapon belll, az ingatla-
nokat 12 hénapon bellil értékesiteni kell. Az értékesitést a pénzigyi eszk6z6k esetében piaci dron, az ingatlanalap portfélié-
jdban lévé ingatlanok esetében legaldbb az ingatlanértékeld dltal meghatdrozott dron kell megkisérelni. Az értékesitésre
megdllapitott hatarid6 a befekteték érdekében a Felligyelet engedélyével pénziigyi eszkézék esetében 3, ingatlanok eseté-
ben 6 hénappal meghosszabbithaté.



(2) Az ingatlanalap portféliojdban lévé ingatlanok értékesitésére vonatkozé (1) bekezdésben meghatdrozott hatdridd ered-
ménytelen eltelte esetén az ingatlanokat nyilvdnos darverésen torténé értékesitésre kell bocsatani. Az arverési felhivdst a be-
fektetési alap kbzzétételi helyein az drverés idépontjdt legaldbb 10 nappal megelézéen meg kell jelentetni.

58. § (1) A befektetési alap tulajdondba tartozé teljes vagyon értékesitésébdl szarmazé ellenérték befolydsat és a kotele-
zettségek teljesitését kovet6 5 munkanapon belil, ingatlanalap esetében 15 munkanapon beliil megsziinési jelentést kell
késziteni. A megsziinési jelentést a Feligyelethez be kell nydjtani és ezzel egyidejlileg a befektetbk felé kézzé kell tenni. A
megszUinési jelentésnek legaldbb a 4. mellékletben foglaltakat kell tartalmaznia. A megsz(inési jelentés kbzzétételét kbvets-
en a fizetések megkezdhetdk.

(2) A Felligyelet a megsziinési jelentés benydjtdsat kévet6 nappal térli a befektetési alapot a nyilvdntartdsbodl. A befektetési
alap a nyilvantartasbél vald térléssel megszinik.

59. § (1) Pozitiv sajdt tékével rendelkezd befektetési alap esetén a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt ellen-
értékbdl a befektetési alap tartozdsai és kotelezettségei levondsdt kvetben rendelkezésre dll6 (pozitiv 6sszegl) téke a be-
fektetGket befektetési jegyeik ardnydban illeti meg.

2) A megsz(inési eljdrds id6tartama alatt az eszk6z6k értékesitésébdl szarmazo ellenértékbdl, illetve a befektetési alap
bankszdmldjanak pozitiv egyenlege terhére a befekteték szamdra el6leg formdjdban részkifizetés teljesithetd. A részkifize-
téssel kapcsolatos dontésrél rendkivili kézleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek nettd
eszkozértékére vetitve, azonos ardnyban kell torténnie. A részkifizetés nem térténhet a befektetési alapot terheld kétele-
zettségek (a befektetési alappal szembeni hitelezdi igények) fedezetét jelentd eszkdzok terhére.

(3) A letétkezel6 a megsziinési jelentés Felligyelethez torténd benydjtdsat kdvetd 5 munkanapon beldl kételes megkezdeni a
rendelkezésre dll6 dsszeq kifizetését a befektetOk részére, a (2) bekezdés szerinti részkifizetés keretében mdr kifizetett 6sz-
szeg figyelembevételével. A kifizetés kezdetérdl rendkivili kbzleményt kell kbzzétenni. A befektetbk részére kifizetend6 6sz-
szeget a letétkezeld elkilénitett letéti szdmldn kételes tartani a befektetSk részére torténd kifizetésig.

(4) Negativ sajét tékével rendelkezd befektetési alap megsziinése esetén a hitelezék koveteléseit a Cstv. el6irdsai szerinti ki-
elégitési sorrendben, a rendelkezésre dll6 dsszeg erejéig kell kiegyenliteni.

4. melléklet a 2011. évi CXCIII. térvényhez

A megszlinési jelentés kételezé tartalmi elemei

A megszUinési jelentésnek legaldbb az aldbbiakat kell tartalmaznia:

. 0z éves jelentés kotelezd tartalmi elemeit,

. a portfélidban lévé eszkézok nyilvantartdsi értékét, eszkbzénkénti bontdsban,
. az egyes értékesitett eszk6zok befolyt ellenértéket,

. az esetleges jdrulékos és egyéb bevételeket,

. ktelezettségek teljesitésébdl adddo kifizetéseket,

. a végelszdmolds sordn felmerdilt koltségeket és felszamitott dijakat tételesen,
. a befektetbk kézott feloszthatd tékét,

. az egy befektetési jegyre kifizethetd dsszeget, és

. a kifizetés kezdd napjdt és helyét.
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Az Alapkezeld ddnthet az Alap megsziintetésérél, amennyiben sajat tékéje a létrejottét kdvetd hatodik honapot kove-
téen fél éven keresztll nem éri el atlagosan az 500 millié forintot.

Az Alapok egyesiilése, beolvadasa

63. § AEKBV hatdron dtnydléan is egyestilhet mdsik AEKBV-vel.

64. § (1) Az AEKBV-k egyestiléséhez a Feliigyelet elézetes engedélye sziikséges.

(2) Az engedélykérelemhez a beolvadé AEKBV az aldbbi informdcidkat igazolé dokumentumokat kételes a Feliigyelet részé-
re benydjtani:

a) a beolvadd AEKBV és az dtvevd AEKBV alapkezelje dltal jovdhagyott, kézds egyesiilési tervezetet;

bl ha az dtvevé AEKBYV mds EGT-Gllamban rendelkezik székhellyel, hatdlyos tdjékoztatéjdt és a 105. § szerinti kiemelt befek-
tet6i informdciokat;

c) a beolvadé és az dtvevé AEKBV-k letétkezeléinek 66. § szerinti nyilatkozatdt;

d) a tervezett egyestilésrél a beolvadé AEKBV és az dtvevé AEKBV befektetSiknek megadni tervezett informdcidkat.

(3) A (2) bekezdés szerinti dokumentumokat mind a beolvadé, mind az dtvevs AEKBV székhelye szerinti tagdllam hivatalos
nyelvének egyikén vagy az illetékes hatésagok dltal elfogadott nyelven kell benydjtani.

(4) A Felugyelet a (2) bekezdésben emlitett dokumentumok hidnyos vagy nem megfelel6 benyujtdsa esetén, azok kézhezvé-
telét kévetd 10 munkanapon belil kérheti a hidnyok pétlasdt.

(5) Az egyesiilés engedélyezése irdnti kérelem benyujtdsdt kévetéen a Feliigyelet haladéktalanul megkiildi az Gtvevs AEKBV
székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdgainak a (2) bekezdésben felsorolt dokumentumokrdl készilt masolatokat.

(6) Az egyeslilés engedélyezése irdnti kérelem elbirdldsa sordn a Felligyelet mérlegeli, hogy a javasolt egyestilés sordn az
AEKBV-k - a 62. § (4) bekezdés b) pont szerinti egyesiilés esetében a beolvadé AEKBV - befektetéi megfelelé tdjékoztatdsban
részestilnek-e. Amennyiben megitélése szerint az AEKBV-k - a 62. § (4) bekezdés b) pont szerinti egyestilés esetében a beol-
vadd AEKBV - befektetinek tdjékoztatdsa nem megfelels, irdsban kérheti a megadott informdciok pontositdsat.

(7) Magyarorszdgi székhely(i dtvevé AEKBV és mds EGT-dllamban székhellyel rendelkezé beolvadd AEKBV egyesiilése ese-
tén a Feltgyelet a (2) bekezdésben meghatdrozott dokumentumok mdsolatdnak kézhezvételét kévetd 15 munkanapon be-
liil irdsban kérheti, hogy az Gtvevé AEKBV alapkezelSje az AEKBV befektetéinek nydjtott tdjékoztatdst médositsa, egydttal
tdjékoztatja ezen kérésérdl a beolvadd AEKBV hatdskdrrel rendelkezé feliigyeleti hatésdgat. A befektetéknek adott tdjékoz-
tatds médositdsdnak Feliigyelet dltali elfogaddsdrdl a Feliigyelet 20 munkanapon beliil tdjékoztatja a beolvadd AEKBV ha-
tdskorrel rendelkez6 feltigyeleti hatdsdgat.



(8) A Feliigyelet @ magyarorszdgi székhely(i beolvadd AEKBV egyestilésére vonatkozé engedélyt megadija, ha:

al a tervezett egyesilés megfelel az e §-ban és a 65-67. §-ban foglalt kbvetelményeknek;

bl az dtvevs AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjai hatdron dtnyulé forgalmazdsdnak 97. § szerinti bejelentése minden
olyan tagdllamban megtértént, ahol a beolvadd AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak forgalmazdsdt is bejelentették;
c) sem a Feliigyelet, sem az Gtvevé AEKBV székhelye szerinti tagdllam hatdskérrel rendelkezé feliigyeleti hatésdga nem ki-
fogdsolta a befektet6knek sz6l6 tdjékoztatdst.

(9) A Fellgyelet a (2) bekezdésben meghatdrozott dokumentumok hidnytalan benydjtdsatél szamitott 20 munkanapon be-
liil tdjékoztatja a beolvadd AEKBV alapkezeldjét az egyestilés engedélyezése irdnti kérelem jévahagydsdrél vagy elutasitd-
sdrél, tovdbbad értesiti déntésérél az Gtvevé AEKBV székhelye szerinti tagdllam hatdskérrel rendelkezé feliigyeleti hatésd-
gat.

(10) Magyarorszdgi székhely(i dtvevs AEKBV esetén a Feliigyelet - figyelemmel a befektetési alapok befektetési és hitelfelvé-
teli szabdlyairdl sz616 kormdnyrendeletben foglaltakra - engedélyezheti az Gtvevs AEKBV esetében a befektetési szabdlyok-
tél vald dtmeneti eltérést az egyestilés jovahagydsdt kéveté 6 hdnapon keresztil.

65. § (1) A 64. § (2) bekezdésnek a) pontja szerinti, a beolvadé és az dtvevé AEKBV-k egyestilésére vonatkozé egyestilési ter-
vezet tartalmazza:

a) az egyesiilés tipusdnak és az egyestiléssel érintett AEKBV-nek a megjelélését;

b) a tervezett egyestlés hdtterét és indokait;

c) a tervezett egyesiilésnek mind a beolvadé, mind az Gtvevé AEKBV befektetdi tekintetében vdrhaté hatdsdt;

d) az eszkézoknek és a kotelezettségeknek az atvdltdsi ardny kiszamitdsanak idépontjdban térténd értékelésére vonatko-
zéan elfogadott feltételeit;

e) az dGtvdltdsi arany szamitdsi modszerét;

f) az egyestilés hatdlybalépésének tervezett idépontjat;

g) az eszk6z06k dtruhdzdsdra és a kollektiv befektetési értékpapirok cseréjére alkalmazandé szabdlyokat;

h) amennyiben az egyestilés (j AEKBV létrehozatala mellett térténik, az Gjonnan alapitott Gtvevd AEKBV kezelési szabdlyza-
tat, létesit6 okiratat.

(2) A Feliigyelet az (1) bekezdésben felsoroltakon tul egyéb adatok igazoldsdt nem kérheti, azonban a beolvadé AEKBV és az
Gtvevs AEKBV alapkezeldjének dontése értelmében az egyesiilési tervezet barmilyen egyéb, az (1) bekezdésben meghatd-
rozottakon felili adatokkal kiegészithetd.

78. § (1) Az AEKBV-nek nem mindsiilé befektetési alapok, tovdbbd olyan magyarorszdgi székhelyli AEKBV-k egyestilésére,
amelyek egyikének befektetési jegyeit sem hoztdk mds EGT-dllamban forgalomba, a 63-77. §-ban foglaltak irényaddk a (2)-
(7) bekezdésekben meghatdrozott eltéréssel.

(2) E térvény szerint nyilvdantartdsba vett befektetési alap kizarélag mdsik, e térvény szerint nyilvantartdsba vett befektetési
alappal egyesiilhet.

(3) Nyilvanos alapok esetében azonos mUikédési formdju, tovabbd harmonizaciojukat és elsédleges eszkdzkategoridjukat
tekintve azonos tipust alapok egyestilhetnek.

(4) Nyilvanos alapok esetében, a beolvadd befektetési alap befektetési jegy tulajdonosai vonatkozdsdban az dtalakulds
szabdlyait is megfeleléen alkalmazni kell, amennyiben az egyeslilés e befektet6kre nézve az dtalakuldssal egyenértéki val-
tozdssal jar.

(5) A beolvadé és az dtvevé alapok befektetési jegy tulajdonosainak az egyestléssel kapcsolatos tdjékoztatdsa médjdra e
térvény dltaldnos, illetve az adott alap kezelési szabdlyzatdnak befektetbk tajékoztatasdra vonatkozd rendelkezései alkal-
mazandok.

(6) Zartkérd alap beolvaddsa esetében nem szlkséges a Felligyelet el6zetes engedélye, amennyiben az alap kezelési sza-
bdlyzata az alapkezelét feljogositia e déntés meghozataldra, vagy e déntést a befektetési jegy tulajdonosok adott aranyu
tobbségi hatdrozatdhoz koti. Zartkérd alap kezelési szabdlyzata korldtozhatja a befektetési jegy tulajdonosok 73. § (1) be-
kezdése szerinti jogait.

(7) Nem kell a 64. § (2) bekezdés, a 68. § (1) bekezdés, a 73. § (1) bekezdés, a 77. § (4) bekezdés elbirdsait alkalmazni abban
az esetben, ha egy (1) bekezdés szerinti befektetési alap az egyesdlés soran ugyanazon befektetési alapkezeld és letétkeze-
16 altal kezelt mdsik befektetési alapnak az egyesilés sordn Gjonnan létrehozott részalapjdva alakul, feltéve, hogy

a) az Gjonnan létrehozott részalap kizdrélag az adott befektetési alap eszkézeit és kbtelezettségeit veszi dt,

b) az egyeslilés nem okoz vdltozdst a befektetési alap nettd eszkézértékében,

c) az egyestlilés nem érinti az adott befektetési alap kezelésének feltételeit és a befekteték egyéb jogait.

Az Alapok atalakulasa

60. § (1) Jelen fejezet szempontjabdl dtalakuldsnak mindsil valamely befektetési alap 47. § (1) bekezdése szerinti jellemzéi-
nek megvdltoztatdsa azzal a korldtozdssal, hogy AEKBV nem alakulhat Gt nem AEKBV-vé.

(2) Nyilvanos befektetési alap dtalakuldsa esetében a befektetési alapkezelé kételes az dtalakulds indokdt, napjdt és feltét-
eleit (ideértve az addzdsi kévetkezményeket is) tartalmazé tdjékoztatot késziteni és azt a Felligyeletnek jovahagydsra be-
nydjtani. A befektetési alap a médositott tdjékoztatd Felligyelet dltali jévdhagydsdval, az abban meghatdrozott idé6pontban
alakul at.

(3) A befektetési alapkezel6 a Felligyelet (2) bekezdésben meghatdrozott jovahagydsdnak megszerzését kovetben kételes
az dtalakulds tényét az datalakulds napjdt legaldbb 30 nappal megel6z6en kbézzétenni. A kbzzétételt kvetben az dtalakulds
napjdt megel6z6 napig barmelyik befektetd kérheti befektetési jegyeinek a visszavaltdsdt kilon dij vagy egyéb jutalék fel-
szamitdasa nélkil, amelyet az alapkezel6 az dtalakuldst megel6z6en elszamol. Zart végl alap nyiltvéglvé torténé dtalaku-
ldsa esetén a befektetd az dtalakuldst kévetd 30 napon belll kérheti befektetési jegyeinek jutalékmentes visszavaltdsat.

(4) Zart véguli alap futamidejének meghosszabbitdsa esetén az dtalakulds szabdlyait kell alkalmazni.

(5) A Felgyelet a befektet6k érdekeinek védelme érdekében, kiléndsen indokolt esetben az dtalakulds feltételeit egyedileg
is meghatdrozhatja.
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61. § (1) Nyilvdnos befektetési alap zdrtkorii befektetési alappd torténd alakuldsdnak feltétele, hogy a befektetési jegyeiket
visszavdltani nem kivdnd befekteték mindegyike nyilatkozzon az dtalakulds elfogaddsardl és a befektetési alap befektetdi
megfeleljenek a zartkérl befektetési alap befektetdire vonatkozd korldtozé rendelkezéseknek.

(2) A befektetési alapkezel6 a zartkor(i befektetési alap dtalakuldsdrdl a kezelési szabdlyzatnak az abban meghatdrozott
maodon térténd maodositdsaval hatdroz. Az dtalakuldsrél sz6lé déntést annak hatdlybalépését 10 nappal megel6zéen be
kell jelenteni a Felligyeletnek. A zdrtkérd befektetési alap nyilvdnos befektetési alappd térténé dtalakuldshoz a Fellgyelet
engedélye sziikséges. Az atalakulds Felligyelet ditali jovahagydsdnak feltétele, hogy a befektetési alapra az dtalakuldst k6-
vetden teljesllienek az e térvénynek a nyilvanos befektetési alapokra vonatkozé feltételei.

Az Alapok ataddsa

54. § (1) A befektetési alapkezelé az dltala kezelt befektetési alapok kezelését a Felligyelet el6zetes engedélye alapjan mds,
az adott befektetési alap kezelésére e torvény szerint engedéllyel rendelkezd befektetési alapkezelére dtruhdzhatja.

(2) A befektetési alapkezel6 befektetési alapok kezelésével kapcsolatos kételezettségei atruhdzdsdra a Ptk. tartozdsdtvalla-
ldsra vonatkozé szabdlyait kell alkalmazni, azzal, hogy a befektetési alap Ptk. 332. § szerinti hozzdjdruldsat a Feligyelet
engedélye potolja.

(3) A (2) bekezdés szerinti kbtelezettségek dtruhdzdsa sordn az dtruhdzé befektetési alapkezel6 az dtruhdzasrél rendelkezd
szerzddés hatdlybalépése elbtt 15 nappal tdjékoztatja a befektetdket

al az dtruhdzds szandékardl,

b) a (4) bekezdésben foglaltakrdl, valamint

c) az dtvevl befektetési alapkezel6 elérhetéségérél és a befektetési jegyek forgalmazdsdval kapcsolatos informdciék hoz-
zdférési helyérél.

(4) Az Gtruhdzdsrél rendelkezé szerzédés hatdlybalépésével az dtadd befektetési alapkezeld dltal kezelt és atruhdzdsra ke-
rult befektetési alapok kezelése az dtvevd befektetési alapkezel6hdz kerdl.

(5) Az Gtadd befektetési alapkezelét a befektetési alappal szemben megilleté jogok tekintetében a Ptk. engedményezésre
vonatkozé szabdlyait kell alkalmazni.

(6) A befektetési alapkezelés dtruhdzdsa kévetkeztében felmeril6 kéltség, dij a befektetési alapra vagy a befektetékre nem
hdrithaté dt.

Az Alapkezel6 megsziinése
Az Alapkezel6, a Feligyelet alapkezelési tevékenységének visszavondsaval, vagy az Alapkezeld felszdmola-
séval megszlnhet.

1.8.  Azoknak a t6zsdéknek vagy piacoknak a feltiintetése (ha vannak ilyenek), ahol a befektetési jegyeket
jegyzik, illetve forgalmazzak.

A Befektetési jegyek tézsdei vagy egyéb szervezett piacra torténd bevezetésére nem kerdl sor.

1.9. A Befektetési jegyek forgalomba hozataldnak és értékesitésének maodja, feltételei

A Befektetési jegyek forgalomba hozataldnak és értékesitésének médjara, feltételeire vonatkozd informaciok a Keze-
lési Szabdlyzat 1.4. pontjaban taldlhatdk

1.10. A Befektetési jegyek visszavaltdsa és visszavaltas felfiiggesztése

A Befektetési jegyek visszavdltdsdra és a visszavdltds felfliggesztésére vonatkozé informdaciok a Kezelési Szabdlyzat
1.5. pontjdban taldlhatok

1.11. A hozam megallapitdsa, kifizetése

Az Alap hozamdnak megdllapitdsara, kifizetésére vonatkozd informdciok a Kezelési Szabdlyzat 1.6. pontjaban talal-
hatok.

1.12. Az Alap célja, befektetési poiltikaja, hitelfelvétele

Az Alap befektetési céljaira, befektetési politikajara, hitelfelvételére vonatkozoé informdcidk a Kezelési Szabdlyzat 2.1-
2.3. pontjaiban talalhaték.

1.13. Az eszk6zok értékelésének fobb szabalyai

a) Folyészamla

A foly6szamlak egyenlege az E napi zarédllomdannyal és az £ napig megszolgdlt kamattal keril figyelembe vé-
telre a nettd eszkozérték szdmitdsa sordn.

b) Kovetelés-Kotelezettség/Uton Iévé pénzek
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b/1. A tranzakciobdl szarmazé (eladaskor) kdvetelések, (vételkor) kételezettségek E napi értékét hozza kell kal-
kul@Ini az eszkozok értékéhez. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvényesithetd kdveteléseket a
nett6 eszkozérték meghatdrozdsakor nem lehet figyelembe venni.

b/2. Az £ napig kamatot, osztalékot fizeté értékpapirok esedékes kamatat, osztalékat hozza kell adni az eszké-
20k értékéhez.

b/3. Az Alapot E napig terhelé egyéb tételeket (pl. szdmla varhaté dsszege, esedékes dijfizetés dsszege), illetve
esetleges varhatd pénzbefolydsokat hozzd kell kalkuldini az eszkdzok értékéhez.

c) Leko6tott betét

A lekotott betétek esetében a betétek dsszegét az E napig megszolgdlt kamatokkal egyditt kell figyelembe ven-
ni a nettd eszkozérték szamitdsa sordn.

d) Repoligyletek

Az eladdsi és a visszavasarldsi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség idéardnyosan keriil az E napi esedékes-
séggel elszamoldsra. Ha az értékpapir a repolgylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami az
Alaphoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapra engedményezi),
Ugy az idéardnyos darfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/téketorlesztés jelenértékét kell hozza-
adni. A jelenérték meghatarozésakor E napi bdzisnappal és a jegybanki alapkamattal kell szémolni.

Amennyiben passziv repo esetén az értékpapir kikerll az Alao eszkozei kdzil, a fentieken tal a kikerGlési ar és
az aktudlis piaci dr kilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.

e) Kamatozo és diszkont értékpapirok

Kuponfizets, nem-diszkont értékpapirok esetén az elsédleges drjegyz6i rendszer (AKK) E napon kozzétett ko-
zéparfolyaman, az E napig felhalmozott kamattal, AKK dltal nem jegyzett értékpapirok esetében az értékpapir
jellemzé piacanak adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok, stb.) dltal E napon kézélt ko-
zéparfolyamon E napig felhalmozott kamattal kell értékelni az értékpapirokat.

Amennyiben a fenti drfolyamok nem elérhetSek, akkor az aldbbi arak kozil kel azon kell értékelni az értékpapi-
rokat, amely E naphoz képest a legfrissebb, azonos napon jegyzett arfolyam esetében az aldbbi sorrendet is fi-
gyelembe véve:

= AKK kdzépdrfolyam

= Ajellemz6 adatszolgdltatd ara (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok)
= Tézsdei Uzletkotés drfolyama

= Az utolsé Uzletkotés drfolyama.

Diszkont dllamk&tvényeket (kincstdrjegyeket), illetve egyéb diszkont értékpapirokat az elsédleges arjegyzdi rendszer
(AKK) E napon kozolt kézéparfolyama, AKK dltal nem jegyzett értékpapirok esetében az értékpapir jellemzé pia-
canak adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok, stb.) dltal E napon kozdlt kdzéparfolya-
ma alapjén szadmitott hozamokkal, £ napra kalkuldlt jelenértéken kell értékelni.

Amennyiben a fenti drfolyamok nem elérhetéek, akkor az aldbbi darak kozll azon kell értékelni az értékpapiro-
kat, amely E naphoz képest a legfrissebb, azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is
figyelembe véve:

= AKK kdzéparfolyam

= Ajellemzd adatszolgdltatéd dra (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok)

= Tézsdei Uzletkotés drfolyama

= Az utolsé Uzletkotés drfolyama.

f) Befektetési jegyek

Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja az E napi, ennek hidnydban a legutolsé elérhetd visszavaltdsi
arfolyam.

g) Részvények

A részvényeket és az ETF-eket az értékpapirok jellemzé tézsdéinek E napi, illetve amennyiben az nem tézsde-
nap, az azt megeldzé legutolsé tézsdenapi hivatalos zarédrfolyaman kell értékelni

Amennyiben a fenti tézsdei arfolyamok nem elérhetéek, akkor az alabbi arak kozil azon kell értékelni az erték-
papirokat, amely E naphoz képest a legfrissebbek, azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az aldbbi sor-
rendet is figyelembe véve:

= T6zsdei zaroarfolyam.
= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, DataStream, napilapok stb.) dltal ko-
26t arfolyam
= Befektetési vallalkozd dltal jegyzett arfolyam
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= Az utolsé Uzletkotés drfolyama.

h) Szarmaztatott ligyletek-nem szabvanyositott (OTC)

Hataridés lgyletek

Az értékelés napjan az dsszes pozicidt értékelni kell.

Repo lgylet esetén - ha a hatdridés eladdsi Ggylet értékpapir-fedezete az Alap birtokdban van -, akkor az ér-
tékpapir és a pozicié egyutt értékelédik. (lasd a d) pontban leirt repo Ggyletek értékelését.).

Hatdridés vdsdrlas esetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az £ nap és a teljesitési idépont ko-
z6tti futamidének megfelelé kockdazatmentes piaci kamatldbbdl képzett diszkontrdtdval a hataridés arfolyam-
bol jelenértéket kell szadmolni az értékelési napra, majd ezt kell 6sszevetni a fenti értékelési elvek szerint kalku-
l&lt érvényesség napi piaci érfolyammal. Ezen arfolyam-kilonbdzetnek és a kdtés névértékének a jelenértéké-
nek a szorzata adja a pozicio értékét (veszteség/nyereség nagysdagat).

Opcids Ugyletek

Az opcib értékelése a hatdridds lgyletek kiértékelése szerint torténik, azzal a kulénbséggel, hogy az esetleges
értékelési veszteséget az opcid jogosultjdnak nem kell figyelembe vennie.

Strukturdlt termékek

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kozul a legfrissebb (legutolsé napi) drfolyam. Amennyiben tébb arfo-
lyamadat elérhetd az értékelés napjdra, illetve ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet kell figyelembe
venni:

o Utolsd Gzletkotés drfolyama.

o a termék drjegyzéjének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgaltaté ol-
dalén publikdlt, illetéleg az Alapkezelé kérésére hivatalosan megkuldott kétoldali arjegyzés
kozépértéke (szdmitott kdzépdrfolyam)

. Az adott szdrmaztatott eszkdz elismert értékelési médszerével szamitott elméleti érfolyam, a

mogottes eszkdzok arfolyamanak figyelembevételével, és a szamitas dokumentdldsaval,
Szdrmaztatott devizaligyletek
e Hatdridds devizapoziciok
Hatdridds devizapoziciokat (deviza forwardok) a kétési drfolyamnak a vonatkozoé devizak pénzpiaci kamataival
diszkontdlt E napi értékének, valamint a devizapdr azonnali drfolyamdanak bdézis deviza kamataval diszkontdlt
kulonbségeként kell értékelni.
e  Deviza futures
A deviza futures értéke az elszdémoléhdz, illetve az illetékes tézsde dltal az adott lejératra kalkuldlt € napi zaré
arfolyam és a kotési arfolyam kildnbsége.
e Devizaopcidk
Devizaopcio vétele esetén, a pozicid értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival
diszkontdlt E napi értékének, valamint a devizapdr azonnali arfolyamdénak kilonbsége, amennyiben ez pozitiv,
illetve nulla, ha ez az érték negativ.

Devizaopci6 eladdsa esetén a pozicid értéke a kotési drfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival
diszkontdlt E napi értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kilénbsége, amennyiben ez negativ,
illetve nulla, ha ez az érték pozitiv.

i) Szabvanyositott kereskedésti szarmaztatott termékek

Az E napi nyitott pozicidkat az adott instrumentumra £ napon kézzétett hivatalos elszémolé ar alapjan kell ér-
tékelni.

j) Kblcsonugylet

A kolcsdnvevd szerepelteti kdnyveiben sajatjaként az értékpapirt, a kdlcsonbe adoé értékelési kulonbozetként
mutatja ki kdvetelését.

Kélcsénbe adott értékpapir:

A kolcsonzési dijat a futamidd alatt elosztva kell kimutatni. A kdlcsdnbe adott értékpapirra vonatkozd kdvete-
lést a papir aktudlis piaci ardn szamitott kovetelésként kell szamitasba venni.

Kélcsénbe vett értékpapir:

A kolcsonbe vett értékpapir a papir visszaszolgdltatdsdig piaci dron szamitott kotelezettségként kell figyelem-
be venni.

k) Devizdk, illetve nem a bazisdevizadban denomindlt eszk6zok
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A devizaértékelés elsédleges forrasa az adatszolgdltatd (Reuters/Bloomberg/Datastream) dltal E napon régzi-
tett és kdzolt nap végi referencia drfolyama.

Amennyiben valamely devizara nincs adatszolgaltato dltal régzitett arfolyam, a devizaértékelés forrdsa a Ma-
gyar Nemzeti Bank E napra, az adott devizdra vonatkozd hivatalos devizadrfolyama.

Amennyiben valamely devizdra nincs hivatalos MNB drfolyam sem, Ggy az adott devizanem £ napi USD ke-
resztarfolyama és az USD/HUF keresztarfolyambdl szdmolt arfolyamon kell értékelni.

Amennyiben a fenti drfolyamok nem elérhetdek, akkor az értékelés alapja a Letétkezeld E napi, adott devizdra
vonatkozd kdzéparfolyama.

1.14. A befektetési jegyek eladdsi vagy forgalomba hozatali, illetve visszavaltasi aranak meghatdarozdsa

A Befeketetési jegyek arfolyamdra és forgalmazdsuk sordn felszamitott koltségek vonatkozé informaciok a Kezelési
Szabdlyzat 1.7. pontjdban talalhaték.

1.15. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag, a letétkezel6 vagy harmadik felek részére fizetendé6 dijak,
valamint a fentiek részére térténd koltségtérités modjanak, 6sszegének és kiszamitasanak leirdsa

Az Alap dltal fizetendd dijakra vonatkoz6 informacidk a Kezelési Szabdlyzat 2.4. pontjdban taldlhatok.

2. Az alapkezel6 tarsasagra vonatkozo informaciok

A Budapest Alapkezel6 Zrt. -a Budapest Bankcsoport tagja- a vezérigazgatd irdnyitdsa alatt &ll Az operativ vezetést a
vezérigazgato-helyettes végzi. Ennek keretében.a vezérigazgatd-helyettes kdzvetlendl iranyitja a befektetési vezetét,
az Uzlettdmogatdsi vezetdt az intézményi értékesitési vezetdt és a termékmenedzsert. A befektetési vezetd iranyitdsa
alé 6t, a befektetésekkel foglalkozé szakember tartozik.

Az Uzlettdmogatdsi vezetd irdnyitdsa alatt dlinak a kdvetkezd terlletek: a cég operativ mikodéséhez és az értékpa-
pir-tranzakcidk teljesitéséhez, valamint a portfolio-értékeléshez kapcsoldédd feladatok. Az Gzlettdmogatdsi vezetd
tovabbi feladata a pénziigyi, szdmviteli és konyvelési tevékenység iranyitdsa és felligyelete, valamint a jogi és kocka-
zatkezelési jellegUi kérdések koordindldsa. A munkdjét 7 f6 tdmogatja. Az adminisztracié (1 f6) munkdjdt is feltgyeli. A
Budapest Alapkezel6 Zrt. 1 f6 belsé ellenért foglalkoztat, valamint a kockazatkezelést és a szabdlyoknak valé megfe-
lelést 1-1 f6 tdmogatja a Budapest Bank adott tertletérdl.

A hazai befektetési alapok kialakuldsdtél kezdve a Budapest Alapkezel6 a piac meghatdrozo szerepldje.
A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zartkoérien Miikodoé Részvénytdrsasag

Rovid neve: Budapest Alapkezel6 zrt.,

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci Gt 193.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

A tdrsasdag hatdrozatlan idére alakult.

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févdrosi Birdsag, mint Cégbirdsdg 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Feliigyelet engedélyének szama: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

A Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyeletének engedélye az Alapkezeld eurépai befektetési alapot kezelé befektetési
alapkezeléként valé megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.

Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.

A Tdrsasdg alkalmazottainak szdma: 18 6 (2012.03.hd)

Az Alapkezel6 kezel AEKBV (eurépai alap) alapokat.
Az Alapkezel6 dltal kezelt alapok (sorozatonként bemutatva):

Budapest 2015 Alap GE Money Balancovany Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja GE Money Chraneny Alap

Budapest Abszolit Hozam Sz. Alap GE Money Devizapiaci AbszolGt Hozam Alap
Budapest Agrar Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja GE Money Dolldr Révid Kétvény Alap
Budapest Allampapir Alap GE Money EMEA Részvény Alap CZK sorozat
Budapest Arany Alapok Alapja GE Money EMEA Részvény Alap EUR sorozat
Budapest Aranytri6 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja GE Money EMEA Részvény Alap HUF sorozat
Budapest Aranytrié 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja GE Money Euro Rovid Kotvény EUR Sorozat
Bludopest Aranytrié Tokevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok GE Money Euro Rovid Kotvény HUF Sorozat
Alapja

14



Budapest Bonitas Alap

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Bonitas Plus A sorozat

GE Money Feltorekvd Piaci DevizaKotvény Alap CZK sorozat

Budapest Bonitas Plus D sorozat

GE Money Feltorekvd Piaci DevizaKotvény Alap HUF sorozat

Budapest Dupla Trend Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money Feltérekvd Piaci DevizaKatvény Alap USD

Budapest Horizont 2. T6kevédett Alap

GE Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap CZK sorozat

Budapest Horizont Tékevédett Alap

GE Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap HUF sorozat

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

GE Money Franklin Templeton Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

GE Money Konzervativni Alap

Budapest Metdlmix Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money Koz-Eu Részvény Alap CZK Sorozat

Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap

GE Money Kdz-Eu Részvény Alap EUR Sorozat

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

GE Money Koz-Eu Részvény Alap HUF Sorozat

Budapest Vildgvdlogatott Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Zenit Alapok Alapja

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapja

Alapkezel6 fobb szamai:

2007 2008 2009 2010 2011
Jegyzett téke (millié Ft) 500 500 500 500 500
Sajét téke (M Ft) 1039,5 1099,1 1403,6 2727,0 4015,2
Addzott eredmény (millio Ft) 1366,6 1809,5 1304,6 1322,3 1288,2
Munkatdrsak szama (f6) 18 18 17 17 18
Kezelt alapok széma (db) 27 32 31 33 32
Kezelt alapok vagyona (milliérd Ft) 289 208 194 230 214
Kezelt pénztdri vagyon (milliérd Ft) 60 53 64 73 28

A tarsasag ligyvezeto és felligyeleti szerve:

A tdrsasag vezérigazgazodja: Fatér Gyula
A Fellgyel6bizottsdg tagjai: Sz(cs Zoltan
Akos Tamds

dr. Batiz Jozsef
A tarsasag jegyzett tokéje:

Alaptdke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.

Tulajdonos: Budapest Bank Zrt.
Tulajdoni arény: 100 %

3. Aletétkezelore vonatkozo informaciok

Atdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdagi Fidktelepe

Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.

Tevékenységi kor:

64.19'08 Egyéb monetdris kozvetités (fotevékenység)

64.91'08 Pénzlgyi lizing,

64.99'08 Mashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kozvetités,
6612'08 Ertékpapir-, drutézsdei Ugynoki tevékenység

66.19'08 Egyéb pénzigyi kiegészitd tevékenység

66.29'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége

Az alapités ideje: 2008.11.10

Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févdrosi Birdsag, mint Cégbirésdg Cg. 01-17-000560
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Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Jegyzett téke: 3.000.000 Ft

Sajat tbke: 77,145 MFt.

Alapité: Citibank Europe plc (100%)
Alkalmazottak szama: 1480 6 (2011.12.01.)

4. Olyan szerzodéses tandcsado cégekkel vagy kiils6 befektetési tandcsadokkal kapcsolatos informaciok, ame-
lyek dijazdsa a befektetési alap eszk6zeibol torténik

Az Alapkezelé az Alap kezelése sordn kilsé befektetési tandcsaddkat nem vesz igényba, ezért ilyen jogcimen az Alap
eszkozeinek terhére nem torténik dijfizetés.

5. A befektetok részére torténé kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltdsaval és a befektetési alappal
kapcsolatos egyéb informdciok kozzétételének modja

A BefektetOk részére torténé kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavdltdsdval és az Alap napi Nettd eszkdzértéke,
éves, féléves jelentései, havi portféliéjelentései, az Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemények és az Alappal kapcsolatos
egyéb informdcidok megtekinthetdk a forgalmazdsi helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a Felligyelet dltal Gzemelte-
tett nyilvanos kozzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

6. Egyéb befektetési informdciok

6.1. Az Alap maltbeli teljesitményét bemutatoé legfontosabb adatok

Alap 2012. évi hozam*
GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapja 17.56%
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NEE Volatilitas |Hozamok
2012.12.28(2012 (%) 2008 2009 2010|2011* 2012*
Budapest 2015 Alap 194,190,089 Ft 0.30% -- -- 0.55* -3.03 5.88
Budapest 2016 Alapok Alapja 731,439,871 Ft 0.23%]| -11.43* 8.17 4.9 4.65 6.83
Budapest Abszolit Hozam Alap 837,676,413 Ft 0.41%| -24.13 -5.03 7.75 10.18 -1.02
Budapest Agrar Alapok Alapja 216,585,920 Ft 0.01%| -12.23* 9.27 9.6 -2.49 5.04
Budapest Allampapir Alap 35,006,617,543 Ft 0.11% 6.61 8.87 4.96 3.42 11.06
Budapest Arany Alapok Alapja 3,345,126,998 Ft 0.87% -- -- 2.40* 4.27 6.81
Budapest Aranytrio Alapok Alapja 485,010,335 Ft 0.01% 10.41 7.99 3.95 4.45 5.46
Budapest Aranytrid 2. Alapok Alapja 1,320,527,565 Ft 0.02% -0.66 7.94 4.08 4.6 5.83
Budapest Aranytrio 3. Alapok Alapja 514,538,609 Ft 0.01%| -12.51 7.63 4.03 4.51 5.43
Budapest Bonitas Alap 48,594,432,453 Ft 0.02% 7.21 8.24 4.31 4.81 6.16
Budapest Bonitas Plus Alap "A" sor. 4,166,326,786 Ft 0.02% -0.17 1.97 4.92 5.48 6.75
Budapest Bonitas Plus Alap "D" sor. 14,278,543,159 Ft 0.02% - 0.54* 492 5.48 6.75
Budapest Dupla Trend Alapok Alapja 451,619,367 Ft 0.01% 9.34 0.57 4.08 4.53 5.50
Budapest Eurdé Pénzpiaci Alap "EUR" sor. 28,342,214 € 0.07% 0.28* 6.74 1.27 2.77 6.81
Budapest Eurd Pénzpiaci Alap "HUF" sor. 1,404,152,176 Ft 0.65% 491 9.06 4.09 16.01 -0.87
Budapest Ingatlan Alapok Alapja 1,269,224,508 Ft 0.16% -1.92 -4.51 5.18 1.58 0.50
Budapest Horizont T6kevédett Alap 4,132,482,605 Ft| 0.23%* - - - - 4.35%
Budapest Horizont 2. Tokevédett Alap 3,273,388,783 Ft| 0.24%* - - - -- 1.61%
Budapest Koétvény Alap 9,400,667,578 Ft 0.29% -0.07 14.82 5.74 1.64 1591
Budapest MetdalMix Alapok Alapja 765,141,905 Ft 0.01% -9.83 24.54 7.53 4.59 5.74
Budapest Nemzetkozi Részvény Alap 577,434,609 Ft 0.65%| -3061 25.5 15.22 -2.46 -1.25
Budapest Pénzpiaci Alap 41,280,616,579 Ft 0.01% 6.14 7.41 3.49 3.75 5.00
Budapest Vildgvalogatott Alapok Alapja 769,503,628 Ft 0.01%| -18.84 9.85 4.06 4.58 5.68
Budapest Zenit Alapok Alapja 911,733,803 Ft 0.20% -- -- 2.72* -0.21 4.53
GE Money Abszolit Kétvény 9,334,183,514 Ft 0.30% - - - -1,36* 17.56
GE Money Balancovany Alap 38,756,986 KC 0.24% 0.29 -0.47 0.13 -7.84 599
GE Money Chraneny Alap 127,695,746 KC 0.15% -7.4 3.58 2.06 -3.34 3.70
GE Money Devizapiaci AbszolGt Hozam Alap 1,514,162,499 Ft| 0.01%* -- -- -- -- 0.37%
GE Money Dolldr Révid Kotvény Alap $6,028,934 0.02%* - - - - 0.29%
GE Money EMEA Részvény Alap "EUR" sor. 2,120,054 € 0.96%| -36.21* 38.44 21.55| -18.77 13.19
GE Money EMEA Részvény Alap "HUF" sor. 175,114,662 Ft 0.83% -- -- -- -5,01* 4.87
GE Money EMEA Részvény Alap "CZK" sor. 1,661,685 KC 0.91% -- -- - -11,13* 11.23
GE Money Feltorekvé Kotvény Alap "HUF" sor. 1,002,443,060 Ft 0.73% -- -- 2.54* 9.37 2.65
GE Money Feltorekvé Kotvény Alap "CzK" sor. 4,035,158 KC 0.60% - - - 1,97* 9.22
GE Money Feltorekvé Kotvény Alap "USD" sor. $374,485 0.48% - - - - 0.09
GE Money Feltérekvé Részvény Alap "HUF" sor 864,382,502 Ft 0.74% - - 9.93* -7.48 -6.95
GE Money Feltorekvé Részvény Alap "CZK" sor 2,567,377 KE 0.79% - - --| -10,54* -1.14
GE Money Franklin Templeton Alapok Alapja 1,810,730,548 Ft 0.59% - - -- 4,71* 14.77
GE Money Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap "EUR" 323,679 € 1.01%| -37.25 26.76 12.58| -25.21 22.01
GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap "HUF" 5,506,066,191 Ft 0.73% -40.3 29.67 15.87| -15.54 13.04
GE Money Ko6zép-Eurdpai Részvény "CzZK" 728,476 KC 0.84% - - | -22.82 20.15
GE Money Nyersanyag Alapok Alapja 1,527,416,189 Ft 0.59%| -20.57 5.58 19.76 -7.75 -0.38
GE Money Konzervativni Alap 1,202,051,632 KC 0.03% -- -- 0 1.72 4.00
Volksbank Pénzpiaci Alap 403,300,012 Ft 0.01% 7 6.93 3.56 413 4.92

* tort év (nem annualizdlva)

** g befektetési politika jelentésen valtozott

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit elsodlegesen szanjak

A hosszabb tavon gondolkod6, a magasabb hozam reményében a bankbetéteknél magasabb kockdzatot is felval-
lalé, a globalis kétvénypiacokba fektetni kivdnd befektetének elényds befektetési forma.

A befektetés alapkezeld daltal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 3 év

Az Alapba térténd befektetéssel jaré kockazati tényezok
A Befektet6k szamdra befektetési dontésiik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockdzati tényezék attanulmdnyo-
zdsa.

Kockdzat

GE Money Abszoluat Kétvény Alapok Alapja

Altalénos gazdasdgi kockazat

XX

Kamatldb kockdzat

XX
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Likviditdsi kockdazat XX
Szdrmaztatott termékekbdl eredd kockdzat XX
Részvénypiaci kockdzat X
A piac mUkodési zavaraibdl eredé kockdzat X
Befektetési dontések kockdzata XX
Ertékelésbél eredd kockdzat XX
Hitelezési kockdzat XX
Vdllalati kockdzat XX
Partnerkockdzat XX
A letétkezel6 kockdzata X
Adépolitikai kockdzat X
Adbzasi kockdzat X
Szabdlyozdsi kockdzat X
Politikai kockazat X
A nett6 eszkozérték megdllapitdsat érintd kockdzatok X
A forgalmazads felfiggesztésének kockdzata X
Az alap esetleges hatdrozott futamidejlvé alakitdsa X
Az alap megszlinésének kockdzata X
Az Alap megsz(intetésének kockdzata X
Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockdzatok X
Devizakockdzat XX
Arfolyam nem- ismeretébél adddé kockdzat XX
A szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsol6do6 kockdazatok XX
Az Alapkezelé megsziinése X
Alapok Alapja konstrukciébol eredd kockdazat XX
A Kockdzati Mutato és a valds kockdzat kiilonbségének kockazata XX

XX | Nagyon jellemzé
X Jellemzé

Altalanos gazdaségi kockdzat

A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok egyre erésddd integraltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régid értékpapirpiacaira
mds orszdgok és régidk tokepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, melyek az adott
orszdg makrogazdasdagi adottsdgaibdl kiindulva elsd latasra indokolatlannak tdnnek. Ezek a rovid- és kozéptdvu
ingadozdsok negativan is befolydsolhatjak az Alap eszkdzeinek arfolyamdt.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkdzei kozott az Alap befektetési politikdinak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a kamatozo,
illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek drfolyam alakuldsa fligg a piaci hozamszint valtozdsatdl.

Likviditdasi kockdzat

A kordbban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és mélysége bizonyos
korilmények kdzott drdmaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zérdsa vagy nyitdsa csak jelentés kereskedési
koltségek és/vagy veszteségek drdn lehetséges.

Szarmaztatott termékekbdl ered6 kockazat

A szarmaztatott termékek specidlis kockdzatokat képviselnek. Az Alap befektetései kdzott - korlatozott mértékben és
a jogszabdlyok betartdsdval - szarmaztatott eszkdzok is szerepelhetnek. Ezen termékek likviditasa révid idén beldl
jelentésen csokkenhet, valamint jelentds tékedttétellel mikodhetnek. Ezért el6fordulhat, hogy az Alap a nyereségét
nem tudja realizalni, illetve likviditdsi veszteséget kell elkdnyvelnie. Tovdbbd szdrmaztatott Ugyletek esetében felme-
rlhet a nem-teljesités kockdazata.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetései kdzott jelentds ardnyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel kiemelkedéen ma-
gas nyereséget lehet elérni, dltaldban azonban a legkoriltekintdbb elemzésekkel sem lehet biztonsdggal megjésolni
a részvénydrfolyamok jovébeni alakuldsat.
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A részvények drfolyama makrogazdasdgi, véllalati, vagy tékepiaci kedvezétlen események hatasdra jelentsen is
csokkenhet, s6t egy adott vdllalat csédje esetén a vdllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap befekte-
t6it kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezeld szaktuddsdval és diverzifikacios politikajaval képes
csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

A piac miikédési zavaraibol eredé kockdzat

mU(kodése, az elszdmoldhdzak mikodése) figyelembe vételével és a mikodési kockdzatok felmérésével alakitja ki.
Emellett mégis megtdrténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek miikddési feltételei drdmaian romlanak. llyen
példdul egy t6zsdei szdmitdégépes kereskedési rendszer zavara, egy tézsdén kivili piacndl az drjegyzési tevékenység
hirtelen felfiiggesztése, stb.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezeld az optimalisnak tartott értékpapir dllomany kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befekte-
tési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden befolydsoljdk az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azonban
eltérhetnek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitdl, a vdrakozdsoktdl eltéré hozamokat eredményezhetnek,
amelyek kedvezétlenll befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

Ertékelésbél eredd kockazat

Az Alapkezeld a torvényi el6irdsok betartasaval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabadlyait, hogy
azok a leheté legpontosabban tikrozzék az Alapban szerepld befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére el6-
fordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek, illetve értékpapir
értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd dllam,
intézmény atfogd és részletekbe mend kockdzati elemzését kovetéen fekteti az Alap tékéjét. A leggondosabb kivd-
lasztds ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné valdsa az Alap
futamideje alatt, ami széls6séges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csdkkenéséhez vezethet.

Vdllalati kockazat

A véllalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kozzétett informdcidk sokszor nem
elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockdazat

Az Alapkezelé az Uzletkdtés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbél legmegfelelébb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigort kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve
egyéb tipusd nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak az Alap szdmdra.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfolidjaban szerepl6 befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkilonitett szamldn tartja nyilvén. A letétkezeld
a meghatdrozott térvényi szabdlyoknak és tokekdvetelményeknek megfelel. A korllmények esetleges vdltozdsdbdl
eredd kockdzatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Adozdsi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemado szabdlyok és a befektetési alapok addzdsara vonatkozd
el6irasok a jovében vdltozhatnak.

Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszdgokban esetlegesen bekdvetkezé adopolitikai valtozdsok (pl. addemelés, esetleges add beveze-
tés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlendl befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

Szabalyozasi kockazat

A pénz- és tdkepiacok szabdlyozdsi kornyezetét az lgyben illetékes hatdsdgok hatdrozzdk meg. Bér a szabdlyozé
célja jellemzden a hosszU tavon stabil és kiszdmithato tékepiaci kdrnyezet, nem kizart, hogy ezek a szabdalyok olyan
hirtelen és olyan mértékben véltoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimdlisnak tartott portfolié atstrukturdlds-
ra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockdzata, hogy a portfélié dtalakitdsa a megvdltozott szabdlyok
mellett csak jelentds veszteségek drdn lehetséges. llyen szabdlyozdsi vdltozds lehet példaul a révidre torténdé elada-
sok tiltdsa, a hatdridés piacok kereskedési feltételeinek valtozasa, egy devizadrfolyam-rendszer megvdltozdsa, stb.
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Politikai kockdzat

A befektetési célorszdgok dltaldnos politikai helyzete a jovében jelentdsen vdltozhat, tovdbbd az egyes orszdgok
kormdnyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korldtozdsa stb.), amelyek kedvezétlentl befolyasol-
hatjdk az adott orszdgban kordbban végrehajtott befektetéseket.

A netto eszk6zérték megdllapitasat érinto kockazat

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontossdgara, de eléfor-
dulhat, hogy sajat vagy mds kilsé szolgdltatd hibdjabol kifolydlag a nettd eszkozérték hibdsan keril megdllapitdsra.
Amennyiben a hiba utélag megdllapitasra kertl és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabdlyzat 2.5 pontjdban
meghatdrozott hibahatdrok, gy az érintett napon tranzakciét lebonyolité Ggyfelek és az Alap kompenzdldsra kertl-
nek, amennyiben kar érte éket. A kompenzdcié semmilyen esetben sem terheli az Alapot.

A forgalmazas felfliggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazdésat az Alapkezelé a jogszabdlyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel felfiiggesztheti, igy
a forgalmazds UGjrainditdsdig a befekteték nem juthatnak hozzd befektetéseik ellenértékéhez.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak felfiggesztését a Térvény a kdvetkezéképpen szabdlyozza:

29. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasdnak sziinetelésére és felfiiggesztésére vonatkozé dltalanos szabalyok

92. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethets, amennyiben a befektetési jegyek
értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, illetve a forgalmazd mikédési kbrében felmeriilé okokbdl
nem végezhet6. A szlinetelésrél rendkivili kbzzététel (tjan kell tdjékoztatni a befektetéket és haladéktalanul a Felligyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 89. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.

93. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazdst - a vételt és a visszavdltdst egyardnt - kizarélag a befektet6k érdeké-
ben, akkor fiiggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kilénésen, ha a befektetési alap sajat té-
kéje tébb mint 10 szdzalékdra vonatkozéan az adott eszkdzdk forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informdcié;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezelé vagy a forgalmazé - a 92. § (1) bekezdésben meghatdrozott eset kivételével - nem képes a
tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkbzértéke negativvd vdlt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavdltasat a befektetdk érdekében kizdrolag akkor figgesztheti fel, ha a leadott
visszavdltdsi megbizdsok alapjdn a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivdnjdk visszavdltani, amely miatt a befektetési alap
likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkbzeinek értékesitésére rendelkezésre dll id6t - veszélybe kertil.

(3) A befektetési alapkezelé az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfiiggesztésrél rendkiviili kbzzététel Gtjan haladéktalanul
tdjekoztatja a befektetbket, a Felligyeletet, tovabbd valamennyi olyan EGT-dllam hatdskérrel rendelkezé felligyeleti hatésdgdt, ahol
a befektetési jegyet forgalmazzdk.

94. §(1) A Feltugyelet a befekteték érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt, amennyiben:

al a befektetési alapkezelé nem tesz eleget tdjékoztatdsi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikédésének torvényben elbirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Feligyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hianyaban felfiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat
a 93. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavaltdsdt a 93. § (2) bekezdésében meghatd-
rozott esetben.

95. § (1) A felfiiggesztés id6tartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében legfeljebb 30
nap, azzal, hogy az eszkdzeit legaldbb 20 szdzalékban mds befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfliggesztés
idétartama a mdégéttes befektetési alap felfliggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkeze-
16 kérelmére a felfliggesztést tovabbi 1 éwel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsdt a forgalmazdst kivalté ok megsziinését kévetben, vagy amennyiben azt a Feltigyelet hatdro-
zatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kbzzé kell tenni.

103. § (8) A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsat az elkilénitésrél sz6l6 déntés kbzzétételével egy idében, az elki-
I6nités végrehajtdsdig fel kell figgeszteni.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejlivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan idére jon létre. Az Alapkezeld a PSZAF engedélyével az Alapot hatdrozott futamidejiivé alakithat-
ja. Mivel egy befektetési alap a hatdrozott futamidé végén végelszamoldssal megszlnik, ezért a befektetk esetleg az
altaluk szandékolt id6 lejarta eldtt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsztinésének kockazata

Az Alap megszlnik abban az esetben, ha az Alap sajat tékéje harom hdnapon keresztil dtlagosan nem éri el 20 millid
forintot.
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Az Alap megszlintetésének kockdzata

Az Alapkezel6 donthet az Alap megszintetésérdl, amennyiben sajdt tékéje a létrejottét kdvetd hatodik hdnapot kdve-
téen fél éven keresztll nem éri el atlagosan az 500 millié forintot.

Az Alapkezel6 miikédésével kapcsolatos kockazatok

Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockdzat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kértilményekben menet
kozben bekovetkezd esetleges véltozasokbol ered6 kockdzatok kinathatnak a kezelt alapok eredményességére is.
Személyi feltételekbdl ered6 kockdzat

Az Alapkezel6 a tevékenység irdnyitdsdra, portfolidkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabdlyban eléirt vizsgaval rendel-
keznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozé torvényi eldirdsok, és az ezek alapjdn készilt belsd
szabdlyzatok alapjén végzi. Mindezektdl figgetlenll fenndlinak a munkavdllalékkal kapcsolatos személyes kockdza-
tok.

Az Alapkezel6 megszlinése

Az Alapkezeld megszlinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Felligyeleti visszavondsdaval, vagy az Alapkezeld
felszamoldasaval.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeik egy részét az alapdevizdjuktol eltéré devizaban (egyéb deviza) kibocsatott értékpapirokba is fektet-
hetik. Ezen értékpapirok alapdevizdban kifejezett drfolyama fligg az alapdeviza és az egyéb deviza keresztdrfolya-
manak valtozdsdtodl is. Adott esetben az egyéb devizdban levé befektetés hozamdnak j6 lehet az alapdeviza gyengl-
lése, mert az atvdltasbdl is haszna szdrmazik a befektetének. Forditott esetben, az alapdeviza erdsddésekor, a befek-
teté hozama csokkenhet, mivel romlik a befektetés alapdevizdban mért teljesitménye.

Alapok Alapja konstrukciobdl eredé kockdazat

Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fekteté alap. Az Alap ennek kdvetkeztében ki van téve minden
olyan kockdézatnak, amelyek az Alap befektetési politikdjédban, az értékpapirok lehetséges elemei kdzott felsorolt be-
fektetési alapokat érintik.

Erintik ezen alapok
- forgalmazasi szabdlyainak, illetve ezen szabdlyok valtozasdnak hatdsa

- forgalmazdsdnak esetleges felfliggesztése. Ez az Alapot is kedvezétlendl érintheti, mely akar az Alap folyama-
tos forgalmazdsdanak felfliggesztését is eredményezheti. Amennyiben ezen alapok forgalmazdsi szabdlyai
valtoznak, ez az Alap forgalmazasi szabdlyainak vdltozdsat is maga utdn vonhatja.

- befektetési politikdja, illetve a befektetési politika véltozdsa.
A felsorolt kockdzatok befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

A Kockdazati Mutato és a valos kockazat kilonbségének kockazata

A Tajékoztatd és Kezelési szabdlyzatban feltintetett kockdzat a Kiemelt Befektet6i Informacidk Kockdzat/nyereség
profiljdban - a Feliigyelet és az Ertékpapir Szabdlyozok Eurdpai Bizottsdga (CESR) ajanldsédnak megfeleléen - szamolt
Kockdzati Mutaté értékét tikrdzi. A Kockdzati Mutatd az alap mdltbeli adatai alapjan készilt. Ezek a multbeli - a szin-
tetikus mutatd szamitdsdhoz is haszndlt - adatok nem sziikségszerlien megbizhatd mutatdi az alap jévobeli kocka-
zati profiljanak. Tovabba az alap kockdzata idélegesen, illetve extrém piaci helyzetekben jelentésen eltérhet a hosszu
tavl dtlagos kockdzattdl, amit a Kockdzati Mutatd szemléltet. A feltintetett kockdzat/nyereség profil nem marad
garantdltan vdltozatlan, és az alap kategorizdldsa idével médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kocka-
zatmentes befektetést.

Egyéb kockazatok
Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltaldnos befektetdi kockdzatok.

6.2. Tovabbi informaciok

A Szabdlyzat médositasa

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezelé a Fellgyelet engedélyével médosithatja egyoldaltan. A Tor-
vény dltal megnevezett esetekben a médositdsokhoz a Feligyelet engedélye nem sziikséges.
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52. § 4) Nem sziikséges a Felligyelet engedélye a médositdshoz, amennyiben az

al a befektetdt terheld koltségek egyoldali csbkkentését jelenti, vagy a kéltségek szerkezetének vdltoztatdsa esetén azok Gsszesi-
tett mértéke vdltozatlan marad;

b) a forgalmazdsi helyek szdmdnak megvdltozasdra vonatkozik;

c) jogszabdly-médositds dtvezetését jelenti, kivéve, ha az dtvezetés érinti a befektetési alap befektetési politikdjat, kockdzati jelle-
gét;

d) cégadatok, piaci adatok, vagy a Szt. szerinti beszdmolé adatainak frissitését szolgdlja;

e) a befektetési alapkezel6 vezetd dllasu személyében, a letétkezel6 vezetd dlidsu személyében, a kiszervezett tevékenységet vég-
26k személyében bekiovetkezett vdltozds dtvezetését jelenti;

f) a befektetési alapkezel6 vezetd dlldsu személye, a letétkezel6 vezet6 dlldsu személye, a forgalmazé, a befektetési alap kdnyv-
vizsgdldja, az ingatlanértékelb vagy a kiszervezett tevékenységet végzok adataiban bekdvetkezett vdltozds dtvezetését jelenti;

g) a befektetési alap nyilvdntartdsba térténé bejegyzését kbvetden, a jegyzésre, jegyzési garanciavdllaldsra, alul- és taljegyzésre,
valamint a jegyzéshez kapcsolddé allokdciéra vonatkozdé rendelkezések tdjékoztatdbdl, kezelési szabdlyzatbdl vald térlését jelentik;
h) olyan engedélyhez kététt valtozdsokhoz kapcsolddik, amelyhez a Felligyelet az engedélyt korabban megadta

A befektetési alap illikviddé valt eszkézeinek elkiilonitése

Az Alapkezel6 az aldbbi torvényi szabdlyokat figyelembe véve donthet illikvid sorozat Iétrehozdsardl:

35. A befektetési alap illikviddé valt eszk6zeinek elkilénitése

103. § (1) Nyilt végl értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkézeinek 5 szdzalékdt meghaladd része
illikviddé valt, a befektetési alapkezeld a befektetdk kozétti egyenld elbdnds elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazds fenn-
Jjegyeknek a befektetési jegyek dllomdnyan belil térténé elkilonitésérél.

(2) Jelen szakasz vonatkozdsdban illikvidnek minésil az az eszkbz, amely az adott piaci kérilmények kézétt nem, vagy a piaci for-
galomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentds visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, fi-
gyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabdlyaira is.

(3) Az elkilonitésrél sz6l6 dontést kévetben az illikvidnek mindsitett eszkbzoket a nettd eszkdzérték-szamitds sordn a befektetési
alap egyéb eszkézeitdl elkilonitetten kell nyilvdntartani. Ezzel egytt a befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyeket
befekteténként olyan ardnyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid eszkézék az alap nettd eszkdzértékén belll képviselnek.
A megosztdst kévetden az illikvid eszk6zoket megtestesitd befektetési jegyeket ,IL” sorozatjellel kell ellatni.

(4) Az illikviddé vdlt eszkézbket a nettd eszkdzérték-szamitds szempontjabdl elkilonitetten kell nyilvantartani, az eszkdzék kezelé-
sével kapcsolatos koltségeket ezen eszkdzportfolival szemben lehet elszémolni. Amennyiben a felmerdilé kéltségek az illikvid esz-
kézportfélioval szemben nem teljesithet6k, Ggy e kéltségeket dtmenetileg a befektetési alapkezeld viseli. Az illikvid eszkézp ortfélié
terhére sem alapkezeldi, sem letétkezel6i, sem forgalmazdsi dij vagy jutalék nem szamithato fel. Az ,IL” sorozatjellel ellatott befek-
tetési jegyek drfolyamdt az illikvid eszkbzportfolioban nyilvdntartott eszk6zok és kiotelezettségek figyelembevételével kell megdlla-
pitani és kbzzétenni a nettd eszkbzérték-szdmitdsra vonatkozé dltaldnos szabdlyok szerint.

(5) Az ,IL" sorozatjellel elldtott befektetési jegyek nem visszavadlthatéak, kivéve, ha a befektetési alapkezelé felajanlja a lehetéségét
és a befektet6 hozzdjarul ahhoz, hogy a visszavdltds ellenértékét a befektetési alapkezelé az ,IL" sorozatjellel elldtott befektetési
Jjegyek mdgéttes eszkdzeivel teljesitse.

(6) Az elkulbnitésre okot add kérilmények megsziinését kbvetden az elkildnités részben vagy egészben toérténé megsziintetésérél
a befektetési alapkezel6 dont, amelynek sordn az ,IL” sorozatjel(i befektetési jegyeket az alap befektetési jegyeire cseréli, a befekte-
tési jegyek aktudlis darfolyamainak megfelelé atvdltdsi ardny szerint.

(7) Az eszkdzok elkildnitésérdl, az elkilonités részben vagy egészben térténé megsziintetésérdl, illetve az ezzel kapcsolatos dontés
indokdrdl a befektetési alapkezeld a rendkiviili tdjékoztatds szabdlyai szerint tdjékoztatja a befektetdket és a Felligyeletet. A befek-
tetési alap éves, féléves jelentésében részletes tdjékoztatdst kell adni az elkilénitett eszk6z6k bsszetételérdl.

(8] A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsdt az elkilénitésrdl sz6l6 dontés kbzzétételével egy idbben, az elkilonités
végrehajtdsaig fel kell figgeszteni.

Hattér szabalyok

Minden a Tdjékoztatd és a Kezelési Szabadlyzat alapjdn létrejové jogviszony, szerzédésekben nem szabdlyozott kérdé-
sek tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, a Térvény, tovdbbd a Polgari Torvénykonyv rendelkezései, va-
lamint a Forgalmazdk Uzletszabdlyzatai az iranyaddak. A befektetésekre a mindenkor hatdlyos adézdsi szabdlyoza-
sok az irdnyadok.

Jogvitdk rendezése

A felmer0l6 vitds kérdéseket a szerepldk, igy kilondsen a befekteték, az Alapkezeld, a Letétkezeld és a Forgalmazok
egyeztetéses eljaras Utjan kivanjak rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vonat-
kozé szerz6dések rendelkezéseinek megfelelden jarnak el.

Egyéb informaciok

Az Alaprél, a forgalmazott befektetési jegyekrdl, a befektetési jegyek vasdarléinak korérél, a befektetdk jogairdl, a be-
fektetési politikdrél, a nettd eszkdzérték szamitds modjarol, a tdjékoztatdsi kotelezettségekrdl, az Alapot terheld kolt-
ségekrol és az Alap megsz(inésérdl részletes informdcidkat az Alapkezelési Szabdlyzat tartalmaz. Az Alapkezel&vel és
a Letétkezel6vel szemben a megel6z8 hdrom naptdri éven belll csédeljdrést nem rendeltek el.

7. Egyéb pénzigyi informaciok
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Az Alapkezel6 megsziinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Fellgyeleti visszavondasdval, vagy az Alapkezeld
felszdmolasaval.

7.1. Az Alapot és a befektetbket terheld egyéb lehetséges kéltségek vagy dijak

Az Alapot érinto koltségek

Az Alapra az aldbbi koltségek keriilnek terhelésre vagy folyamatos elhatdroldssal és idészaki kifizetéssel, vagy felme-
riléskor azonnal:

1. Az Alapkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portfolibértékének (az Alap eszkdzeinek aktud-
lis piaci értéke koltséglevonds el6tt) legfeljiebb a lenti tdbldzat ,Alapkezeléi dij” oszlopdban megjeldlt értékének az
adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapban naponta elhatdroldsra, és minden
hénapban, a tdrgyhénapot kévetd 5. munkanapig kifizetésre kerdl.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak dija, amelynek nagységa az Alapkezelé és a Forgalmazdk dltal
kotott egyedi szerzédésben kerll meghatdrozdasra. A forgalmazdsi dij az Alapban naponta elhatéroldsra kerul, és
a forgalmazdsi szerzédésben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisdggal az el6z6 pontban meghataro-
zott Alapkezel6i dij terhére kerdl kifizetésre.

3. A Letétkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portfolioértékének a lenti tabldzat ,Letétkezeldi
dij” oszlopdban megjeldlt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megadllapitott dij az Alapban na-
ponta elhatdroldsra, minden hénapban, a tdrgyhdnapot kovetd 15. munkanapig kiszdmlézdsra, a hdnap utolsd
munkanapjan pedig kifizetésre kerdil.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jaré tranzakcids dijak, valamint a Letétkezel6 dltal tovabbhdritott
értékpapir letéti 6rzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezeldi dijjal egyidejlileg, egydsszegben esedékesek.

A Letétkezeld a nettd eszkozérték megdllapitdsdndl minden hosszabb idészakra vonatkozd, elére kalkuldlhatd
koltséget, lehetdség szerint idébeli elhataroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

Atdjékoztatd hatdlybalépésének idépontjdban a dijok az aldbbiak:

Alap Max. Alapkezel6i dij Letétkezel6i dij*
GE Money Abszolut Kétvény 3,00% 0,04%, min. 50.000Ft

* A tdjékoztatd készités idépontjaban érvényes letétkezeldi dijak.

4. Az Alap Konywvizsgaléjanak fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan keriilnek elhatdroldsra és levondsra levo-
ndsra melynek 6sszege. maximum 1.300.000 Ft..

5. Az Alap Koényvel6jének fizetend6 dijak és koltségek idéardnyosan kerllnek elhatdroldsra és levondsra az Alap
szamdra végzett szolgdltatdsokat nyujtd féllel kotott mindenkor hatdlyos megdllapodds értelmében..

6. Az Alap Ugyletei sordn felmerult értékpapir forgalmazdsi, szamlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki koltségek
felmertléstkkor, vagy a havi elszamolds sordn kerilnek levondsra, az aktudlis kondiciés listak alapjén.

7. A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsétési tdjekoztato-
val valé elldtéséval sszefliggd koltségek felmeriléstikkor kertinek levondsra.

8. Az Alap mUkodésével kdzvetlenll dsszefliggd egyéb koltségek (pl. felligyeleti dij), amelyek napi szinten elhataro-
l&sra kertinek.

9. Az Alap mikodésével dsszefliggésben felmeriilé eseti dijak (pl. felligyeleti dij, Keler eljérési dij, tdjékoztatd médo-
sitasdval kapcsolatos dij stb.)

A koltségek az Alap éves jelentéseiben felsoroldsra kerdilnek.

A dijak és koltsegek minden egyes elemét az Alapkezeld egyoldaldan médosithatja. Az Alapkezel6 a jelen Szabalyzat-
ban meghatdrozott az alapot érinté minden egyes dij és koltség emelését kizarélag a Pénzlgyi Szervezetek Allami
Felugyeletének engedélyével vdltoztathatja meg. A koltségek modositasdrél és hatdlyba |épésérdl hirdetményt kell
kozzétenni.

Felelésségvallalasi nyilatkozat

A Budapest Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 193.), mint az Alap nevében eljard alapkezeld a jelen
Felel6sségvallald nyilatkozattal kijelenti, hogy a Tdjékoztatd a valdésagnak megfelelé adatokat és dllitdsokat tartal-
maz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alap helyzeté-
nek megitélése szempontjdbdl jelentdsséggel birnak.
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Kijelenti tovébbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmadval és az informdcid
elhallgatdsaval okozott kar megtéritéséért felel.

Budapest, 2013. janudr 28.

Rozek Réka Habsz Daniel
Uzlettdmogatdsi vezetd Uzlettdmogatdsi munkatars
Budapest Alapkezeld Zrt.
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KEZELESI SZABALYZAT

1. A befektetési alapra vonatkozo informaciok

1.1. A befektetési alap neve, tipusa

Az Alap neve: GE Money Abszollit Kétvény Alapok Alapja

Az Alap mtikodési formdja, fajtdja, elsédleges eszkdzkategoridja, harmonizdcié szerinti tipusa:
NyiltvégU, nyilvénos, értékpapir, AEKBV-irdnyelv alapjén nem harmonizdlt befektetési alap

Az Alap BAMOSZ besoroldsa: egyéb, be nem sorolt

Az Alap jellemz6i:

Neve GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapja
Elnevezés angolul GE Money Absolute Bond Fund of Funds
Rovid neve GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapja
Ro6vid név angolul GE Money Absolute Bond Fund of Funds
Futamideje hatdrozatlan

Az alap devizaneme HUF

A befektetési jegyek jellemzoi:
Az alapcimlet devizaneme HUF Névérték: 1 Ft
ISIN kod: HU0000710819 El6dllitdsa modja: dematerializdlt

1.2. A befektetési Alap nyilvantartdsba vételének datuma, futamideje

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2011. 08.09-én kelt 04/2011. szamU vezérigazgatdi hatdrozata alapjan GE Money
Abszolut Kétvény Alapok Alapja elnevezésd, nyiltvegU, értékpapir befektetési alapot hozott Iétre.

Indulds datuma: 2011.09.30. (PSZAF nyilvéntartdsba vételi hatdrozatdnak szdma: PSZAF KE-I1-503/2011; 2011.
szeptember28., Fellgyeleti lajstrom szama: 1111-473)

1.3. Elszamoldsi és hozamfizetési napok

A forgalmazas-elszdmoldsi nap* a megbizds napja.

A folyamatos forgalmazés sordn a forgalmazd helyek legkésébb a megbizast kévetd harmadik munkanapon (for-
galmazds-teljesitési napon**) teljesitik az tgyfélmegbizasokat.

*Forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott nettd eszkbzérték alapjdan a leadott kollektiv befek-
tetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizdsokat elszdmoljdk, meghatdrozva a teljesitéskor a befektetéknek jaré ellenértéket;

**- Forgalmazds-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszdmolt vételi és visszavdltdsi megbizdsok ellenértékét a befektetdk felé
teljesitik, jovdirjak;

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti,. A befektetési jegy
tulajdonosok befektetési jegylk hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizdljak.

1.4. A Befektetési jegyek forgalomba hozatalanak és értékesitésének maodja, feltételei

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazdsi napon megvdsdarolhaték. Minden munkanap forgalmazasi nap, kivé-
tel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé - a jogszabdlyi eldirasoknak megfeleléen - forgalmazasi sziinnapot
hirdet Ki.

Az Alapkezeld a Forgalmazdkon keresztll az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap befektetési jegyei-
nek forgalmazdsa a Il. szamd mellékletben felsorolt forgalmazé helyeken torténik. Az Alapkezelé a jovében tovdbbi
forgalmazd helyeket hirdethet meg.

A forgalmazds sordn a befektetés 6sszege megegyezik a megvdésarolni kivént befektetési jegyek darabszdmanak és
az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzatdval.

A forgalmazd helyek az dltaluk meghirdetett pénztdari 6rdkban minden banki napon kételesek a befektetéktél befek-
tetési jegy vételi megbizdst felvenni. A befektetéknek lehetéségik van az Alap befektetési jegyeit az egyes Forgalma-
26k dltal Gzemeltetett elektronikus befektetési szolgdltaté rendszereken keresztll is megvenni. A befektetd vételi
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megbizdsdban hatdrozza meg a venni kivant befektetési jegyek forint értékét, vagy darabszdmat az egyes Forgalma-
26k Uzletszabdlyzata alapjén.

Az Ugyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizds napjdra megdllapitott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (for-
galmazds-elszamolasi napi drfolyam), amely a megbizds napjat kdveté mdésodik munkanapon délutdn kerdl kiszdmo-
ldsra, és a Letétkezel6 a megdllapitdst koveté mdsodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken.

Az Alap forgalomban 1évé befektetési jegyeinek szdma és ezzel az Alap sajat tokéjének 6sszege a befektetési jegyek
forgalmazdsa kovetkeztében folyamatosan vdltozhat. A forgalomban 1évé befektetési jegyek mennyiségének felsé
korldtja nincs.

1.5. A befektetési jegyek visszavaltasanak madja, feltételei, a visszavaltas felfliggesztése

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazdsi napon visszavalthaték. Minden munkanap forgalmazdsi nap, kivétel
azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd - a jogszabdlyi el6irdsoknak megfeleléen - forgalmazasi szinnapot
hirdet ki.

Az Alapkezelé a Befektetési jegyek visszavdltdsi feltételeit a Befektetdk szdmdra hatrdnyos maodon kizdrélag ugy
modosithatja, hogy a Befektetéket a moddositds hatdlybalépése el6tt legaldbb 30 nappal és 1 forgalmazds-
elszédmoldsi nappal megelézéen tdjékoztatja.

A forgalmazds sordn a befektetés dsszege megegyezik a visszavdltani kivant befektetési jegyek darabszdmanak és
az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzatdval.

Az Alapkezel6 donthet a befektési jegyek felfliggesztésérdl a Torvény figyelembe vételével:

29. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasdnak sziinetelésére és felfiiggesztésére vonatkozé dltaldnos szabalyok

92. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltetheté, amennyiben a befektetési jegyek
értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, illetve a forgalmazd mikddési kérében felmerild okokbdl
nem végezhet6. A szlinetelésrél rendkivili kbzzététel (tjan kell tdjékoztatni a befektetbket és haladéktalanul a Feligyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 89. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.

93. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazdst - a vételt és a visszavdltdst egyardnt - kizdrolag a befektetdk érdekeé-
ben, akkor fiiggesztheti fel, ha

al a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkbzértéke nem dllapithaté meg, igy kilénésen, ha a befektetési alap sajdt t6-
kéje tébb mint 10 szdzalékdra vonatkozéan az adott eszkdzdk forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informdcié;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezel6 vagy a forgalmazo - a 92. § (1) bekezdésben meghatdrozott eset kivételével - nem képes a
tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkbzértéke negativva vdlt.

(2) A befektetési alapkezelé a befektetési jegyek visszavdltdsat a befekteték érdekében kizdrdlag akkor fliggesztheti fel, ha a leadott
visszavdltdsi megbizdsok alapjdn a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjdk visszavaltani, amely miatt a befektetési alap
likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkbzeinek értékesitésére rendelkezésre dllo id6t - veszélybe kertil.

(3) A befektetési alapkezelé az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfiiggesztésrél rendkiviili kbzzététel utjgn haladéktalanul
tdjékoztatja a befektetbket, a Felligyeletet, tovabbd valamennyi olyan EGT-dllam hatdskérrel rendelkezd felligyeleti hatdsdgdt, ahol
a befektetési jegyet forgalmazzdk.

94. § (1) A Feliigyelet a befektet6k érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt, amennyiben:

al a befektetési alapkezelé nem tesz eleget tdjékoztatdsi kbtelezettségének, vagy

b) a befektetési alap mikodésének torvényben elbirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Feligyelet a befektetési alapkezelé intézkedésének hignyaban felfiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat
a 93. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavaltdsdt a 93. § (2) bekezdésében meghatd-
rozott esetben.

95. § (1) A felfiiggesztés id6tartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében legfeljebb 30
nap, azzal, hogy az eszkédzeit legaldbb 20 szdzalékban mds befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfliggesztés
idétartama a mégottes befektetési alap felfliggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkeze-
16 kérelmére a felfliggesztést tovabbi 1 éwel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsdt a forgalmazast kivalté ok megszlinését kdvetben, vagy amennyiben azt a Felligyelet hatdro-
zatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kbzzé kell tenni.

A befektetési jegyek kereskedése felfliggesztésre keriilhet, amennyiben a befektetési alap illikviddé vélt eszkozeinek
elkilonitésérdl dontés sziletik:

103. § (8) A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsat az elkilénitésrél sz6l6 déntés kbzzétételével egy idében, az elki-
I6nités végrehajtdsadig fel kell fiiggeszteni.

1.6. A hozam megallapitasanak és kifizetésének szabdlyai
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Az Alap nem hozamfizetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.

1.7. A Befektetési jegyek eladdsi vagy forgalombahozatali illetve visszavaltdsi dranak meghatdarozasa

A befektetéknek a befektetetési alappal szemben fenndlld kovetelése értékét a befektetési alap nettd eszkozértéke hata-
rozza meg. A befektetési jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazdasa vagy bevondsa sordn a befektetési jegyek
vételi és visszavdltdasi drfolyamdt a befektetési jegyek aktudlis egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke alapjan kell megdllapitani.

A nett6 eszkozérték megadllapitasa, szamitasi modja, és gyakorisaga
A Letétkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban 1évé befektetések piaci értéke alapjan az Alapot terheld
koltségek levondsa utdn az alap alapdevizajaban hatdrozza meg.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap dsszesitett nettd eszkozértékének és a forgalomban |évé
befektetési jegyek szdmdanak hanyadosa a kdvetkezbk szerint.

Az E napi netto eszkozertéket (E nap a nettd eszkozérték, illetve az drfolyam érvényességének napja) a Letétkezeld
legkésébb E+1 (munkalnapon dllapitja meg a kovetkezd adatok figyelembe vételével:

E napig megkétatt tranzakcidk alapjan ésszedllitott értékpapir dllomany,

E napig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek,

E napig elhatdrolt folyamatos dijak,

E napig ismertté valt kdvetelések,

E napon forgalomban 1évé befektetési jegyek darabszdma (a KELER-ben E napon nyilvantartott befektetési jegyek
mennyisége).

A forgalmazashoz kapcsolodo koltségek

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek vételi/visszavaltdsi dija nem lehet magasabb, mint a tdbldzatban megjelélt,
a befektetési jegyekre jutd nettd eszkozérték mértéke és az 6sszeg kozil a nagyobb:

Alap Vételi/Visszavaltdsi dij maximalis mértéke

GE Money Abszolut Kétvény 4,0%, de min. 2.000 Ft

Az aktudlis vételi és visszavdltdsi dijakat, valamint az egyéb, a befektetbket kozvetlenll terheld koltségeket a Forgal-
mazok kondicios listdi tartalmazzdk. A Forgalmazdk kondicids listajaban meghatdrozott mértékl (de maximum 2%),
adott idén beldli visszavdltds esetén felszdmitott (blintetd) dijat az Alapkezeld visszaforgathatja az Alapba.

A Letétkezel6 az egy jegyre jutd eszkdzértékét 4 tizedesjegy pontosséggal dllapitja meg.

A nett6 eszkozérték kozzétételének modja, helye

A Letétkezel6 az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékeket minden forgalmazasi napra
vonatkozdan kozli. Teljesités szempontjdbdl a forgalmazdsi nap forgalmazénként értendd. Az Alap nettd eszkozérté-
két a Letétkezel6 legkésébb a megdllapitdst kdvetd masodik munkanapon megjelenteti az Alap hivatalos hirdetményi
helyein.

A Befektetbk részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavaltdsdval és az Alap napi Nettd eszkdzértéke,
éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemények és az Alappal kapcsolatos
egyéb informdciok megtekintheték a forgalmazdsi helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a Fellgyelet dltal Gzemelte-
tett nyilvanos kozzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

1.8. Az Alapba torténd befektetéssel jaro kockazati tényezok

A befektetd a befektetési jegyek vasdrlasakor nyilatkozik arrél, hogy ismeri a kezelési szabalyzatban foglalt feltétele-
ket, ktlonos tekintettel a befektetési jegyhez fliz6d6 kockdzatokra, valamint arrél, hogy a befektetés a kockdzatviseld
képességének megfelel.

A fentiek miatt a Befekteték szamara befektetési dontésitik meghozatala elétt elengedhetetlen a kockdazati tényezék
attanulmanyozdésa.

Kockdzat GE Money Abszolit Kétvény Alapok Alapja
Altalénos gazdasdgi kockazat XX
Kamatldb kockdzat XX
Likviditdsi kockdzat XX
Szdrmaztatott termékekbdl eredd kockdzat XX
Részvénypiaci kockdzat X
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A piac mUkddési zavaraibdl eredd kockdzat X
Befektetési dontések kockdzata XX
Ertékelésbél ereds kockdzat XX
Hitelezési kockazat XX
Vdllalati kockdzat XX
Partnerkockdzat XX
A letétkezel6 kockazata X
Adépolitikai kockdzat X
Addzasi kockdzat X
Szabdlyozdsi kockdzat X
Politikai kockazat X
A nettd eszkozérték megdllapitdsat érinté kockdzatok X
A forgalmazds felfiUggesztésének kockdzata X
Az alap esetleges hatdrozott futamidejlvé alakitdsa X
Az alap megszlinésének kockdzata X
Az Alap megsz(ntetésének kockdzata X
Az Alapkezel& miikodésével kapcsolatos kockdzatok X
Devizakockdzat XX
Arfolyam nem- ismeretébél adddé kockdzat XX
A szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsol6doé kockdzatok XX
Alapok Alapja konstrukciébél eredé kockazat XX
A Kockdzati Mutat6 és a valds kockdzat killonbségének kockazata
XX Nagyon jellemzé
X Jellemzé

Altalanos gazdaségi kockdzat

A nemzetkozi pénz- és tékepiacok egyre erésddd integraltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régid értékpapirpiacaira
mds orszdgok és régidk toékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, melyek az adott
orszdg makrogazdasdagi adottsadgaibdl kiindulva elsd |atdsra indokolatlannak tdnnek. Ezek a rovid- és kodzéptdvu
ingadozdsok negativan is befolyasolhatjak az Alap eszkdzeinek drfolyamat.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkdzei kdzott az Alap befektetési politikdinak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a kamatozd,
illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek drfolyam alakuldsa fligg a piaci hozamszint valtozdsatdl.

Likviditasi kockazat

A kordbban medfelelden likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és mélysége bizonyos
kortlmények kdzott drdmaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zérdsa vagy nyitdsa csak jelentds kereskedési
koltségek és/vagy veszteségek ardan lehetséges.

Szarmaztatott termékekbdl ered6 kockazat

A szarmaztatott termékek specidlis kockdzatokat képviselnek. Az Alap befektetései kdzott - korldtozott mértékben és
a jogszabadlyok betartdsdval - szarmaztatott eszk6zok is szerepelhetnek. Ezen termékek likviditasa révid idén beldl
jelentésen csokkenhet, valamint jelentds tékedttétellel mikodhetnek. Ezért eléfordulhat, hogy az Alap a nyereségét
nem tudja realizalni, illetve likviditdsi veszteséget kell elkdnyvelnie. Tovdbbd szdrmaztatott Ugyletek esetében felme-
rlhet a nem-teljesités kockdazata.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetései kdzott jelentds ardnyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel kiemelkedéen ma-
gas nyereséget lehet elérni, dltaldban azonban a legkoriltekintébb elemzésekkel sem lehet biztonsdggal megjésolni
a részvénydrfolyamok jovébeni alakuldsat.

A részvények drfolyama makrogazdasdgi, véllalati, vagy tékepiaci kedvezdtlen események hatdsdra jelentésen is
csokkenhet, s6t egy adott vdllalat csédje esetén a vdllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap befekte-
t6it kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezeld szaktuddsdval és diverzifikacios politikajaval képes
csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

A piac miikédési zavaraibél eredé kockazat
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mUkodése, az elszdmolohdzak mikodése) figyelembe vételével és a mikodési kockazatok felmérésével alakitja ki.
Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek miikddési feltételei drdmaian romlanak. llyen
példdul egy tdézsdei szdmitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy tézsdén kivili piacndl az drjegyzési tevékenység
hirtelen felfliggesztése, stb.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezel6 az optimdlisnak tartott értékpapir dllomdany kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befekte-
tési dontéseket hoz, melyek vérhatdan kedvezéen befolydsoljdk az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azonban
eltérhetnek az Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitdl, a vdrakozdsoktdl eltéré hozamokat eredményezhetnek,
amelyek kedvezétlenll befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

Ertékelésbél eredd kockazat

Az Alapkezeld a torvényi eléirdsok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabdlyait, hogy
azok a lehetd legpontosabban tikrozzék az Alapban szereplé befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére el -
fordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy felllértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir
kibocsdtdk esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az Alap portfolidjédban szerepld ezen eszkozok
értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam,
intézmény dtfogd és részletekbe mend kockdzati elemzését kdvetben fekteti az Alap tékéjét. A leggondosabb kiva-
lasztds ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné valdsa az Alap
futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csdkkenéséhez vezethet.

Vdllalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kdzzétett informdcidk sokszor nem
elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockdzat

Az Alapkezeld az Uzletkdtés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbél legmegfelel6bb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigoru kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénziigyi, illetve
egyéb tipusld nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak az Alap szdmdra.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfoliojaban szerepl6 befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkilonitett szamldn tartja nyilvén. A letétkezeld
a meghatdrozott térvényi szabdlyoknak és tokekdvetelményeknek megfelel. A korilmények esetleges véltozdsabdl
eredd kockdzatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Adozasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozé személyi jovedelemadod szabdlyok és a befektetési alapok addzdsara vonatkozd
el6irdsok a jovében vdltozhatnak.

Adopolitikai kockdzat

A befektetési célorszdgokban esetlegesen bekdvetkezé addpolitikai valtozdsok (pl. addemelés, esetleges add beveze-
tés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlenil befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

Szabalyozasi kockazat

A pénz- és tbkepiacok szabdlyozdsi kornyezetét az lgyben illetékes hatésdgok hatdrozzdk meg. Bér a szabdlyozéd
célja jellemzden a hosszU tavon stabil és kiszamithato tékepiaci kdrnyezet, nem kizart, hogy ezek a szabdalyok olyan
hirtelen és olyan mértékben vdltoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimdlisnak tartott portfolié atstrukturdlds-
ra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megnd a kockdzata, hogy a portfélié dtalakitdsa a megvdltozott szabdlyok
mellett csak jelentds veszteségek drdn lehetséges. llyen szabdlyozasi valtozds lehet példdaul a rovidre torténd eladd-
sok tiltdsa, a hatdridés piacok kereskedési feltételeinek valtozdasa, egy devizadrfolyam-rendszer megvdltozdsa, stb.

Politikai kockdzat

A befektetési célorszdgok dltaldnos politikai helyzete a jovében jelentdsen vdltozhat, tovdbbd az egyes orszdgok
kormdnyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korldtozdsa stb.), amelyek kedvezétlentl befolyasol-
hatjdk az adott orszdgban kordbban végrehajtott befektetéseket.

A netto eszkozérték megdllapitasat érinto kockazat
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Az Alap nett6 eszkdzértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontossdagdra, de eléfor-
dulhat, hogy sajat vagy mds kilsd szolgdltatd hibdjabol kifolydlag a nettd eszkdzérték hibdsan keril megdllapitasra.
Amennyiben a hiba utélag megdllapitdsra kertl és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabdlyzat 2.5 pontjdban
meghatdrozott hibahatdrok, Ggy az érintett napon tranzakciét lebonyolitd Ggyfelek és az Alap kompenzdldsra kertl-
nek, amennyiben kar érte 6ket. A kompenzdcié semmilyen esetben sem terheli az Alapot.

A forgalmagzas felfliggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazdsat az Alapkezel6 a jogszabdlyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel felfliggesztheti, igy
a forgalmazds Ujrainditdsdig a befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasdanak felfliggesztését a Torvény a kdvetkezéképpen szabdlyozza:

29. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasdnak sziinetelésére és felfiiggesztésére vonatkozé dltalanos szabalyok

92. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeliebb 3 munkanapra szlneteltethet6, amennyiben a befektetési jegyek
értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, illetve a forgalmazé mdkédési kérében felmeriilé okokbdl
nem végezhet6. A szinetelésrél rendkivili kbzzététel (tjan kell tajékoztatni a befektetSket és haladéktalanul a Feltgyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 89. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.

93. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazdst - a vételt és a visszavdltdst egyardnt - kizdrélag a befekteték érdeké-
ben, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkbzértéke nem dllapithaté meg, igy kiléndsen, ha a befektetési alap sajat té-
kéje tébb mint 10 szdzalékdra vonatkozéan az adott eszkdzdk forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informdcié;

b) a befektetési alapkezel6, a letétkezel6 vagy a forgalmazé - a 92. § (1) bekezdésben meghatdrozott eset kivételével - nem képes a
tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkbzértéke negativva vdlt.

(2) A befektetési alapkezelé a befektetési jegyek visszavdltdsat a befekteték érdekében kizdrdlag akkor fliggesztheti fel, ha a leadott
visszavdltdsi megbizdsok alapjdn a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjdk visszavdltani, amely miatt a befektetési alap
likviditdsa - figyelembe véve a befektetési alap eszkozeinek értékesitésére rendelkezésre dll6 id6t - veszélybe kerlil.

(3) A befektetési alapkezelé az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfiiggesztésrél rendkivili kbzzététel Gtjan haladéktalanul
tdjékoztatja a befektetdket, a Fellgyeletet, tovabbd valamennyi olyan EGT-dllam hatdskérrel rendelkezé fellgyeleti hatdsdgat, ahol
a befektetési jegyet forgalmazzdk.

94. §(1) A Feltgyelet a befekteték érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt, amennyiben:

al a befektetési alapkezelé nem tesz eleget tdjékoztatdsi kbtelezettségének, vagy

b) a befektetési alap mdkédésének térvényben elbirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Felgyelet a befektetési alapkezelé intézkedésének hianyaban felfiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat
a 93. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavdltasat a 93. § (2) bekezdésében meghatd-
rozott esetben.

95. § (1) A felfiiggesztés id6tartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében legfeljebb 30
nap, azzal, hogy az eszkézeit legaldbb 20 szdzalékban mds befektetési alapba fektet6 befektetési alap esetében a felfliggesztés
idétartama a mégottes befektetési alap felfliggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkeze-
16 kérelmére a felfliggesztést tovabbi 1 éwel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsdt a forgalmazast kivdlto ok megsziinését kévetben, vagy amennyiben azt a Felligyelet hataro-
zatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kbzzé kell tenni.

103. § (8) A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsat az elkilonitésrél szol6 dontés kozzétételével egy idében, az elki-
I6nités végrehajtdsdig fel kell figgeszteni.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejlivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan idére jon létre. Az Alapkezelé a PSZAF engedélyével az Alapot hatdrozott futamidejiivé alakithat-
ja. Mivel egy befektetési alap a hatdrozott futamidé végén végelszdmoldssal megsziinik, ezért a befektetdk esetleg az
altaluk szandékolt id6 lejarta eldtt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megszlinésének kockazata

Az Alap megszlnik abban az esetben, ha az Alap sajdt tékéje harom hénapon keresztil dtlagosan nem éri el 20 millié
forintot.

Az Alap megszlintetésének kockazata

Az Alapkezeld ddnthet az Alap megsziintetésérél, amennyiben sajat tékéje a létrejottét kdvetd hatodik honapot kove-
téen fél éven keresztll nem éri el atlagosan az 500 millié forintot.

Az Alapkezel6 mtikédésével kapcsolatos kockazatok

Targyi, technikai feltételekbél eredd kockdzat
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Az Alapkezeld rendelkezik a mikddéséhez szikséges tdrgyi, technikai feltételekkel, viszont e kdrdlményekben menet
kozben bekovetkezd esetleges valtozasokbol ered6 kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Személyi feltételekbd! ered6 kockdzat

Az Alapkezel6é a tevékenység irdnyitdsdra, portfolidkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kulon jogszabdlyban elbirt vizsgéval rendel-
keznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelGkre vonatkozo torvényi eldirdsok, és az ezek alapjan készllt belsd
szabdlyzatok alapjén végzi. Mindezektdl figgetlenll fenndlinak a munkavdllalékkal kapcsolatos személyes kockdza-
tok.

Az Alapkezelé megsziinése

Az Alapkezeld megszlinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Fellgyeleti visszavondsdval, vagy az Alapkezeld
felszdmolasaval.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeik egy részét az alapdevizajuktdl eltéré devizaban (egyéb deviza) kibocsdtott értékpapirokba is fektet-
hetik. Ezen értékpapirok alapdevizdban kifejezett arfolyama flgg az alapdeviza és az egyéb deviza keresztarfolya-
manak valtozdsdtol is. Adott esetben az egyéb devizdban levé befektetés hozamanak jo lehet az alapdeviza gyengi-
lése, mert az atvdltasbdl is haszna szdrmazik a befektetének. Forditott esetben, az alapdeviza erésddésekor, a befek-
teté hozama csokkenhet, mivel romlik a befektetés alapdevizdban mért teljesitménye.

Alapok Alapja konstrukciobol eredé kockazat

Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fekteté alap. Az Alap ennek kovetkeztében ki van téve minden
olyan kockdzatnak, amelyek az Alap befektetési politikdjdban, az értékpapirok lehetséges elemei kdzétt felsorolt be-
fektetési alapokat érintik.

Erintik ezen alapok
- forgalmazasi szabdlyainak, illetve ezen szabdlyok véltozdsanak hatdsa

- forgalmazdsdnak esetleges felfliggesztése. Ez az Alapot is kedvezétlendl érintheti, mely akar az Alap folyama-
tos forgalmazdsdanak felfliggesztését is eredményezheti. Amennyiben ezen alapok forgalmazdsi szabdlyai
valtoznak, ez az Alap forgalmazasi szabalyainak valtozésdt is maga utdn vonhatja.

- befektetési politikdja, illetve a befektetési politika véltozdsa.
A felsorolt kockdzatok befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

A Kockdzati Mutato és a valds kockazat kiilonbségének kockazata

A Tdjékoztatd és Kezelési szabdlyzatban feltlintetett kockdzat a Kiemelt Befektetéi Informdcidk Kockdzat/nyereség
profiljdban - a Feliigyelet és az Ertékpapir Szabdlyozok Eurdpai Bizottsdga (CESR) ajanldsdnak megfeleléen - szamolt
Kockazati Mutaté értékét tikrdzi. A Kockdzati Mutatd az alap mdltbeli adatai alapjan készilt. Ezek a multbeli - a szin-
tetikus mutatd szamitdsahoz is haszndlt - adatok nem sziikségszerlien megbizhatd mutatodi az alap jovébeli kocka-
zati profiljanak. Tovabba az alap kockdzata idélegesen, illetve extrém piaci helyzetekben jelentésen eltérhet a hosszu
tavl dtlagos kockdzattdl, amit a Kockdzati Mutatd szemléltet. A feltlintetett kockdzat/nyereség profil nem marad
garantdltan vdltozatlan, és az alap kategorizdldsa idével médosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kocka-
zatmentes befektetést.

Egyéb kockazatok
Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltaldnos befektetdi kockézatok.
A Szabdlyzat médositasa

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezelé a Fellgyelet engedélyével médosithatja egyoldaltan. A Tor-
vény dltal megnevezett esetekben a médositdsokhoz a Feligyelet engedélye nem sziikséges.

52. § (4) Nem sziikséges a Felligyelet engedélye a modositdshoz, amennyiben az

al a befektetdt terheld koltségek egyoldali csbkkentését jelenti, vagy a kéltségek szerkezetének vdltoztatdsa esetén azok Gsszesi-
tett mértéke vdltozatlan marad;

b) a forgalmazadsi helyek szamdnak megvdltozdsdra vonatkozik;

c) jogszabdly-médositds dtvezetését jelenti, kivéve, ha az dtvezetés érinti a befektetési alap befektetési politikdjat, kockdzati jelle-
gét;

d) cégadatok, piaci adatok, vagy a Szt. szerinti beszamold adatainak frissitését szolgdlja;

e) a befektetési alapkezelé vezeté dlldsu személyében, a letétkezeld vezetd dlidsu személyében, a kiszervezett tevékenységet vég-
26k személyében bekiovetkezett vdltozds dtvezetését jelenti;
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f] a befektetési alapkezeld vezet6 dlldsu személye, a letétkezeld vezetd dlldsi személye, a forgalmazé, a befektetési alap kdnyv-
vizsgdléja, az ingatlanértékel6 vagy a kiszervezett tevékenységet végzdk adataiban bekdvetkezett vdltozds dtvezetését jelenti;

g) a befektetési alap nyilvdntartdsba torténd bejegyzését kdvetden, a jegyzésre, jegyzési garanciavdllaldsra, alul- és taljegyzésre,
valamint a jegyzéshez kapcsolddd allokdciéra vonatkozd rendelkezések tdjékoztatobdl, kezelési szabdlyzatbdl vald torlését jelentik;
h) olyan engedélyhez kotétt vdltozdsokhoz kapcsolédik, amelyhez a Feligyelet az engedélyt kordbban megadta.

2. A Befektetési Alap kezelésének alapvet6 szabalyai

2.1. A befektetési Alap befektetési céljainak leirdsa, befektetési korlatai

Az Alapkezel§ az Alap tékéjét kizdrdlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben és Kormdnyren-
deletben pontosan meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be, melyek kockdzat-
kezelési szempontok alapjan tovébb szigorithatéak. Az Alapkezel6 a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési
politika minden elemét kizarélag a Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyeletének engedélyével, a kozzétételt kdvetd 30
nap elteltével véltoztathatja meg.

Az Alapra vonatkozd befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alap aktudlis 6sszesitett eszkozértékéhez
viszonyitva értendék.

A Kormanyrendelet a befektetési limitek esetén az aldbbi szabdlyokat irja eld:

26. § Az egyéb, befektetésekre vonatkoz6 dltaldnos szabdlyokra a 13-14. § rendelkezései megfeleléen irdnyaddk.

13. § (1) Az AEKBV nem kételes betartani az e részben foglalt befektetési korlatokat a tulajdondban 1évé dtruhdzhatd
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszkdzokhdz tartozo jegyzési jogok gyakorldsa sordn, illetve a korldtoknak az AEKBY -
n kivil ll6 okbdl torténd tullépése esetén. Az AEKBV ilyen tillépés esetén az eladdsi ligyletei sordn - a befektetdk
érdekeinek figyelembevételével - a lehetd leghamarabb, de legkésdbb 90 napon belll kételes megfelelni a fenti kor-
I&¢toknak.

A t6ke felhaszndlasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak dsszefoglaldsa:

A GE Money AbszolUt Kdtvény Alapok Alapjanak célja, hogy a befektetési jegyek vasarléinak egy kétvény alapokbal
osszedllitott portfolid révén a globdlis tékepiacok tendencidit kihaszndlva az Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott koc-
kdzatvdllalds mellett maximdlis hozamot biztositson.

Az Alapkezel6 a GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapjanak eszkdzeit befektetési alapokon keresztil tdlnyomorészt
kotvényekbe, valamint technikai megfontoldsokbdl dllampapirokba, és egyéb kamatozd értékpapirokba kivanja be-
fektetni.

Az Alapkezel6 a GE Money Abszollt Kotveny Alapok Alapjanak vagyondnak meghatdarozd részét - alapokon keresztul
- fejlett (Egyesult Allamok, Eurépai Uni6, Japan) illetve dzsiai (Kozel- és Tavol-Kelet), latin-amerikai, feltérekvé eurdpai,
és afrikai orszagok allampapirjaiba, illetve ezen orszdgokban mksddd vallalatok kdtvényeibe kivanja befektetni.

Az alap arra torekszik, hogy a portféliojaban 1évé kulfoldi devizdban kibocsdtott papirok devizadrfolyam kockézatét
fedezeti Ugyletek alkalmazdsdval csdkkentse.

2.2. A befektetési Alap részletes befektetési politikaja és céljai

Az Alap befektetési politika altal megengedett eszkézei

Eszkozok | GE Money Abszolit Kétvény
Likvid eszk6z6k

Készpénz

Bankbetét

Allampapirra kététt repo megdllapodds
Magyar allampapir

Kulfoldi dllampapir

Egyéb hitelviszonyt megtestesit6 eszkdzok
Vallalati kdtvények

Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok
Kulfoldi allam dltal garantdlt értékpapirok

XX [X[X|[X

Nemzetkdzi pl-i szervezetek dltal kibocsdtott értékpapirok
Jelzéloglevelek

Tulajdonviszonyt megtestesité és egyéb eszk6z6k
T6zsdei részvények

OTC részvények

Kollektiv befektetési formdk (befektetési jegy, ETF) X
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Szdrmaztatott Ugyletek (hatdridés, opcids, swap)
Ertékpapir-kolcsonzési tgyletbdl szarmazé kévetelések
Certifikatok, warrantok X

x

x

A befektetési politika altal megcélzott régiok
Visegradi orszdgok Fejlett orszagok EMEA orszdgok Feltorekvé orszagok
GE Money Abszollt Kétvény X XX X XX
XX: nagyon jellemzd X: jellemz6

Az alap a fenti tdbldzatban nem szerepld régidk részvényeibe is fektethet, amennyiben azt a Térvény, illetve a befektetési politika engedi.
Az Alap jellemzd eszkoz 6sszetétele

Jellemz6 eszkozosszetétel (értékpapirokbél és szarmaztatott iigyletekbdl) Egyéb jellemz6k

Min. 50% kétvény piachoz kapcsol6dé befektetési alap Elsésorban kétvény tipusa befektetések
Devizadrfolyam kockdzat csokkentése

Amely eszkéz6k befektetési ardnya jelen kezelési szabdlyzatban nincsen szdmszerdsitve, azok értéke, 0% és 100% kozé
eshet, korrigdlva a szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatarértékekkel.

A GE Money Abszollt Kétvény Alapok Alapjénak célja, hogy a befektetési jegyek vasdrldinak egy kotvény alapokbdl
osszedllitott portfolid révén a globdlis tékepiacok tendencidit kihaszndlva az Alapkezelé altal ésszerlnek tartott koc-
kézatvdllalds mellett maximalis hozamot biztositson.

Az Alapkezel6 a GE Money AbszolUt Kotvény Alapok Alapjédnak eszkdzeit befektetési alapokon keresztil tdlnyomérészt
kotvenyekbe, valamint technikai megfontoldsokbdl allampapirokba, és egyéb kamatozo értékpapirokba kivéanja be-
fektetni.

Az Alapkezelé a GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapjanak vagyondnak meghatdrozé részét - alapokon keresztdl
- fejlett (Egyesult Allamok, Eurdpai Uni6, Japdn illetve dzsiai (Kozel- és Tavol-Kelet)), latin-amerikai, feltérekvé eurdpai,
és afrikai orszagok allampapirjaiba, illetve ezekben miikodé vallalatok kdtvényeibe kivanja befektetni.

A befektetési politika altal meghatdrozott befektetési szabalyok

e Az Alap kizdrélag abban az esetben tartalmazhat részvényt, vagy részvénypiaci kitettséget biztositd érték-
papirt, amennyiben az hatdridés kontraktussal le van fedezve.

e Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfélio ki-
alakitdsa érdekében szikséges.

e Az Alap devizafedezése, a Forinttél eltéré deviza esetében, hosszabb idétav atlagdban a devizakitettség 50%
és 100%-a kozott varhatd.

A szdrmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kére, alkalmazasuk célja, feltételei

Az Alap kothet szarmaztatott Ugyleteket. A szdrmaztatott Ggylet az Alap dltaldnos befektetési politikdjéval 6sszhang-
ban a tdjékoztatoban meghatdrozott célok megvaldsitdsa érdekében, vagy fedezeti céllal a tdjékoztatéban me-
ghatdrozott kockdzati profil kialakitédsa érdekében kéthetd.
A szdrmaztatott eszk6zok alkalmazdsa nem jarhat a Kormdnyrendeletben, vagy a Kezelési Szabdlyzatdban megdlla-
pitott befektetési szabdlyok és korlatok megsértésével.
A Kormdnyrendelet az aldbbi szabdlyokat hatdrozza meg:
7. § (4) Az AEKBV-nek a szdrmaztatott (igyletekkel szembeni teljes (nettd) kitettsége nem haladhatja meg az AEKBV nettd eszkézér-
tékének mértékét. A kitettség szamitdsa sordn figyelembe kell venni az lgyletek alapjaul szolgdlé eszkézék aktudlis piaci értékét,
az Ugyletben részt vevé mdsik fél kockdzatdt (partnerkockdzat), a jovében esedékes piaci mozgdsok feltételezhet6 alakuldsat és az
Ugyletek lezardsdra rendelkezésre dll6 idét.
(5) Az AEKBV-nek a szdrmaztatott tgyletek alapjdul szolgdlé egyes eszkdzékben meglévé kockdzati kitettsége - figyelembe véve az
adott eszkdzre vonatkozd szdrmaztatott tgyletekben megtestesild nettdsitott kockdzati kitettséget is - nem haladhatja meg az e
rendeletben az adott eszk6zre megdllapitott befektetési korlatokat. E szabdly alkalmazdsa sordn nem kell figyelembe venni az in-

dexhez kétott szarmaztatott tgyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy dtruhdzhaté értékpapir vagy pénzpiaci esz-
kéz szarmaztatott eszkézt tartalmaz.

Az Alap értékpapir dllomanydaban 20% részesedést eléro értékpapirok részletes befektetési politikaja, miikodési
koltségei

Amennyiben az Alap sajat tékéjének 20 szdzalékat eléré mértékben kivén befektetni egyetlen befektetési alapba,
illetve kollektiv befektetési formaba, akkor ezen befektetési alapok befektetési politikdjdt és ezen alapokat terheld
koltségeket az adott Alap kezelési szabdlyzatdban ismertetni kell. Az Alap az Alapkezelé dontésének fliggvényé-
ben az aldbb felsorolt (TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN ALAP,TEMPLETON GLOBAL BOND ALAP)alapok befektetési jegyeibe
akdr 20%-ot eléré mértékben is befektethet
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Befektetési célok és politikak TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN ALAP, TEMPLETON GLOBAL BOND ALAP

A Franklin Templeton Investments (FTI) célja, hogy a befekteték részére olyan Alapok gazdag vdlasztékat kindlja,
amelyek vilagszerte az dtruhdzhato értékpapirok széles skdldjaba eszkdzolnek befektetéseket, és amelyek sokfaj-
ta befektetési cél, tobbek kozott a tbkendvekedés és jovedelemszerzés elérését teszik lehetévé. A FTI dltaldnos cél-
ja, hogy diverzifikécié Utjan megprébdlja csokkenteni a befektetési kockdzatot, és a Befektetdk részére biztositsa
mindazon el6nydket, amelyeket a Franklin Templeton Investments sikeres és az id6 probadjat mdr kidllt befektetés-
kivélasztdsi mddszerek révén a portfolié szdmukra nydjthat. Ahogyan a IX. melléklet D mellékletében részletesen
kifejtésre kerUlt, egy Alap kizdrélag a sajdt eszkozeiért és kotelezettségeiért vonhatd felelésségre.

A befektetok azon tipusanak meghatdarozasa, akiknek az egyes befektetési alapokat a FTI ajanlja, bévebben
ezen tajékoztato IX. mellékletében taldlhato.

Mindegyik Alap jogosult befektetni ,Uj kibocsatasu” értékpapirokba, portfoliojukbdl értékpapirkdlcsont nydjtani, il-
letve kolcsont felvenni a FTI befektetési szabdlyzatdnak keretein belll (Iasd IX: melléklet B melléklet). A fentieken
tdlmenden a FTI, befektetési szabdlyzatanak megtartdsdval a hatékony portfolikezelés érdekében és piaci vagy
devizadrfolyam kockdzat ellen jogosult az egyes Alapok javéra szabvényositott (futures) pénzigyi hatéridés kont-
raktusokat kotni, melyek bévebben a IX. melléklet B mellékletében vannak kifejtve. Emellett a FTI befektetési célja-
ival 6sszhangban fedezeti stratégidk - devizaopcidk, szabvdnyositott (futures) és nem szabvdnyositott (forward)
hatdridés Ugyletek - alkalmazdsdval torekedhet kulonbozé Alapjai eszkozértékének megdrzésére és novelésére.
Minden Alap tarthat mellékesen likvid eszkdzoket, mikor a Befektetési Menedzser Ugy hiszi, hogy vonzébb lehetd-
séget nyUjtanak, vagy ideiglenes védekezd reakcidk lehetnek egy kedvezétlen piacra, gazdasdgi, politikai vagy
mas kortlményekre, vagy kielégitik a likviditdsi, visszavdltdsi és rovid-tdva szikségleteket. Kivételes piaci koril-
mények esetén, kizdrélag ideiglenes jelleggel, az Alapok nettd eszkozértékének 100%-at lehet likvid eszkdzokbe
fektetni, figyelembe véve a kockdzatmegosztds elvét. Likvid eszkdznek mindsul a készpénzletét vagy a rovid lejd-
ratd pénzpiaci eszkdz. Az alabbiakban leirt befektetési politikdk és célok az adott Alap Alapkezel6jére nézve kote-
lezGek.

TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN ALAP

Az Alap elsédleges befektetési célja, korultekintd befektetéskezelés mellett, a befektetés teljes megtérilésének
maximalizdldsa, a kamatjévedelmek, a tékendvekedés és a devizanyereségek kombindcidjéval.

Rendes piaci feltételek kozott az Alap fix és vdltozd kamatozdsu, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl és
kormanyzati, a kormdnyzattal kapcsolatos vagy véllalati kibocsatok fizetési kotelezettségeibdl allo portfolidba, va-
lamint bizonyos pénzlgyi derivativ eszkdzokbe fektet be vildgszerte.

Ezek a pénziigyi derivativ Ugyletek szabdlyozott piacokon és nem szabvdnyositott (tézsdén kivili) szerzédések ke-
retében is kertlhetnek megkotésre, és tartozhatnak ide tobbek kdzott swap mint példaul credit default swap vagy
total return swap), forward és cross forward, futures Uzletek (beleértve az dllampapirokon I1évé lgyleteket is), va-
lamint opcids Uzletek is. Az ilyen pénzlgyi derivativ eszkdzok haszndlata eredményezhet negativ kitettséget speci-
fikusan hozamgorbén/ durdcion vagy valutdban.

A befektetési korldtozasoktol fliggben az Alap mind értékpapirokba, mind strukturdlt termékekbe is befektethet,
ahol az értékpapir egy olyan masik értékpapirhoz kapcsolédik vagy értéke olyan mdsik értékpapirtol figg, amely
kil66z6 eszkdzokhdz vagy egyes orszagok devizdihoz kapcsolddik. Konkrétabban, az Alap megvdsdrolhatja kor-
mdnyok és szupranaciondlis szervezetek fizetési kotelezettségeit, amenniyben azokat tébb nemzeti kormdny hoz-
ta létre, vagy azok tdmogatdsdban részestlnek. Az Alap jelzdlog- és eszkdzfedezet( értékpapirokat, atvalthatd
kotvényeket is vasdrolhat.

Az Alap USA-beli és nem USA-beli kibocsatok dltal kibocsatott befektetési fokozatd és nem befektetési fokozatd
értékpapirokba fektethet be, beleértve a nem-teljesité értékpapirokat is. Az Alap fektethet nettd eszkozértékének
10%-ig eurdpai és egyéb alapok befektési jegyekbe.

Az Alapba beérkezé és onnan kidramlé cash flow hathatds kezelése érdekében az Alap vehet és eladhat szabva-
nyositott pénzigyi hatdridés kontraktusokat vagy ilyen kontraktusokra vonatkozd opcidkat. Az Alap az USA Kincs-
téri értékpapirjaira vonatkozé szabvanyositott hatdaridés kontraktusokat felhasznalhatja a kamatldbakkal és més
piaci tényezdkkel kapcsolatos kockdzat kezelésének elésegitésére, a likviditds ndvelésére és annak elérésére,
hogy a beérkezd készpénzt gyorsan és hatékonyan fektethesse be az értékpapirpiacon, vagy - ha a készpénzre
szlikség van a tulajdonosok visszavasdrldsi igényléseinek teljesitéséhez - az Alap eszkdzeit a piacnak valé kitett-
ség aldl kivonjdk. Az Alap jelzdlogpapirok dollarjainak forgatdsaban is részt vehet (mortgage dollar roll). Kiegészi-
tésképpen az Alap kitettséget szerezhet a hitelpapirok piaci indexeivel szemben azdltal, hogy indexalapl pénzigyi
szarmazékos termékekbe és hitel-nemteljesitési csereligyletekbe fektet be.

Feltorekvd piaci orszdgok, pénzlgyi szdrmazékos eszkozok, nem befektetési fokozatl értékpapirok és a nem-
teljesité értékpapirok nagyobb kockdzatot hordoznak, amirdl bévebben a Tdjékoztatd ,Kockdzati megfontoldsok”
cimU részében olvashatnak.
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Az Alap elsédleges pénzneme az USA dolldr.

TEMPLETON GLOBAL BOND ALAP

Az Alap elsédleges befektetési célja, dvatos befektetéskezelés mellett, a befektetés teljes megtérilésének maxi-
malizaldsa, a kamatjovedelmek, a tékendvekedés és az arfolyamnyereségek kombindcidjabdl.

Az Alap ezt a céljgt azzal prébdlja elérni, hogy elsédlegesen fix és valtozé kamatozasy, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokbol és kormdnyzati, a kormdnyzattal kapcsolatos vagy vallalati kibocsatdk fizetési kotelezettségeibdl
allé portfolidba fektet be vildgszerte. Az Alap, a befektetési korldtozdsok fliggvényében, befektethet barmely or-
szag eszkdzeihez vagy valutdihoz kapcsolddo értékpapirokba vagy strukturdlt termékekbe is. Az Alap megvdsa-
rolhatja szupranaciondlis szervezetek fizetési kotelezettségeit is, ha azokat tobb nemzeti kormany mikodteti vagy
tdmogatja, amilyen példaul a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, vagy az Eurépai Beruhdzdsi Bank.

Az Alap a teljes nettdeszkozértékének maximum 10%-dt tarthatjo nem-teljesité értékpapirokban. Az Alap hasz-
ndlhat pénzlgyi derivativ eszkozoket is befektetési célokbdl. Ezek a pénzlgyi derivativ Ugyletek szabdlyozott pia-
cokon és nem szabvdényositott (t6zsdén kivili) szerz8dések keretében is kertilhetnek megkotésre, és tartozhatnak
ide tobbek kdzott swap (mint példdul credit default swap vagy total return swap), forward és cross forward,
futures Uzletek (beleértve az dllampapirokon lévé lgyleteket is), valamint opcids Uzletek is. Az ilyen pénzigyi deri-
vativ eszkozok haszndlata eredményezhet negativ kitettséget specifikusan hozamgoérbén/ durdcion vagy valutd-
ban.

Az Alap mind USA dolldrban, mind nem USA dolldrban kibocsdtott kamatozo értékpapirokat, és fizetési kotelezett-
ségeket vasdrolhat, és tarthat tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokat is, amennyiben ezek az értékpapirok
egy elsébbségi részvény vagy fizetési kdtelezettség dtvdltdsabdl vagy kicserélésébdl szarmaznak.

Feltorekvd piaci orszdgok, pénzlgyi szdrmazékos eszkozok, nem-befektetési fokozatl értékpapirok és a nem-
teljesité értékpapirok nagyobb kockdzatot hordoznak, amirél bévebben a Tdjékoztatd ,Kockdzati megfontoldsok”
cim részében olvashatnak.

Az Alap elsédleges pénzneme az USA dolldr.

TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN ALAP, lédsd V. melléklet (mint a kibocsdtdsi tdjékoztatdjénak kivonata)
TEMPLETON GLOBAL BOND ALAP, Iasd V. melléklet (mint a kibocsatasi tajékoztatojanak kivonatal)

Egyéb informaciok
A szdrmaztatott eszkdzokben meglévé poziciok nem kerilnek nettésitdsra.

A szdrmaztatott Ugyletek értékeléséhez felhaszndlt drinformdcié forrdsa a Reuters, a Bloomberg, vagy egyéb hivata-
los adatszolgaltato.

Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a Kormdnyrendeletben szerepld szabdlyok figyelembe vételével vehet fel hitelt:
27. § A hitelfelvételre, az értékpapirkélcsénre, az eszk6z6k megterhelésére a 15. § rendelkezései megfelel6en iranyadok.

15. § (1) Az AEKBV eszkézeinek 10 szdzaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapndl révidebb futamidére. Az AEKBV jogosult a hitelfelvé-
telhez évadékot nydjtani. Az AEKBV kétvényt, mds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsdthat ki
E rendelet alkalmazdsa sordn nem mindsil hitelfelvételnek az AEKBV-t terhel fizetési kbtelezettségre vonatkozd, a forgalmazé
dltal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetdsége.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasdban a jogszabdlyi kereteken tdl tovdbbi szabdlyokat nem hataroz meg.

2.3. A befektetési alap tulajdondban lévé pénziigyi eszkozok kolcsonzésének, az eszk6zok terhelhetéségének
szabdlyai

Az Alap a Kormdnyrendeletben szereplé szabdlyok figyelmbe vételével kdlcsondzhet, terhelhet meg eszkozoket:

27. § A hitelfelvételre, az értékpapirkélcsénre, az eszk6z6k megterhelésére a 15. § rendelkezései megfeleléen iranyadok.

15. § (2) Az AEKBV nem nyujthat pénzkélcsént,nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki nem
fizetett pénzligyi eszkdzdk vdsdrldsara.

(3) Az AEKBV nem kithet fedezetlen eladdsi ligyleteket.

(4) Az AEKBV a kezelési szabdlyzatdban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkézei terhére szdrmaztatott ligyleteihez évadékot
nydjtani.(5) Az AEKBV értékpapirkélcson gylet keretében kolcsén vehet, vagy kélcsén adhat értékpapirt, feltéve, hogy annak
lehetbségét és feltételeit a kezelési szabdlyzat tartalmazza. A 8. § szerinti limiteknek valé megfelelés szempontjabdl az egyes ér-
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tékpapirok dsszes eszkézon beliili arénydnak szémitdsakor figyelembe kell venni az AEKBV nevében kélcsénadott értékpapirokat,
nem kell figyelembe venni azonban a kélcsénvett értékpapirt.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozdsdban a jogszabadlyi kereteken tdl tovabbi szabdlyokat nem hatdroz meg. Ameddig a
Kezelési Szabdlyzat nem tartalmaz tovabbi szabdlyokat az értékeppair kblcsénzés targyaban, addig az alap pénzigyi
eszkdzei nem kolcsondzhetbek.

2.4. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasdg, a letétkezelé vagy harmadik felek részére fizetendd dijak,
valamint a fentiek részére térténd koltségtérités modjanak, 6sszegének és kiszamitasanak leirasa

Az Alapot érinto koltségek

Az Alapra az aldbbi koltségek keriilnek terhelésre vagy folyamatos elhatdroldssal és idészaki kifizetéssel, vagy felme-
raléskor azonnal:

1. Az Alapkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portfolibértékének (az Alap eszkdzeinek aktua-
lis piaci értéke koltséglevonds el6tt) legfeliebb a lenti tdblazat ,Alapkezeléi dij” oszlopdban megjeldlt értékének az
adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapban naponta elhatdrolésra, és minden
hénapban, a tdrgyhdnapot kévetd 5. munkanapig kifizetésre kerdil.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak dija, amelynek nagységa az Alapkezeld és a Forgalmazék dltal
kotott egyedi szerzédésben kertl meghatdrozasra. A forgalmazdsi dij az Alapban naponta elhatdroldsra kerdl, és
a forgalmazdsi szerzédésben rogzitettek szerint, de legfeliebb havi gyakorisdggal az el6z8 pontban meghataro-
zott Alapkezel6i dij terhére kerdl kifizetésre.

3. A Letétkezel6 szolgdltatasaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portfoliértékének a lenti tdbldzat ,Letétkezeli
dij” oszlopdban megjeldlt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott dij az Alapban na-
ponta elhatdroldsra, minden hénapban, a tdrgyhdnapot kovetd 15. munkanapig kiszdmlézdsra, a hdnap utolsd
munkanapjan pedig kifizetésre kerdil.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jaré tranzakcids dijak, valamint a Letétkezel6 dltal tovabbhdritott
értékpapir letéti 6rzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezeldi dijjal egyidejlileg, egydsszegben esedékesek.

A Letétkezeld a nettd eszkozérték megdllapitdsdndl minden hosszabb idészakra vonatkozd, elére kalkuldlhatd
koltséget, lehetéség szerint idébeli elhataroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

A tdjékoztato hatdlybalépésének idépontjdban a dijak az aldbbiak:

Alap Max. Alapkezel6i dij Letétkezel6i dij*
GE Money Abszolut Kétvény 3,00% 0,04%, min. 50000 Ft

* A tdjékoztatd készités idépontjaban érvényes letétkezeldi dijak.

4. Az Alap Kénywvizsgdléjanak fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kerdlnek elhatdroldsra és levondsra mely-
nek dsszege. maximum 1.300.000 Ft.

5. Az Alap Koényvel6jének fizetend6 dijak és koltségek idéardnyosan kerllnek elhatdroldsra és levondsra az Alap
szamdra végzett szolgdltatdsokat nyujtéd féllel kotott mindenkor hatdlyos megdllapodds értelmében.

6. Az Alap Ugyletei sordn felmerilt értékpapir forgalmazdsi, szamlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki koltségek
felmertléstkkor, vagy a havi elszamolds sordn kerllnek levondsra, az aktudlis kondiciés listdk alapjan.

7. A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsétési tdjékoztato-
val valé elldtdsaval 6sszefliggd koltségek felmertléstkkor kertlnek levondsra.

8. Az Alap mUkodésével kdzvetlenll dsszefliggd egyéb koltségek (pl. felligyeleti dij), amelyek napi szinten elhatdro-
l&sra kertinek.

9. Az Alap mikodésével dsszefliggésben felmeriil6 eseti dijak (pl. felligyeleti dij, Keler eljérési dij, tdjékoztaté modo-
sitasdval kapcsolatos dij stb.)
A koltségek az Alap éves jelentéseiben felsoroldsra kertinek.

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezeld egyoldaldan modosithatja. Az Alapkezeld a jelen Szabdlyzat-
ban meghatdrozott az alapot érinté minden egyes dij és koltség emelését kizdrdlag a Pénzligyi Szervezetek Allami
Felugyeletének engedélyével vdltoztathatja meg. A koltségek modositasdrédl és hatdlyba Iépésérdl hirdetményt kell
kozzétenni.

2.5. A nett6 eszkozérték megallapitasa, szamitdsi modja, kozzétételének idopontja, maodja, helye
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A Letétkezeld az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban |évé befektetések piaci értéke alapjén az Alapot terheld
koltségek levondsa utdn az alap alapdevizajaban hatdrozza meg.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alap dsszesitett nettd eszkdzértékének és a forgalomban lévé
befektetési jegyek szdmanak hanyadosa a kdvetkez8k szerint.

Az E napi netto eszkozertéket (E nap a nettd eszkdzérték, illetve az drfolyam érvényességének napja) a Letétkezeld
legkésébb E+1 (munka)napon dllapitja meg a kovetkezd adatok figyelembe vételével:

E napig megkététt tranzakcidk alapjan 6sszedllitott értékpapir dllomany,

E napig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek,

E napig elhatdrolt folyamatos dijak

E napig ismertté valt kovetelések,

E napon forgalomban 1évé befektetési jegyek darabszama (a KELER-ben E napon nyilvantartott befektetési jegyek
mennyisége).

A portfolibban 1évé befektetések piaci értékét a Tdjékoztatd 1.13 pontjdban lefektetett szabalyok szerint kell megdlla-
pitani.

Hiba a nettd eszkozérték megallapitasaban

A Torvény az aldbbiakat mondja ki:

33. Eljaras a nettd eszkozérték-szamitdsban bekdvetkezett hiba esetén

101. § (1) A befektetési alap nettd eszkdzértéke szamitdsdban bekdvetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkdzértéket
a hiba feltdrasat kovetd legkodzelebbi nettd eszkdzérték megdllapitaskor a hiba bekovetkezésének idépontjdra visz-
szamendleges hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd eszkozértéké-
nek egy ezrelékét. A javitds sordn a megdllapitott hiba bekdvetkezésének idépontjédban érvényes mértékének megfe-
leléen kell médositani a nettd eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltdrt hiba a késébbiek
sordn érintett. A javitott nettd eszkdzértéket kdzzé kell tenni

(2) Nem mind&sal hibdnak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkdzlés, amely nem a befektetési alapkezelé vagy a
letétkezeld érdekkorében merUlt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezel6 és a letétkezeld a téle elvarhaté gondos-
sdggal jart el a nettd eszkdzérték megallapitdsa sordn.

(3) Ha befektetési jegy forgalmazdsdra hibas nettd eszkdzértéken kerllt sor, a hibds és a helyes nettd eszkodzértek
szerint szédmitott forgalmazdsi ar kdzotti kilonbséget a befektetével 30 napon beldl el kell szdmolni, kivéve, ha

a) a hibds nettd eszkdzérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kilénbség mértéke nem éri
el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szédmitott forgalmazasi ar egy ezrelékét, illetve - ha a kezelési
szabdlyzat ennél kisebb értéket hataroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott értéket,

b) a hibds és a helyes nett6 eszkdzértéken szdmitott forgalmazdsi ar kulénbségébdl szdrmazd elszdmoldsi kotelezett-
ség 6sszegszerlen nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési szabadlyzat ennél ki-
sebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott 6sszeget, vagy

c) a befektetési alapkezel6 a nettd eszkdzérték-szamitdsdban feltdrt hiba esetén, annak javitédsa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazdsi araban keletkezé kilonbségbdl adddo elszdmoldsi kdtelezettség kapcsan a befektet6t
terhel® visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsdkkenést a
befektetési alapkezel6 vagy a letétkezeld potolja a befektetési alap szamdra.

Az Alapkezeld donthet Ugy, hogy nem él a befektetékkel szembeni harminc napon bellli elszdmoldsi jogdval, ha a
hibds, illetve a javitott drfolyamok kilonbségbdl adodo elszamoldsi kotelezettség kapcsdn a befektetét terheld vissza-
téritési kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az Alapkezelének kotelessége kdrpétolni a tobbi befektetét, akik
az Alapban vannak, azaz az el nem szdmolt, vissza nem kért sszeget az Alapba maradéktalanul be kell fizetnie.

Az Alapkezel6 a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befekteték szamdt, a nettd eszkdzértékben keletkezett
hiba nagysdgdt. Az Alapkezel6 az adott hiba kompenzdcidja esetén az érintett Ugyfelekkel szemben azonos médon
jarel.

A Letétkezel6 az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden forgalmazdsi napra vo-
natkozdan kozli. Teljesités szempontjabdl a forgalmazasi nap forgalmazonként értendd. Az Alap nettd eszkozértékét
a Letétkezel6 legkésdébb a megdllapitast kdveté masodik munkanapon megjelenteti az Alapok hivatalos hirdetményi
helyein.

A BefektetOk részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavaltasdval és az Alap napi Nettd eszkdzértéke,
éves, féléves jelentései, havi portféliéjelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos kézlemények és az Alappal kapcsolatos
egyéb informdciok megtekinthetdk a forgalmazasi helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a Fellgyelet dltal Gzemelte-
tett nyilvanos kozzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon
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A befektetési alap illikviddé valt eszkozeinek elkiilonitése
Az Alapkezel6 az aldbbi térvényi szabalyokat figyelembe véve donthet illikvid sorozat Iétrehozasarél:

35. A befektetési alap illikviddé valt eszkézeinek elkiilénitése

103. § (1) Nyilt végl értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkézeinek 5 szdzalékdt meghaladd része
illikviddé valt, a befektetési alapkezel6 a befektetdk kozétti egyenld elbdnds elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazds fenn-
tartdsa érdekében donthet az illikviddé vdlt eszkbzoknek a befektetési alap portféliojdn, illetve az azokat megtestesit6é befektetési
Jjegyeknek a befektetési jegyek dllomdnydn belll térténé elkilonitésérdl.

(2) Jelen szakasz vonatkozdsdban illikvidnek minésil az az eszkéz, amely az adott piaci kérilmények kézétt nem, vagy a piaci for-
galomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentds visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, fi-
gyelemmel a befektetési jegyek visszavdltdsi szabdlyaira is.

(3) Az elkdlonitésrdl szol6 déntést kévetden az illikvidnek mindsitett eszkdzoket a nettd eszkbzérték-szamitds sordn a befektetési
alap egyéb eszkézeitél elkilénitetten kell nyilvdntartani. Ezzel egyltt a befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyeket
befekteténként olyan ardnyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid eszkézék az alap nettd eszkdzértékén belll képviselnek.
A megosztdst kévetden az illikvid eszk6zket megtestesitd befektetési jegyeket ,IL” sorozatjellel kell ellatni.

(4) Az illikviddé valt eszkbzdket a nettd eszkbzérték-szdmitds szempontjabdl elkilénitetten kell nyilvdntartani, az eszkéz6k kezelé-
sével kapcsolatos koltségeket ezen eszkdzportfolioval szemben lehet elszémolni. Amennyiben a felmerilé kéltségek az illikvid esz-
kozportfélioval szemben nem teljesithet6k, Ugy e kbltségeket Gtmenetileg a befektetési alapkezelé viseli. Az illikvid eszk6zportfélié
terhére sem alapkezelbi, sem letétkezelbi, sem forgalmazdsi dij vagy jutalék nem szamithaté fel. Az ,IL” sorozatjellel elldtott befek-
tetési jegyek drfolyamdt az illikvid eszkbzportfolioban nyilvdntartott eszk6zok és kotelezettségek figyelembevételével kell megdlla-
pitani és kbzzétenni a nettd eszkbzérték-szamitdsra vonatkozé dltaldnos szabdlyok szerint.

(5) Az ,IL" sorozatjellel elldtott befektetési jegyek nem visszavadlthatéak, kivéve, ha a befektetési alapkezelé felajanlja a lehetéségét
és a befektetd hozzdjarul ahhoz, hogy a visszavdltds ellenértékét a befektetési alapkezel6 az ,IL” sorozatjellel elldtott befektetési
Jjegyek mdgéttes eszkdzeivel teljesitse.

(6) Az elkilbnitésre okot adé kériilmények megsziinését kdvetben az elkilénités részben vagy egészben térténé megszintetésérd|
a befektetési alapkezel6 dont, amelynek sordn az ,IL” sorozatjel(i befektetési jegyeket az alap befektetési jegyeire cseréli, a befekte-
tési jegyek aktudlis darfolyamainak megfelelé dtvdltdsi ardny szerint.

(7) Az eszkdzok elkildnitésérdl, az elkilonités részben vagy egészben torténé megsziintetésérdl, illetve az ezzel kapcsolatos déntés
indokdrdl a befektetési alapkezelé a rendkiviili tdjékoztatds szabdlyai szerint tdjékoztatja a befektetbket és a Felligyeletet. A befek-
tetési alap éves, féléves jelentésében részletes tdjékoztatdst kell adni az elkilonitett eszkdzok Gsszetételérdl.

(8] A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsdt az elkilénitésrdl sz6l6 dontés kbzzétételével egy idbben, az elkildnités
végrehajtdsaig fel kell figgeszteni.

3. Tajékoztatdsi szabalyok

3.1. BefektetSk rendszeres és rendkiviili tajékoztatdsanak szabdlyai, annak maédja, helye, ideje

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili tajékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben meghatd-
rozottak szerint tajékoztatja befektetdit, illetve a Felligyeletet.

A Befektetbk részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavdltdsdval és az Alap napi Nettd eszkdzértéke,
éves, féléves jelentései, havi portféliéjelentései, az Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemények és az Alappal kapcsolatos
egyéb informdcidk megtekinthetdk a forgalmazasi helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a Fellgyelet dltal Gzemelte-
tett nyilvanos kozzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

A torvény kovetkezdket mondja ki:

38. A nyilvanos befektetési alap rendszeres tdjékoztatdsi, jelentési kételezettségei

106. § (1) A befektetési alapkezelé a nyilvdnossdgot rendszeresen tdjékoztatja az dltala kezelt nyilvénos befektetési alap vagyoni,
jovedelmi helyzetének, miikodésének f6bb adatairdl.

(2) A befektetési alapkezeld az dltala kezelt nyilvdnos zdrt végli befektetési alap esetén az (1) bekezdésben meghatdrozott rendsze-
res tajékoztatdsi kbtelezettségét a Tpt. V. fejezetében foglaltaknak megfeleléen teljesiti.

(3) A befektetési alapkezelé az dltala kezelt nyilvdnos nyiltvégl befektetési alap esetén az (1) bekezdésben meghatdrozott rendsze-
res tdjékoztatdsi kotelezettségét

a) minden egyes lezdrt pénzliigyi évrél éves jelentés,

b) a pénzlgyi év els6 6 honapjdrdl féléves jelentés,

c) havi portféliéjelentés formdjaban teljesiti.

(4) A (3) bekezdés szerinti éves és féléves jelentéseket, valamint a havi portféliéjelentést a targyid6szak utolsé napjatél szamitott
alabbi idépontokig kell kbzzétenni:

al az éves jelentést 4 honapon belll,

bl a féléves jelentést 2 honapon belll,

c¢) a havi portfélidjelentést a kévetkezé hénap 10. munkanapjdig,

és gondoskodni kell arrél, hogy az éves és féléves jelentések legalabb 5 évig nyilvdnosan elérhet6k legyenek.

107. § (1) A nyilvanos nyilt végl befektetési alap éves jelentése tartalmazza a befektetési alap eredménykimutatdsdt, jelentést az
adott id6szakban végzett tevékenységekrél és a 6. mellékletben, ingatlanalap esetében tovabbad a 7. mellékletben meghatdrozott
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egyéb adatokat, valamint az 6sszes egyéb olyan lényeges informdciét, amelynek alapjan a befekteték véleményt tudnak alkotni a
befektetési alap tevékenységeinek fejlesztésérdl és eredményeirél.

(2) A nyilvanos nyilt végli befektetési alap féléves jelentése tartalmazza a 6. melléklet I-IV. szakaszdban, tovdbbd ingatlanalap ese-
tében a 7. melléklet 2-3. szakaszdban meghatdrozott adatokat. Amennyiben a befektetési alap év kbzben hozamot fizet, a mérleg-
nek tartalmaznia kell az adézott féléves eredményt és a kifizetett vagy felkindlt kbzbensé hozamot.

108. § A havi portfdlidjelentés tartalmazza a hénap utolsé nettd eszkbzértéke alapjan:

al a portfélié bemutatdsdt a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célok és limitek szerinti f6bb kategdridknak megfe-
leléen (f6bb eszkézfajtak, foldrajzi diverzifikdcié, devizdlis megoszIds) illetve, ha a befektetési politikdban ilyen limitek nincsenek
megdllapitva, a f6bb eszkbzfajtdk szerint (részvény, kotvény, befektetési jegy, betét, egyéb eszk6zdk),

b) a szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzékben meglévd nettd dsszesitett kockdzati kitettség
(tbkeattétel) mértéket,

c) a portféliéban 10 szdzalékndl magasabb részardnyt képviselb eszkdzék (kibocsatok) felsoroldsdt,

d) a befektetési alap dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét.

109. § A nyilvanos nyilt végli befektetési alap a rendszeres tdjékoztatdsait a tdjékoztatéban, a kezelési szabdlyzatban és a kiemelt
befektetsi informdciéban meghatdrozott médon a befektetdk rendelkezésére bocsdtja, és ezek nyomtatott példanyadt kérésre dij-
mentesen eljuttatja a befektetdknek. A befektetdk tdjékoztatdsdval egyidejlileg a tdjékoztatdst a Felligyelet, valamint kérésre a be-
fektetési alapkezelé székhelye szerinti tagdllam felligyeleti hatésdga részére is meg kell kildeni.

110. § (1) Az éves jelentésben kbzolt szamviteli informdcidkat a befektetési alap kénywvizsgdlojanak feliil kell vizsgdinia. A feliilvizs-
gdlatnak az aldbbiakat kell magdba foglalnia:

a) az eszk6zok és kotelezettségek idGszak végi leltaranak vizsgadlatat,

bl az adott id6szakban elszémolt kezelési kéltségek ellenbrzését a letétkezel dltal adott értékelés alapjdn.

(2) Az (1) bekezdésben foglaltakra vonatkozé flggetlen kénywvizsgdloi jelentést, ideértve bdrmely esetleges mindsitést, az éves je-
lentésben teljes egészében kbzdIni kell.

39. A nyilvanos befektetési alapokra vonatkozo egyéb informaciok kézzététele, a tajékoztatdsra vonatkozé egyéb szabalyok

111. § (1) A befektetési alapkezelé vagy megbizdsa alapjan a letétkezeld kételes az ditala kezelt nyilvdnos befektetési alapok egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a befektetési alap kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott médon kdzzétenni minden
olyan napra, amelyre megdllapitdsra kerdl, a megdllapitdst kéveté 2 munkanapon belil.

(2) A befektetési alapkezelé vagy megbizdsa alapjan a letétkezel6 a nyilvdnossdg szdmdra kételes biztositani az dltala kezelt nyil-
vdnos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap legaldbb 5 éve miikédik - 5 éves, ennek hidnydban a telies mikodési id6-
szakra vonatkozd egy jegyre jutd nettd eszkézérték adatainak elérhetbségeét.

(3) A befektetési alapkezel6 a befektets kérésére dtadja az AEKBV kockdzatkezelésére vonatkozé mennyiségi korldtokra, a kivdlasz-
tott modszerekre és az eszkbzkategoridk kockdzatainak és hozamainak alakuldsdra vonatkozé informdciét.

112. § (1) A kereskedelmi kommunikdcié csak tisztességes, vilagos és egyértelm( lehet, és nem tehet olyan kijelentést, amely cdfol-
ja vagy csokkenti a tdjékoztatoban és a kiemelt befektetdi informdcioban foglaltak jelentéségét. A kereskedelmi kommunikdcioban
meg kell jeldlni, hogy a befektetési jegy nyilvdnos forgalomba hozataldval, illetve folyamatos forgalmazdsdval kapcsolatosan tajé-
koztaté és kiemelt befektetdi informdcid kézzétételére kerllt vagy kerdl sor, és hogy a tdajékoztatd és a kereskedelmi kommunikdcié
hol, milyen mddon, és mds EGT-dllamban székhellyel rendelkezd kollektiv befektetési forma esetében milyen nyelven hozzdférhet6.
(2) A Feligyelet a kereskedelmi kommunikdciét betilthatja, ha annak tartalma ellentétes vagy félrevezet6 informdciot tartalmaz a
benydijtott, illetve kbzzétételre engedélyezett tdjékoztatoban foglaltakhoz képest, vagy egyébként a tisztességtelen kereskedelmi
gyakorlat Fttv.-ben meghatdrozott tilalmdba Gtkézik.

113. § Amennyiben a befektetési alapkezel6 tobb befektetési alapot kezel, a befektetSk tdjékoztatdsdra szolgdld, e fejezet szerinti
dokumentumok egységes szerkezetben is elkészitheték.

40. A nyilvanos befektetési alapokra vonatkozo rendkiviili tajékoztatasi kételezettség

114. § (1) A befektetési alapkezel6 rendkiviili tajékoztatdsi kbtelezettsége keretében kételes az dltala kezelt nyilvanos nyilt végl be-
fektetési alapok miikddésére vonatkozéan honlapjdn kbzzétenni, tovdbba a befektetési jegyek forgalmazdsi helyein nyomtatott
formdban elérhetévé tenni, valamint a Felligyelet részére egyidejlleg megkildeni az aldbbiakban meghatdrozott informdcidkat:

a) az dtalakuldsi, egyestilési hirdetményt, legkésébb 30 nappal az dtalakulds, egyestilés hatdlybalépése elétt;

b) a kezelési szabdlyzat olyan tartalmi médositdsdt, ami a befektetési szabdlyok vdltozdsat jelenti, legkésébb 30 nappal a hatdly-
balépés elétt;

c) a kezelési szabdlyzat olyan tartalmi médositasat, ami a hatdrozott futamidd csokkentését jelenti, legkésébb 30 nappal a ha-
tdlybalépés elbtt;

d) a kezelési szabdlyzat olyan tartalmd modositasat, ami a befektetési jegyek visszavdltdsdval kapcsolatos kdltségek vdltozasat,
valamint a befektetési jegyek visszavaltdsat érinté forgalmazdsi szabdlyoknak az elszamoldsi id6tartam névekedésével jaré vdlto-
zdsait jelenti, a vdltozds hatdlybalépését megel6z6en legaldbb 30 nappal;

e) a kezelési szabdlyzat olyan tartalmi maédositdsat, ami a befektetési jegyek visszavaltdsi lehetGségének korldtozdsdt jelenti - ide
nem értve a forgalmazds sziinetelésének vagy felfiiggesztésének eseteit -, a vdltozds hatdlybalépését megelézden olyan, legaldbb
30 napos hatdridével, amely lehetéséget ad a befektetéknek arra, hogy a médositds hatdlybalépését megelézben lehetdségik le-
gyen a befektetési jegyeik visszavdltdsara;

f) a kezelési szabdlyzat egyéb modositdsdt, legkésébb a hatdlybalépés napjan;

g) a befektetési alapkezelé engedélyének visszavondsdt, az engedély visszavondsdra vonatkozd hatdrozat jogerére emelkedését
kévetd 2 munkanapon bellil;

h) a befektetési alapkezelési tevékenység dtaddsdt, legkésébb 15 nappal a hatdlybalépés elétt;

i) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabdlyzat szerint nem automatikus) kifizetésé-
nek idejét, modjdt, legkésébb az esedékesség napjan;

Jj) a befektetési jegyek forgalmazdsdnak felfliggesztését, sziinetelését, illetve Gjrainditdsdt, a pénzigyi eszkdzék illikvid részének el-
kilonitését és annak megsziintetését, haladéktalanul;
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k) a befektetési alapkezel6vel szembeni felszémoldsi eljdras meginditdsat, a felszdmoldst elrendel6 végzés jogerére emelkedését
kévetd 2 munkanapon bellil;

I) a befektetési alap megsziinésekor a megsz(inési jelentést, annak a Felligyelet részére térténd benydjtasaval egyidejiileg;

m) hozamfizetés esetét kivéve az egy jegyre jutd nettd eszkézértéknek az el6zd nettd eszkézértékhez képest, illetve napi szamitds
esetén hdrom értékelési napon belill bekdvetkezett jelentSs (20 szdzalékot meghaladd) mértékd csokkenésének okdt, legkésébb a
felmerdlést kovetd 2 munkanapon belil;

n) a kézzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi hely valtozdsdt a valtozds hatdlybalépését megelzéen lega-
Iabb 10 nappal;

ol a forgalmazdsi helyek felsoroldsaban bekévetkezett barmely valtozdst, legkésébb a vdltozds napjdt megel6z6 munkanapon;

p) a forgalmazdékban bekdvetkezett bdrmely vdltozdst legkésébb a valtozds napjdt megelézé munkanapon, illetve amennyiben a
felsorolds sz(ikilésérél az alapkezelé utélag értesil legkésébb a vdltozds napjdt kéveté 2 munkanapon belll;

q) amennyiben a befektetési alap készit kiemelt befektetsi informdciét, annak vdltozdsait, a vdltozds befektetdk részére torténé
rendelkezésre bocsdtdsdval egyidejlileg;

r) a Feltgyelet dltal adott engedélyben, illetve a jovahagyott kezelési szabdlyzatban meghatdrozott feltételektdl vald eltérést, az
eltéréstdl szamitott 2 napon bellil;

s) a befektetési alap dltal torténd, a befektetési jegyek visszavdltdsdnak fedezetét biztositandd hitelfelvételt, a hitelfelvételt kbvetd-
en haladéktalanul;

t) a jelen térvényben meghatdrozott egyéb informaciokat az ott meghatdrozottak szerint.

(2) A befektetési alapkezel6 az dltala kezelt nyilvdnos zdrt végl befektetési alap esetén az (1) bekezdés szerinti rendkivili tajékozta-
tdsi kotelezettségét a Tpt. V. fejezetében foglaltaknak megfelel6en teljesiti.

(3) A kozzétételi kotelezettségek hatdridejét a befektetdk érdekeire figyelemmel a Felligyelet indokolt esetben egyedileg is meghatd-
rozhatja.

(4) Ha az (1) bekezdés szerinti kozzétételt kdvets hatdlybalépésre a Felligyelet engedélyének kézhezvételét kbvets 60 napon belil
nem kerdl sor, a hatdlybalépésre csak ismételt engedélyezési eljardst kovetéen kertlhet sor.

3.2. Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap kezelési szabdlyzata, valamint a rendszeres tajé-
koztatds céljat szolgdlo jelentések beszerezhet6ek

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a Kiemelt Befeket6i Informdciot, a Téjékozta-
tét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre bocsatjak a forgalmazoé helyeken. Az Alappal kapcsolatos informdciék meg-
tekinthetdk a forgalmazasi helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a Fellgyelet dltal Gzemeltetett nyilvénos kdzzétételi
feltleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

4. A Kezelési Szabdlyzat jovahagydasa, médositasa

4.1. Az Alap befektetési politikajanak moédositdsi szabdlyai

Az Alapkezel§ a Torvényben meghatdrozott befektetési szabdlyok keretin belll, sajat dontése alapjdn végez, illetve
végeztet minden olyan tranzakciét (promt, hataridds, opcids, szdrmazékos és visszavaltasi Ugyletek) , amivel megité-
lése szerint az Alap eszkdzértéke, befektetéseinek hozama névelhetd, az Alap eszkdzértékeinek likviditdsi feltételei
javithatok, illetve a befektetések kockdzata csokkenthetd. Az Alap jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott befek-
tetési politikajanak barmely elemét az Alapkezel6 egyoldalian médosithatja, a valtozdsok csak a Feligyelet engedé-
lyével, a kdzzétételt kdvetd 30 nap elteltével Iéphetnek hatdlyba.

4.2. Felligyeleti hatarozatok

- Tdjékoztatd kozzétételének engedélyezése: KE-III-456/2011. (2011.09.08)
- Alap nyilvantartésba vétele: PSZAF nyilvantartdsba vételi hatdrozatdnak szama: KE-111-XXX/2011. (2011. szeptember 28)
- Lajstromszdm: 1111-473

= KE-I1I-50111/2011. sz. hatdrozat 2011. december 8.

4.3. Alapkezel6i hatarozatok

= Az Alap létrehozdsa: 04/2011 (2011. augusztus 9.)

5. K6zrem(ikodo szervek

5.1. Az Alapkezel6 bemutatdasa

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezeld Zartkorden Mdkodé Részvénytdrsasdg
Rovid neve: Budapest Alapkezel6 Zrt.,
Székhelye: 1138 Budapest, Vaci Gt 193.
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Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

A tarsasdag hatdrozatlan idére alakult.

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szdma: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

A Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyeletének engedélye az Alapkezeld eurépai befektetési alapot kezelé befektetési
alapkezeltként vald megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.

Uzleti év: A tarsasdg Gzleti éve azonos a naptdri évvel.

2007 2008 2009 2010 2011
Jegyzett téke (millié Ft) 500 500 500 500 500
Sajat téke (M Ft) 1039,5 1099,1 1403,6 27270 40152
Addzott eredmény (millié Ft) 1366,6 1809,5 1304,6 1322,3 1288,2
Munkatdrsak szama (f6) 18 18 17 17 18
Kezelt alapok széma (db) 27 32 31 33 32
Kezelt alapok vagyona (milliérd Ft) 289 208 194 230 214
Kezelt pénztdri vagyon (milliérd Ft) 60 53 64 73 28

Atdrsasdg Ugyvezetd és felligyeleti szerve:

A tdrsasag vezérigazgatoja: Fatér Gyula
A Fellgyeldbizottsag tagjai: Szlics Zoltan
Akos Tamds

dr. Batiz Jozsef

A tdrsasdg jegyzett tékéje:

Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.

Tulajdonos: Budapest Bank Zrt.

Tulajdoni arény: 100 %

Tevékenységi kore: 6712 értékpapir-ugynoki tevékenység, alapkezelés
6602 csoportos nyugdijbiztositds

Az Alapkezel6 dltal kezelt alapok (sorozatonként):

Budapest 2015 Alap GE Money Balancovany Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja GE Money Chraneny Alap

Budapest Abszolit Hozam Sz. Alap GE Money Devizapiaci AbszolUt Hozam Alap

Budapest Agrar Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja GE Money Dollér Révid Kétvény Alap

Budapest Allampapir Alap GE Money EMEA Részvény Alap CZK sorozat

Budapest Arany Alapok Alapja GE Money EMEA Részvény Alap EUR sorozat

Budapest Aranytrio 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja GE Money EMEA Részvény Alap HUF sorozat

Budapest Aranytri6 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja GE Money Euro Rovid Kotvény EUR Sorozat

Budapest Aranytrié Tékevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok
Alapja

GE Money Euro Rovid Kotvény HUF Sorozat

Budapest Bonitas Alap GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Bonitas Plus A sorozat

GE Money Feltorekvd Piaci DevizaKdtvény Alap CZK sorozat

Budapest Bonitas Plus D sorozat

GE Money Feltorekvd Piaci DevizaKétvény Alap HUF sorozat

Budapest Dupla Trend Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money Feltérekvd Piaci DevizaKatvény Alap USD

Budapest Horizont 2. Tékevédett Alap

GE Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap CZK sorozat

Budapest Horizont Tékevédett Alap

GE Money Feltorekvé Piaci Részvény Alap HUF sorozat

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

GE Money Franklin Templeton Alapok Alapja

Budapest Katvény Alap

GE Money Konzervativni Alap
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Budapest Metdimix Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja GE Money Koz-Eu Részvény Alap CZK Sorozat

Budapest Pénzpiaci Tokevédett Alap GE Money Koz-Eu Részvény Alap EUR Sorozat

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap GE Money Kdz-Eu Részvény Alap HUF Sorozat

Budapest Vilagvalogatott Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja | GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Zenit Alapok Alapja Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapja

5.2. A Letétkezel6 bemutatdsa

Atdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fioktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.
Tevékenységi kor:
64.19'08 Egyéb monetdris kozvetités (fotevékenység)
64.91'08 Pénzligyi lizing,
64.99'08 Mashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kozvetités,
6612'08 Ertékpapir-, drutézsdei Ugynoki tevékenység
66.19'08 Egyéb pénzigyi kiegészitd tevékenység
66.29'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége
Az alapitds ideje: 2008.11.10
Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févdrosi Birdsag, mint Cégbirésdg Cg. 01-17-000560
Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Jegyzett téke: 3.000.000 Ft
Sajat téke: 77,145 MFt.
Alapitd: Citibank Europe plc (100%)
Alkalmazottak szama:1480 f6 (2011.12.01.)

5.3. A Forgalmazok bemutatdsa

Budapest Bank Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Véci Ut 193.

Az alapitds ideje: 1986. december 15.

Cégbejegyzés:

1987. marcius 16., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg 01-10-041037/3. sz.
A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedélyének szdma: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (befektetési
tevékenységekre)

Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

TEAOR

64.19 Egyéb monetdris kdzvetités (f6tevékenység)

64.91 Pénzlgyi lizing

64.92 Egyéb hitelnyujtds

64.99 Mashovd nem .sorolhatd. egyéb pénzigyi kozvetités

66.12 Ertékpapir-, rutézsdei tigynoki tevékenység

66.19 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység

66.29 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége

66.22 Biztositdsi Ugynoki, brokeri tevékenység

A tarsasdag hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tdrsasdg Gzleti éve azonos a naptdri évvel.

Jegyzett tbke: 19.345.945 eft,

Sajat téke: 108.035M Ft

5.4. A Kdnywvizsgalo bemutatasa
A Konywvizsgdlo dltalanos adatai
KPMG Hungadria Kft.
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Székhelye: 1139 Budapest, VAci Ut 99.

Kamarai nyilvantartdsi szdma: 000202

Konywvizsgdld neve/bejegyzési szama:

Agbcs Gdbor / 005600 (lakcime: 1091 Budapest, Ifjdmunkds utca 10.)

6. Adozasi szabalyok
6.1. Az Alap ad6zdasa

Magyarorszagon a befektetési alapok a tdrsasdgi adénak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl. kamat-és
osztalékbevételbdl szarmazd) nyereségik utdn Magyarorszagon nem fizetnek adét. Amennyiben az Alap az 6ssze-
gyljtott tékét Magyarorszdgon kivil fekteti be, akkor az Alap adofizetési kotelezettsége az adott befektetés szerinti
orszdg jogszabdlyai és ennek az orszdgnak Magyarorszdggal fenndlld kettés addztatds elkertlésérdl szolé egyez-
mény rendelkezéseinek figyelembevételével keril meghatdrozdésra.

6.2. A befektet6k adozdasa
Természetes személyek

A Tdjékoztato aldirdsakor hatdlyos személyi jovedelemaddrdl sz6ld 1995. évi CXVII. térvény (tovdbbiakban: SZJA Tor-
vény) értelmében kamatjévedelemnek mindsdl a nyilvdnosan forgalomba hozott, a tékepiacroél sz616 térvényben
ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, befektetési jegy esetében a magdnszemély tulajdo-
nosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevaltdskor visszavdltaskor, az atruhdzdaskor elért bevé-
telbdl az érfolyamnyereségre iranyadéd rendelkezések szerint megdllapitott rész.

e  Magyarorszdgon addlgyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélyek

Magyarorszdgon adodgyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélynek a Forgalmazé dltal kifizetett kamatjovedelmet -
jelen Tdjékoztatd készitésének idépontjaban - 16% kamatadd terheli, amelynek megfizetésére és bevalldséra a For-
galmazo kotelezett. Amennyiben a magdnszemélyt kapcsolatok flizik mdas orszdghoz, az addugyi illetéség és a jove-
delmet terhelé addémérték az adott orszagnak Magyarorszdggal fenndllé kettés addztatds elkerilésérdl szolé egyez-
mény rendelkezéseinek figyelembevételével kerlil meghatarozdsra.

e Magyarorszdgon adéugyi illetéséggel nem rendelkezé magdnszemélyek

llyen magdnszemélyek dltaldban a Magyarorszdgon devizakiilfoldinek minésulé magdnszemélyek. Addkoteles jove-
delmik az illetéség szerinti orszagban addztathatd, figyelemmel ennek az orszdgnak Magyarorszdggal fennalld ket-
tés addztatds elkertlésérdl sz616 egyezményének rendelkezéseire.

Nem von le kamatadét a Forgalmazd abban az esetben, amennyiben a Forgalmazdnak a juttatott kamatjévedelem-
mel kapcsolatban a 2003. évi az ad6zds rendjérél sz6l6 XClI. torvény 7. melléklete szerinti az addhatdsdg felé adat-
szolgdltatdsi kotelezettsége dll fenn. Alapvetéen azoknak a magdnszemélyeknek juttatott kamatjovedelemrél kell a
Forgalmazonak adatot szolgdltatnia - tehdt ezeket a jévedelmeket nem terheli a magyar jogszabdlyok szerinti ka-
matadd -, akiknek az dllandé lakcime, ennek hidnydban szokdsos tartézkoddsi helye az Eurdpai Unié valamelyik
tagdllamdban (illetve az Unié vonatkozé irdnyelvéhez csatlakozott orszagban) van.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok

e Magyarorszdgon adolgyi illetéséggel rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi
tdrsasdgok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tarsasdgi adérél és osztalékadordl szl torvény hatdlya ald tartozd
személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tdrsasdgokndl az addkoteles bevételt noveli, ami utan az érvényes magyar

addjogszabdlyok szerint kell az adét megfizetni.

e Magyarorszdgon addlgyi illetdséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gaz-
dasdgi tarsasdgok

A Magyarorszagon adoigyi illetéséggel nem rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazda-

sdgi térsasdgok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti orszdgban addztathatd, figyelemmel en-

nek az orszdgnak Magyarorszaggal fenndllé kettés addztatds elkerilésérdl sz616 egyezményének rendelkezéseire

Budapest, 2013. janudr 28.

Rozek Réka Habsz Daniel
Uzlettdmogatdsi vezetd Uzlettdmogatdsi munkatars
Budapest Alapkezeld Zrt.
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Il. MELLEKLET - Az Alap forgalmazé helyeinek listdja

Budapest Bank 2rt. fidkjai:

honlap: www.budapestbank.hu

Bdcs-Kiskun megyei fiokok

Fiok fax nyitva tartds cim
Bajai fiok 79/428-916 | H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra | 6500 Baja, Vorésmarty u. 5. A épllet, fszt. 1.
Kalocsai fiok 78/467-820 | H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 dra | 6300 Kalocsa, Szent Istvan kirdly u. 57/A. fszt. 16.

Kecskeméti fiok | 76/322-870

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

6000 Kecskemét, Rakoczi ut 3.

Kiskérosi fiok 78/312-340

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

6200 Kiskoros, Petéfi tér 18.

Kiskunhalasi fiok | 77/420-303

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

6400 Kiskunhalas, Kossuth L. u. 10.

Baranya megyei fiokok

Fiok fax nyitva tartas cim
Komléi lakossagi fiok* | 72/481-710 | H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra | 7300 Komld, Varoshadz tér 8.
Mohdcsi fiok 69/300-170 | H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra | 7700 Mohdcs, Szabadsdg u. 38.
Pécsi fiok 72/506-546 | H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra | 7621 Pécs, Rakdczi Ut 60.
Pécsi lakossdgi fiok* | 72/236-344 | H: 8-16, K-P: 9-17 6ra 7622 Pécs, Rakoczi Ut 28.
Békés megyei fidkok
Fiok fax nyitva tartds cim
Békéscsabai fiok 66/443-331 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5600 Békéscsaba, Munkdcsy u. 3.
Oroshdzi fidk 68/411-329 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5900 Oroshdza, Thokoly u. 15.

Borsod-Abatj-Zemplém megyei fiokok

Fiok fax nyitva tartds cim

Kazincbarcikai fiok 48/311-001 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3700 Kazincbarcika, Egressy Béni u. 26.
Mez6kovesdi Fiok 49/312-757 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3400, Mezbkovesd, Mdtyds kirdly u. 79.
Miskolci fidk 46/513-300 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3530 Miskolc, Széchenyi u. 46.

Miskolci lakossagi fiok* 46/323-520 H-P:9-17 6ra 3525 Miskolc, Szentpali u. 1.

Ozdi fiok 48/470-667 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3600 Ozd, GyuUjto tér 1.

Tiszadjvarosi fiok 49/341-995 H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra 3580 Tiszaujvaros, Kazinczy u 11.

Budapesti fiokok

Fiok fax nyitva tartds cim

Obudai fidk 436-9917 | H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1023 Budapest, Lajos u. 30.
Budagyongye fiok** 275-0869 | H-P:9-17 6ra 1026 Budapest, Pdzsit u. 2.

Margit korati lakossdagi fiok* 315-2599 | H: 8-15,K: 8-17, SZ-P: 9-17 éra 1027 Budapest, Margit krt. 8.
Békdasmegyeri lakossdgi fiok* 243-8999 | H:9-18,K-CS: 8-16, P: 8-15 1039 Budapest, Heltai Jend tér 15.
Ujpesti lakossagi fiok* 370-3427 | H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1042 Budapest, Arpdd Gt 57-59.
Kdlvin téri lakossagi fiok* 267-3366 | H-P:8-16 dra 1053 Budapest, Kdlvin tér 2.
Lipotvdrosi fiok 269-4185 2;08'17' K-52:8-16, CS: 8-17.P:8-15 | 154 B dapest, Bathori u. 1.
Belvdrosi fiok 269-3235 | H-P:9-17 éra 1065 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 5.
EMKE fiok 268-1202 | H-P:9-17 éra 1072 Budapest, Rakoczi Ut 42.
Jozsef kordti lakossagi fiok* 215-3201 | H-P:8-16 6ra 1085 Budapest, Jozsef kordt 36
Arena Corner lakossdgi fiok* 215-9945 | H-P:9-17 éra 1087 Budapest, Hungdria krt 40-44.
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Bordros téri lakossdagi fiok* 210-6656 | H-P:9-17 6ra 1096 Budapest, Lechner Odén fasor 1.
Kébanyai lakossagi fiok* 260-6735 | H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1102 Budapest, Kérosi Cs. Sétdny 4.
Fiok fax nyitva tartds cim

Bartok Béla Uti lakossdgi fiok* 209-1303 | H: 8-15,K,SZ,P: 8-16, CS: 8-17 6ra 1114 Budapest, Bartok Béla Gt 41.
Gazdagréti lakossagi fiok* 246-2674 | H-P: 8-16 6ra 1118 Budapest, Rétkoz u. Eleven Center
Délbudai fiok** 203-4629 | H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1119 Budapest, Etele Gt 57.

Kirdlyhagé fiok 224-7060 | H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1126 Budapest, Kirdlyhdgé utca 18.
Nyugati téri fiok 288-4020 | H:8-17, K-Cs: 8-16, P: 8-15 6ra 1132 Budapest, Nyugati tér 4.

Béke téri lakossagi fiok* 877-8363 | H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1135 Budapest, Lehel Gt 70-76. F1. ép.
Eszakpesti fiok 450-6277 | H-P:9-17 éra 1138 Budapest, Vaci Gt 193.

Fogarasi Gti lakossagi fiok* 221-0456 | H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1148 Budapest, Fogarasi Gt 13.
Bosnydk téri fiok 222-9248 | H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1149 Budapest, Nagy Lajos kirdly u. 146.
Nyirpalota utcai lakossagi fiok* 410-7777 | H-P:9-17 6ra 1153 Budapest, Nyirpalota u. 2.
Rdkosszentmihdlyi fiok 405-6850 | H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1162 Budapest, Rakosi Ut 128.
Rdakoskereszturi fiok** 256-2712 | H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1173 Budapest, Pesti Gt 159-163.
Pestszentlérinci fiok** 290-4624 | H-P:9-17 6ra 1184 Budapest, Ull&i Gt 396.
Pestszentimrei lakossdgi fiok* 290-8888 | H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1188 Budapest, Ddzsa Gyorgy. u. 2.
Kispesti lakossagi fiok* 280-1112 | H-P:9-17 éra 1191 Budapest F& u. 7.

Pesterzsébeti fiok 283-0788 | H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1203 Budapest, Torok Fléris u. 70.
Csepeli fiok 278-4040 | H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1212 Budapest Kossuth L.ajos u. 47-49.
Campona lakossdgi fiok* 362-2136 | H-P: 9-18 6ra*** 1222 Budapest, Nagytétényi Gt. 37-43.

Csongrad megyei fiokok

Fiok fax nyitva tartds cim

Hodmezévasdrhelyi fiok 62/238-801 | H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6800 Hodmezbvasdrhely, dr.Rabcsak Andrés Gt 4.
Szegedi fiok 62/425-926 | H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6720 Szeged, Klauzal tér 4.

Fejér megyei fiokok

Fiok fax nyitva tartds cim

Bicskei fiok 22/350-673 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2060 Bicske, Kossuth tér 7.

Dunadtjvarosi fiok 25/411-443 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2400 Dunatjvdros, Dézsa Gyorgy u. 4/b.
Székesfehérvari fiok** 22/321-818 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8000 Székesfehérvar, Bastya u. 10.

GyG6r-Moson-Sopron megyei fiokok

Fiok fax nyitva tartds cim

Gyori fidk 96/511-532 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9021 Gyér, Bajcsy-Zs. u. 36.

Gy6ri lakossagi fiok* 96/426-031 H-P: 9-17 6ra 9023 Gyér, Koddly Zoltan Gt 23-25.
Mosonmagyarévari fiok 96/219-447 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9200 Mosonmagyarévdr, F6 u. 22.
Soproni fidk 99/511-282 H-P: 8-16 6ra 9400 Sopron, Szinhdz u. 5.
Hajda-Bihar megyei fiokok

Fiok fax nyitva tartds cim

Berettyoujfalui Fidk 54/405-393 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4100 Berettyoujfalu, Dozsa u. 24.
Debreceni fiok 52/411-917 | H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4024 Debrecen, Vdr u. 6/a.

Debreceni lakossdgi fiok* 52/320-155 H: 8-16, K-P: 9-17 6ra 4024 Debrecen, Batthydny u. 1
Hajdubdszérményi fidk 52/220-112 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4220 Hajdlibdszérmény, Szent Istvan tér 2.
Heves megyei fiokok

Fiok fax nyitva tartds cim

Egri fiok** 36/410-478 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3300 Eger, Aimagyar u. 3-5.
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Gyongyosi fiok

37/311-982

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

3200 Gyongyos, F6 tér 19.

Hatvani fiok

37/341-110

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

3000 Hatvan, Kossuth tér 23.

Jasz-Nagykun-Szolnok megyei fiokok

Fiok fax nyitva tartds cim

Jaszberényi fiok 57/413-247 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5100 Jaszberény, Lehel vezér tér 32-33.
Karcagi fiok 59/311-770 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5300 Karcag, Horvath u. 3. Fszt. 1.
Szolnoki fiok 56/420-857 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5000 Szolnok, H6sok tere 1.

Tiszaftredi fiok 59/351-611 H-P: 8-16 6ra 5350 Tiszaflred, F6 Ut 36.

Komarom-Esztergom megyei fiokok

Fiok fax nyitva tartds cim

Esztergomi fiok 33-412-511 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2500 Esztergom, Kossuth Lajos utca 14-18.
Komdromi fiok 34/342-155 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2900 Komdrom, Igmadndi Gt 19-21.
Tatabdnyai fiok 34/516-271 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2800 Tatabdnya, Szent Borbdla tér 6.

Nograd megyei fiokok

Fiok fax nyitva tartds cim

Balassagyarmati fiok 35/300-143 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2660 Balassagyarmat, Rakoczi u. 14.
Salgétarjani fiok 32/422-488 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3100 Salgétarjan, Losonci Ut 2.

Pest megyei fiokok

Fiok fax nyitva tartas cim

Budadrsi fidk 23/414-680 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2040 Budadrs, Szabadsdg ut 91/2.
Ceglédi fidok 53/311-879 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2700 Cegléd, Rakdczi Gt 2.

Dabasi fidk 29/360-249 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2372 Dabas, Bartdk Béla u. 41.
Dunakeszi lakossdgi fiok* 27/390-377 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2120 Dunakeszi, F6 u. 16

Erdi fiok 23/368-131 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2030 Erd, Budai Gt 11. Fszt. 1.
Godolloi fiok 28/430-442 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2100 Godoll6, Kossuth Ut 13.

Monori fiok 29/416-202/26 H-P: 8-16 6ra 2200 Monor, Kossuth L. u. 73.
Nagykatai Fiok 29/641-383 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2760 Nagykata, Szabadsdég tér 12
Rdackevei fiok** 24/485-652 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2300 Rackeve, Kossuth Lajos u. 47.
Solymari lakossdagi fiok* 26/361-236 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2083 Solymar, Terstydnszky Odon u. 100
Szentendrei fidk 26-311-688 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2000 Szentendre, Dunakorzé 18.
Szigetszentmiklosi fiok 24/466-917 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2310 Szigetszentmiklés, Losonczi u. 1.
Vaci fiok** 27-311-039 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2600 Vdac, Koztarsasdag u. 10.

Somogy megyei fiokok

Fiok fax nyitva tartds cim

Balatonbogldri lakossdgi fiok* 85/351-922 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8630 Balatonbogldr, Sétdlo u. 3.
Kaposvari fiok 82/500-666 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7400 Kaposvar, Fé u. 3.

Siofoki fiok 84/314-776 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8600 Sidfok, F6 tér 7.

Szabolcs-Szatmar-Bereg megyei fiokok

Fiok fax nyitva tartds cim
Kisvardai fiok 45/404-080 H-K: 8-16, Sz: 8-17, Cs: 8-16, P: 8-15 éra 4600 Kisvarda, Szent Ldszl6 u. 14. fszt. 2.
Nyiregyhdzi fiok 42/315-782 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4400 Nyiregyhdza, Kossuth tér 3.

Tolna megyei fiokok

Fiok

fax

nyitva tartds

cim
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Dombdévdri lakossagi fiok*

74/460-637

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

7200 Dombovdr, Hunyadi J. tér 19-21.

Paksi fiok

75/310-942

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

7050 Paks, Dézsa Gyodrgy Ut 45.

Szekszardi fiok

74/412-503

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

7100 Szekszard, Arany Janos u. 23-25.

Vas megyei fiok

Fiok fax nyitva tartds cim

Szombathelyi fiok** 94/325-853 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9700 Szombathely, Készegi u. 3/a.
Veszprém megyei fiokok

Fiok fax nyitva tartds cim

Ajkai fiok 88/204-495 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8401 Ajka, Szabadsdg tér 8.
Pépai fidk 89/321-130 H: 8-16, K: 8-17, Sz-CS: 8-16, P: 8-15 ¢ra 8500 Pdpa, Szent Ldszlé utca 1.
Veszprémi fiok 88/420-119 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8200 Veszprém, Budapest Ut 7.
Zala megyei fiokok

Fiok fax nyitva tartds cim

Keszthelyi fiok 83/311-290 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8360 Keszthely, Kossuth L. u. 103.
Nagykanizsai fiok 93/311-156 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 19.
Zalaegerszegi fiék 92/500-571 H: 8:30,-17 K-CS: 8:30-16:30, P: 8:30-16 6ra | 8900 Zalaegerszeg, Kossuth L.. u. 2.
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IIl. MELLEKLET - A BEFEKTETESI ALAPOKRA VONATKOZO SZABALYOK A
KORMANYRENDELET ALAPJAN

AzAEKBV-nek nem minésiilé befektetési alapokra vonatkozo befektetetési szabalyok (345/2011. (XII: 29.) Korm.
Rendelet

HARMADIK RESZ

AEKBV-NEK NEM MINOSULO BEFEKTETESI ALAPOK BEFEKTETESEIRE VONATKOZO SZABALYOK

IV. FEJEZET

AEKBV-NEK NEM MINGSULO NYILVANOS ERTEKPAPIR BEFEKTETESI ALAPOK BEFEKTETESI SZABALYAI

7. Megengedett eszk6z6k kére

17. § (1) Nyilvdnos értékpapir befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel - kizardlag az aldbbi eszkézokbe fektet-
het be:

al a 2. § (1) bekezdésének a, b), d és d) pontjaban felsorolt dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkézok,

b) az a) pont szerinti feltételeknek nem megfelelé egyéb dllampapirok,

cla 2. § (1) bekezdésének e) pontjaban felsorolt feltételeknek megfelelé befektetési alapok befektetési jegyei és egyéb kollektiv be-
fektetési értékpapirok,

d) betét, deviza;

e) szdrmaztatott lgyletek, beleértve az drualapl szdrmaztatott tgyleteket is, azzal a feltétellel, hogy drualapl szdrmaztatott tGgy-
letek esetében az tgylet nem zdrulhat fizikai teljesitéssel,

fl a 2. § (1) bekezdésének h) pontjdban felsorolt pénzpiaci eszkdzok.

(2) Az e fejezet hatdlya ald tartozé befektetési alapok eszkdzeinek legfeljebb 10 szdzalékdt befektethetik az (1) bekezdésben nem
emlitett értékpapirokba, vagy egyéb pénzligyi eszkbzékbe. A befektetési alap rendelkezhet jarulékos likvid eszkbzdkkel.

8. Befektetési korlatok a befektetési alap eszkbzeihez viszonyitva

18. § (1) A befektetési alap eszkbzeinek 10 szdzalékdt fektetheti be ugyanazon kibocsdté dltal kibocsdtott dtruhdzhaté értékpapir-
okba vagy pénzpiaci eszkbzdokbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korlattal szemben 15 szdzalékos korlat alkalmazhaté olyan datruhdzhaté értékpapirok tekin-
tetében, amelyeket szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszeren forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsé naptdri
negyedévben mért napi dtlagos forgalma meghaladja a szézmillié forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korlattal szemben 25 szdzalékos korldt alkalmazhaté Magyarorszagon székhellyel rendelke-
20 jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott jelzdloglevelek esetében, tovabbad olyan kétvények esetében, amelyek kibocsdtdja egy tag-
dllamban székhellyel rendelkezé és jogszabdlyndl fogva a kétvénytulajdonosok érdekeinek védelmére Iétrehozott kiilénleges dllami
felligyelet hatdlya alatt dll6 hitelintézet, feltéve, hogy ez utébbinak a kétvények kibocsdtdsabdl befolyt dsszegeket jogszabdlyndl
fogva olyan eszk6zokbe kell befektetni, amelyek a kétvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kétvényekhez rendelt kdve-
telések kielégitésére, és amelyeket a kibocsdto felszamoldsa esetén elsé helyen a téke visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifi-
zetésére kell felhaszndini. Amennyiben a befektetési alap eszkézeinek t6bb mint 10 szdzalékadt fekteti az e bekezdés hatdlya ald
tartozo, egy kibocsaté dltal ki bocsdtott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az dsszértéke nem haladhatja meg a befekte-
tési alap eszkdzeinek 80 szdzalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 35 szdzalékos korldt alkalmazhaté abban az esetben, ha az dtruhdzhaté
értékpapirok vagy pénzpiaci eszkézék kibocsdatdja vagy garanciavdllaléja egy EGT-dllam, annak helyi hatésdga, harmadik orszdg,
vagy olyan nemzetkdzi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-dllam is tagja.

(5) A befektetési alap eszkdzeinek 40 szdzalékat nem haladhatia meg azon kibocsatok atruhdzhaté értékpapirjainak és pénzpiaci
eszkozeinek dsszértéke, amelyekben a befektetési alap dltal térténd befektetések értéke egyenként meghaladja a befektetési alap
eszkbzeinek 10 szdzalékat. Ez nem vonatkozik a prudencidlis feltigyelet hatdlya alatt dllé hitelintézetekben elhelyezett betétekre,
illetve a prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt dllé hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szdrmaztatott lgyletekre. A (3)-(4) bekezdésben
szabdlyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkézdket a 40 szdzalékos korldt alkalmazdsa szempontjdgbdl nem kell figyelembe ven-
ni.

19. § A 18. §-ban szerepl6 korlattdl eltéréen a befektetési alap eszkbzeinek akdr 100 szdzalékat fektetheti EGT-Gllam vagy az OECD
tagdllama dltal kibocsdtott vagy garantdlt dllampapirokba és nemzetk6zi pénziigyi intézmény dltal kibocsdtott vagy garantdlt hi-
telviszonyt megtestesité értékpapirokba, ha eszkbzeinek legfeljebb 35 szdzalékdt fekteti egy adott sorozatba tartozo értékpapirba.
20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal kibo-
csdtott atruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzdkbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett beté-
tekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szdrmaztatott Ugyletekbél eredé 6sszevont kockdzati kitettség meghaladhatja a befek-
tetési alap eszkézeinek 20 szdzalékdt erre a kezelési szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a befektetdk figyelmét meghatdrozva
az ebbdl fakadd specidlis kockdzatokat is.

9. Kollektiv befektetési formakba térténé befektetések specidlis szabalyai, alapok alapja
21. § (1) A befektetési alap eszkézeinek legfeliebb 20 szdzalékat fektetheti egy adott befektetési alap befektetési jegyeibe, vagy

egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjaba.
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(2) Ha a befektetési alap mds olyan befektetési jegybe, vagy kollektiv befektetési értékpapirba fektet be, amelyet kézvetlenil vagy
meghatalmazds alapjan az adott befektetési alap alapkezeléje, vagy azzal szoros kapcsolatban Iévé mdsik alapkezel6 kezel - ide-
értve azt, amikor az alapkezel6 alvdllalkozdként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével kapcsola-
tosan az adott befektetési alapra eladdsi és visszavdltdsi jutalék nem terhelhetd.

(3) Ha a befektetési alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékdt mads befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba fekteti, kéte-
les k6z6Ini a tajékoztatdjdban a sajdt kezelési dija mellett a befektetési célként szerepld befektetési alapokat és egyéb kollektiv be-
fektetési formdkat terhelé alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. A befektetési alap éves jelentésében kbzzé kell tenni tovdbbd -
a sajdt kezelési dija mellett - a tényleges befektetésként szereplé mas befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési formakat
terhel6 befektetési alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

(4) A befektetési alap befektetési politikdja rendelkezhet akként, hogy (1) bekezdésben meghatdrozott korldtot meghaladé mérték-
ben fektethet be egy mdsik befektetési alapba, vagy kollektiv befektetési formdba. Ebben az esetben

al a befektetési alap tdjékoztatdjdban ismertetni kell - a kezelési dijakon tdlmenéen - az e kérbe tartozd, befektetési célként szerep-
16 befektetési alapok, egyéb kollektiv befektetési formdk befektetési politikdjat,

b) a befektetési alap éves jelentésében kbzzé kell tenni tovdbbd - a befektetési alapnak felszamitott kezelési dij mértéke mellett - a
tényleges befektetésként szereplé mds befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési formdkat terhelé befektetési alapkezelési
dijak mértékét.

(5) A befektetési alap nevében szerepeltetni kell az ,alapba fektetd alap” vagy ,alapok alapja” elnevezést, ha a befektetési alap be-
fektetési politikdja szerint eszkozeinek tébb mint 80 szdzalékadt fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv be-
fektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirokba.

10. Szarmaztatott ligyletekre vonatkoz6 altalanos szabalyok

22. § (1) A befektetési alap az aldbbi feltételekkel kothet szarmaztatott igyletet:

a) a szérmaztatott lgylet a portfolié hatékony kezelésének céljdt szolgdlja,

b) az ligylet kétése nem jdr a (2) és (3) bekezdésben megdllapitott befektetési korlatok megsértésével,

c) a szdrmaztatott tgylet értéke nyilvanos drinformdcié alapjdn a netté eszk6zérték-szamitds gyakorisdgdnak megfeleléen megadl-
lapithatd, tovabbd a szdrmaztatott Ugylet - figyelembe véve a befektetési jegyek visszavdltdsi feltételeit - kellé id6ben a megfelel6
piaci dron lezdrhaté, elszdmolhatd,

d) a szdrmaztatott lgyletekre vonatkozod befektetési szabdlyokat, beleértve a szarmaztatott tgylet alapjdul szolgdlé megengedett
eszkozok korét, a befektetési korlatokat, a szdrmaztatott Ugyletek értékelésének a szabdlyait, a kezelési szabdlyzat tartalmazza.

(2) A befektetési alap - szarmaztatott lgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja
meg a befektetési alap nettd eszkbzértékének a kétszeresét. A teljes nettositott kockdzati kitettségen a befektetési alap egyes esz-
kézeiben meglévé nettdsitott kockdzati kitettségek abszolt értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes eszkd-
z06kben meglévé nettositott kockdzati kitettségét az adott eszk6z aktudlis értékének, tovdbbd az ugyanezen az eszk6zon alapuld
szdrmaztatott (gyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitdsdaval kell megdllapitani, ugy hogy az ellentétes iranyd
lgyletekben lévé kitettségeket egymdssal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockdzati kitettségére vonatkozd limit-
nek valé megfelelés szempontjdbdl az alap eszkbzeiben meglévé devizakockdzatok fedezésé céljdbdl kotdtt szarmaztatott lgyle-
teket figyelmen kivil lehet hagyni.

(3) A befektetési alapnak az egyes eszk6zeiben meglévd nettositott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az e rendeletben vagy
az alap kezelési szabdlyzatdban az adott eszkbzre megdllapitott befektetési korlatokat. E szabdly alkalmazdsa sordn nem kell fi-
gyelembe venni az indexhez kotott szarmaztatott tgyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy dtruhdzhaté értékpapir
vagy pénzpiaci eszkéz az adott eszk6zén alapuld szdrmaztatott Ugyletet is tartalmaz.

(4) A befektetési alap a kezelési szabdlyzatban kételes rendelkezni:

al az egyes eszk6zokben meglévd poziciok nettdsitdsi szabdlyairdl, ezen bell az indexekben, egyéb dsszetett eszkdzokben meglé-
vé pozicidk kezelésérdl;

b) a szdrmaztatott lgyletek értékelési szabdlyairdl, beleértve az értékeléshez felhaszndlni kivant drinformdciok forrdsat;

c) amennyiben a szdrmaztatott gylet nem tartozik a 2. § (1) bekezdésének g) pontjdban felsoroltak ald, a szarmaztatott alap keze-
lési szabdlyzataban klon fel kell hivni erre a befektetbk figyelmét és meg kell hatdrozni a szdrmaztatott tgylet jellemzdit és kockd-
zatat.

2.§ (1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel kizérélag az aldbbi eszkézokbe fektethet:

a) szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott atruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszkbzok,

b) EGT-dllam egyéb rendszeresen miikodé, elismert, nyilvdnos, szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok és
pénzpiaci eszk6zok,

c) valamely harmadik orszag tézsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen miikdé, elismert, nyilvanos és szabd-
lyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszk6z6k, amennyiben az adott tézsde vagy kereskedési plat-
form, mint lehetséges befektetési helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabdlyzatdban,

d) 1 éven belil forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok, feltéve, hogy

da) a forgalomba hozatali feltételek kotelezettségvdllaldst tartalmaznak arra nézve, hogy a kibocsdté kezdeményezi az értékpapir-
ok valamely, az a), b) vagy c) pontban meghatdrozott szabdlyozott piacra illetve kereskedési platformra térténé bevezetését, és

db) a bevezetés a forgalomba hozataltdl szamitott 1 éven beliil megtorténik,

e) AEKBV dltal kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirok, vagy eqyéb kollektiv befektetési formdk dltal nyilvdnosan forgalomba
hozott nyilt végl értékpapirok, feltéve, hogy:

ea) az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjdn prudencidlis felligyelet hatdlya alatt dll, és ez a Pénzlgyi Szervezetek
Allami Feliigyelete (a tovdbbiakban: Feliigyelet) megitélése szerint eqyenérték(i a koz6sségi jogszabdlyokban megdillapitott feliigye-
lettel, és a hatésdgok kézétti megfelelé egylittmiikédés biztositott,
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eb) az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenérték(i az AEKBV befektetési
Jjegyei tulajdonosai szamdra biztositott védelemmel, beleérve az eszkézék elkilénitett modon vald kezelésére, a hitelfelvételre, a
kélcsénnydjtasra, valamint az dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok fedezetlen vdsdridsaira vonatkozé szabdlyokat,

ec) az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenként és évenként olyan jelentések késziinek, amelyek lehet6vé te-
szik az eszkdzbk és forrdsok, a bevételek és a raforditdsok, valamint az elszdmoldsi id6szakban végzett tevékenységek felmérését,
és

ed) az AEKBV vagy az egyéb kollektiv befektetési forma kezelési szabdlyzata vagy létesit okirata értelmében ésszességében legfel-
jebb 10 szdzalékdt lehet befektetni mds AEKBY és egyéb kollektiv befektetési formék befektetési jegyeibe,

f] hitelintézeteknél elhelyezett, Iatra sz6l6 vagy felmondhaté, legfeliebb 12 hdnapos lejdrati betétek, feltéve, hogy a hitelintézet lé-
tesit6 okirat szerinti székhelye valamely tagdllam tertletén taldlhatd, vagy amennyiben a hitelintézet székhelye nem egy tagdllam
tertletén taldlhaté, olyan prudencidlis szabdlyok hatdlya ald tartozik, amelyek a Felligyelet megitélése szerint egyenértékiiek a ké-
z6sségi jogszabdlyokban megdllapitott elbirdsokkal,

gl az a), b) és c) pontban emlitett szabdlyozott piacon forgalmazott szdrmaztatott pénzigyi eszkzék, beleértve az ezekkel egye-
nértékl készpénz-elszamoldsu eszkdzéket, tovdbbd a tézsdén kivili, nem szabvanyositott szdrmaztatott pénziigyi eszkézok (OTC
szdrmaztatott Ugyletek), feltéve, hogy

ga) ezen OTC szdrmaztatott tgyletek alapul szolgald eszkdzei ezen bekezdés hatdlya ald tartozé eszkézok, tovdbbd olyan pénz-
tigyi indexek, kamatldbak, devizadrfolyamok vagy valuték, amelyekbe az AEKBV a kezelési szabdlyzata szerinti befektetési célkiti-
zései értelmében befektethet,

gbl ezen OTC szdrmaztatott Ugyletekben részt vevé izletfelek prudencidlis feligyelet hatdlya alatt 4l és a Feltigyelet dltal engedé-
lyezett kategdridkba tartozd intézmények, tovdbbad

gc) ezen OTC szdrmaztatott (igyletek megbizhaté és ellenbrizhets napi értékelése biztositott és az AEKBV kezdeményezésére egy
ellentételezé Uigylettel barmikor tisztességes piaci értéken eladhatok, felszamolhatok vagy lezdrhatok,

h) szabdlyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci eszkézék, ha maga a forgalomba hozatal vagy a kibocsdté a befekteték és
megtakaritdsok védelme érdekében szabdlyozott, és feltéve hogy

ha) ezeknek a pénzpiaci eszkézéknek a kibocsdatdja vagy garanciavdllaldja kézponti, regiondlis vagy helyi hatésag, vagy valamely
tagdllam kdzponti bankja, az Eurdpai K6zponti Bank, az Eurépai Unié vagy az Eurdpai Beruhdzdsi Bank, egy harmadik orszdg,
vagy egy szévetségi dllam esetében a szévetséget alkotd tagdllamok valamelyike, vagy egy olyan nemzetkézi kézjogi szerv,
amelynek egy vagy t6bb tagdllam is tagja,

hb) ezeket a pénzpiaci eszkézoket olyan vdllalkozds bocsdtotta ki, amelynek barmelyik értékpapirjét az a), b) vagy c) pontban meg-
hatdrozott szabdlyozott piacok valamelyikén forgalmazzdk,

hc) a pénzpiaci eszkdzdk kibocsatéja vagy garanciavdllaldja olyan személy, amely a k6z6sségi jogszabdlyokban megfogalmazott
feltételeknek megfelelé felligyelet hatdlya alatt éll, vagy amely a Felligyelet megitélése szerint legaldbb a k6z6sségi jogszabdlyok-
ban megdllapitottal egyenértékl prudencidlis szabdlyok hatdlya alatt dll és azoknak megfelel, vagy

hd) a pénzpiaci eszkbzdket a Feltgyelet dltal felligyelt intézmények bocsdtottdk ki, feltéve, hogy az ilyen értékpapirokba térténd
befektetésekre olyan befektets-védelem vonatkozik, amely egyenértéki a ha), hb) vagy hc) pontokban meghatdrozott védelemmel,
és a kibocsato induld tékéje és téketartaléka legalabb tizmillié eurd, és a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvény szerint bemutatja
és kdzzéteszi éves szamviteli beszdmoldit, tovdbbd a kibocsaté kifejezetten a csoport finanszirozdsaval foglalkozik olyan vdllalko-
zdscsoporton belil, amelynek egy vagy tébb tagja tézsdére bevezetett gazdasdgi tdrsasdg vagy intézmeény, vagy banki likviditdsi
keretbdl részesulé értékpapirrd alakitott eszkézék finanszirozdsat végzi.

(2) Az AEKBV eszkézeinek legfeljebb 10 szdzalékdt fektetheti az (1) bekezdésben nem emlitett Gtruhdzhaté értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzokbe; és nem vdsdrolhat sem nemesfémeket, sem nemesfémeket megtestesité okiratokat. Az AEKBV-k rendelkez-
hetnek jarulékos likvid eszk6z6kkel.
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IV. MELLEKLET - HARMADIK ORSZAGOK, MINT LEHETSEGES BEFEKTETESI

HELYSZINEK

Az aldbbi orszdgok, illetve t6zsdék lehetséges befektetési helyszinek:

e Elsésorban az aldbbi orszagok a
célok

Brazilia
Chile
Dél-Afrika
Indonézia
Kazahsztdn
Kolumbia
Korea
Malajzia
Mexiko
Oroszorszdg
Peru
Thaifold
Torokorszdg
Ukrajna

TOZSDEK:

(P) ATHEX

(P) Australian Securities Exchange Limited
(P) BATS Exchange

(P) BM&FBOVESPA

(P) Bolsas y Mercados Espanoles
(P) BVB Group

(P) CBOE Parent

(P) Chi-X

(P) CME Group

(P) Deutsche Borse

(P) Hanoi Exchange

(P) Hong Kong Exchange (HKEX)
(P) ICE Exchange

(P) JSE Ltd

(P) Korea Exchange

(P) London Stock Exchange Group
(P) MTS Group

(P) NASDAQ OMX

(P) Nordic Derivatives Exchange
(P) NYSE Euronext

(P) NVYSE Liffe

(P) NYSE-Arca-Amex

(P) NYSE-Euronext-Liffe

(P) OLSO BORS ASA

(P) RTS Exchange

(P) SIX Group

(P) TMX Group

(P) TSE Group

(P) TSX Venture

(P) Wiener Borse

*Dhaka Stock Exchange

*Douala Stock Exchange

*Iraq Stock Exchange

Abu Dhabi Securities Exchange
ACE Commodities and Derivatives Exc-
hange of India

Agricultural Futures Exchange of Thailand
AIAF Mercado De Renta Fija

Aktie Torget

Alpha Trading Systems

Alpha Venture

Alternate Investment Market
Amman Stock Exchange

APX Power NL

APX Power UK

APX-ENDEX

ASX 24 (formerly Sydney Futures Exchan-
ge

ASX PureMatch

Athens Derivatives Exchange

Athens Exchange Alternative Market
Athens Stock Exchange

Australian Securities Exchange
Bahamas International Securities Exc-
hange

Bahrain Bourse

Bahrain Financial Exchange

Baku Stock Exchange

Baltic Exchange

Banja Luka Stock Exchange
Barbados Stock Exchange

Barcelona Stock Exchange

BATS Exchange Options Market
BATS Trading Europe

Bats Trading US

BATS Y Exchange

Beirut Stock Exchange

Belgrade Stock Exchange

Berlin Stock Exchange

Bermuda Stock Exchange

Berne Stock Exchange

Bilbao Stock Exchange

BlueNext

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bolsa de Comercio de Santiago de Chile
Bolsa De Valores De Caracas

Bolsa de Valores de Colombia

Bolsa de Valores de Quito

Bolsa Electronica de Chile

Bolsa Electronica de Valores de Uruguay
Bolsa Nacional de Valores Costa Rica
Borsa Italiana

Boston Options Exchange

Botswana Stock Exchange

Bourse Regionale des Valeurs Mobilieres
BOVESPA

Bratislava Stock Exchange

Brazilian Mercantile and Futures Exchan-
ge

BSE India

Bucharest Stock Exchange

Budapest Stock Exchange

Buenos Aires Mercato De Valores
Bulgarian Stock Exchange

Burgundy

Bursa Malaysia

C2 Options Exchange

Canadian National Stock Exchange
Cape Verde Stock Exchange
Casablanca Stock Exchange
Cayman Islands Stock Exchange
CBOE Futures Exchange

CBOE Stock Exchange

Channel Islands Stock Exchange
Chi-X Australia

Chi-X Canada

Chi-X Europe

Chi-X Japan
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Chicago Board of Trade

Chicago Board Options Exchange
Chicago Climate Futures Exchange
Chicago Mercantile Exchange
Chicago Stock Exchange

China Financial Futures Exchange
Clearing Corporation of India
CME Globex

Colombo Stock Exchange
COMEX

Continuous Market (SIBE)

Cyprus Stock Exchange

Dalian Commaodity Exchange
Damascus Securities Exchange
Dar Es Salaam Stock Exchange
Deutsche Boerse Tradegate
Dubai Financial Market

Dubai Gold and Commaodities Exchange
Dubai Mercantile Exchange
Dusseldorf Stock Exchange
Eastern Caribbean Securities Exchange
EDGA Exchange

EDGX Exchange

Egyptian Exchange

Electronic Futures Exchange (ELX)
Energy Exchange Austria
Equiduct Trading

Eris Exchange

Ethiopia Commodity Exchange
Eurex

Euro Global MTS

Euro MTF

EuroCredit MTS

EuroMTS

European Climate Exchange
European Energy Exchange
European Warrant Exchange
EuroTLX

FINRA ADF

First North Copenhagen

First North Helsinki

First North Iceland

First North Stockholm

Fish Pool ASA

Frankfurt Stock Exchange
Fukuoka Stock Exchange
Georgia Stock Exchange
Gestore del Mercato Elettrico
Ghana Stock Exchange

Global Board of Trade

Green Exchange

GreTai Securities Market

Growth Enterprise Market

GXG Markets

Hamburg Stock Exchange

Hanoi Stock Exchange

Hanoi UPCoM

Hanover Stock Exchange
Hi-MTF

Ho Chi Minh Stock Exchange
Hong Kong Futures Exchange
Hong Kong Mercantile Exchange
Hong Kong Stock Exchange

ICE Futures Canada

ICE Futures Europe

ICE Futures US

Indian Commaodity Exchange



Indonesia Commaodity and Derivatives
Exchange

Indonesia Stock Exchange
Instinet Canada Cross
International Martime Exchange
International Securities Exchange
Irish Stock Exchange

Istanbul Gold Exchange
Istanbul Stock Exchange
Jamaica Stock Exchange

Japan Securities Dealers Association
JASDAQ

Johannesburg Stock Exchange
Kansai Commodity Exchange
Kansas City Board Of Trade
Karachi Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange
Korea Freeboard

Korean Futures Exchange
KOSDAQ

KOSPI Stock Market

Kuwait Stock Exchange

Lao Securities Exchange

Lima Stock Exchange

Liquidnet Canada

Ljubljana Stock Exchange
London Bullion Market

London International

London Metal Exchange
London Stock Exchange

Lusaka Stock Exchange
Luxembourg Stock Exchange
Macedonian Stock Exchange
Madrid Stock Exchange

Malawi Stock Exchange

Malta Stock Exchange

Markit BOAT

Mauritius Stock Exchange

MBNK - Interregional Stock Exchange of

Oil and Gas Industry

MEFF Renta Variable
Mercado a Termino de Buenos Aires
Mercado Abierto Electronico
Mercado De Valores Mendoza
MEXDER Exchange

Mexico Stock Exchange
MFAO Olive Qil Exchange
MICEX

Minneapolis Grain Exchange
Moldova Stock Exchange
Mongolian Stock Exchange
Montenegro Stock Exchange
Montreal Climate Exchange
Montreal Exchange

MTS Austria

MTS Belgium

MTS Czech Republic

MTS Denmark

MTS Finland

MTS France

MTS Germany

MTS Greece

MTS Ireland

MTS Israel

MTS ltaly

MTS Netherlands

MTS Portugal

MTS Slovenia

MTS Spain

Multi Commaodities Stock Exchange
Multi Commaodity Exchange of India
Munich Stock Exchange
Muscat Securities Market
N2EX UK Power Market

Nagoya Stock Exchange

Nairobi Securities Exchange
Namibian Stock Exchange
NASDAQ Capital Market
NASDAQ Dubai

NASDAQ Global Market
NASDAQ Global Select

NASDAQ InterMarket

NASDAQ OMX Armenia

NASDAQ OMX BX

NASDAQ OMX Commodities Exchange
NASDAQ OMX Copenhagen
NASDAQ OMX Futures Exchange
NASDAQ OMX Helsinki

NASDAQ OMX Iceland

NASDAQ OMX PHLX

NASDAQ OMX PSX

NASDAQ OMX Riga

NASDAQ OMX Stockholm
NASDAQ OMX Tallinn

NASDAQ OMX Vilnius

NASDAQ Options Market
NASDAQ OTC

National Commodity and Derivatives
Exchange India

National Spot Exchange of India
National Stock Exchange
National Stock Exchange of Australia
National Stock Exchange of India
New EuroMTS

New York Mercantile Exchange
New York Stock Exchange

New Zealand Exchange

NEX

Nicaragua Bolsa Valores
Nigerian Stock Exchange

Nile Stock Exchange

Nord Pool Spot

Nordic Derivatives Exchange Finland
Nordic Derivatives Exchange Sweden
Nordic Growth Market
Norwegian OTC Market

NYSE AMEX

NYSE Arca

NYSE Arca Europe

NYSE BondMatch

NYSE Euronext Amsterdam
NYSE Euronext Brussels

NYSE Euronext Lisbon

NYSE Euronext Paris

NYSE Liffe Amsterdam

NYSE Liffe Brussels

NYSE Liffe Lisbon

NYSE Liffe London

NYSE Liffe Paris

NYSE Liffe US

Omega ATS

OMEL Mercado de Electricidad
OMIP Operador De Mercado Iberico De
Energia

One Chicago

Osaka Securities Exchange
OSLO AXESS

OSLO BORS

OTC Bulletin Board

OTC Markets

Pakistan Mercantile Exchange
Palestine Securities Exchange
Panama Stock Exchange

PEX Private Exchange

PFTS Stock Exchange

Philippine Stock Exchange

PLUS Markets

Polish Power Exchange
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Port Moresby Stock Exchange
Power Exchange Central Europe
Power Exchange India Limited
Powernext

Prague Stock Exchange

PURE Trading

Qatar Exchange

Quote MTF

RASDAQ Market

Ringgit Bond Market

Rosario Futures Exchange
Russian Trading System
Rwanda Stock Exchange
Sapporo Securities Exchange
Sarajevo Stock Exchange
Saudi Arabian Stock Exchange
SBI Japannext

Scoach Switzerland

Shanghai Futures Exchange
Shanghai Gold Exchange
Shanghai Stock Exchange
SharesPost Market

Shenzhen Stock Exchange
Sibiu Monetary Financial and
Commodities Exchange
Sigma X ATS

SIGMA X MTF

SIM VSE

Singapore Exchange
Singapore Mercantile Exchange
SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange Europe
Slovak Power Exchange

South African Futures Exchange
South Pacific Stock Exchange
St. Petersburg International Mercantile
Exchange

St. Petersburg Stock Exchange
Stuttgart Stock Exchange
Swaziland Stock Exchange
Taiwan Futures Exchange
Taiwan Stock Exchange

Tel Aviv Stock Exchange
Thailand Futures Exchange
The Stock Exchange of Thailand
Tirana Stock Exchange

TMX Select

Tokyo AIM

Tokyo Commaodity Exchange
Tokyo Financial Exchange
Tokyo Grain Exchange

Tokyo Stock Exchange

TOM MTF

Toronto Stock Exchange
TriAct Canada

Trinidad and Tobago Stock Exchange
TSX Venture Exchange

Tunis Stock Exchange

Turkish Derivatives Exchange
Turquoise

Uganda Securities Exchange
Ukrainian Stock Exchange
United Stock Exchange
Valencia Stock Exchange
Vienna Stock Exchange
Warsaw Stock Exchange
XETRA

XETRA International Market
Zagreb Stock Exchange
Zhengzhou Commodity Exchange
Zimbabwe Stock Exchange



V. MELLEKLET

a GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapja értékpapir dllomanyaban 25% részesedést meghalado
értékpapirok részletes befektetési politikaja, mikodési koltségei, kockazatai

Meghatdrozdsok (Franklin Templeton dltal kezelt befektetési alapok esetében):

Tdarsasdg:
Neve: FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS Société d'investissement & capital variable
Székhely: Registered office: 26, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg; Grand Duchy of Luxembourg; R.C.S. Luxembourg B 35 177

Kategdria: befektetési alap sorozat

Torvény: kozos befektetési véllalkozdsok (SICAV) meghatdrozdsairdl sz6ld Luxemburgi Nagyhercegi szabdlyozds

Befektetési célok és politikak

A Tdrsasdg célja, hogy a befekteték részére olyan Alapok gazdag vdlasztékat kindlja, amelyek vildgszerte az dtruhdz-
hatd értékpapirok széles skaldjédba eszkdzdlnek befektetéseket, és amelyek lehetévé lehetévé teszik tobbfajta befek-
tetési cél, tobbek kdzott a tékenovekedés és jovedelemszerzés elérését.. A Tarsasdg dltaldnos célja, hogy diverzifika-
ci6 Utjén megprobdlja csokkenteni a befektetési kockdzatot, és a Befektetbk részére biztositsa mindazon elénydket,
amelyeket a Franklin Templeton Investments sikeres és az elmult idészak teljesitményét igazoldé befektetés-
kivélasztdsi modszerek révén a portfolié szdmukra nyudjthat. A D mellékletben részletesen kifejtésre kerult, , egy Alap
kizdrélag a sajat eszkdzeiért és kotelességeiért vonhatd felelésségre.

A befektetdk azon tipusanak meghatdrozdsa, akiknek az egyes befektetési alapokat ajanljuk, bévebben ezen
rész E) mellékletében talalhato.

Mindegyik Alap jogosult befektetni ,Uj kibocsatdsi” értékpapirokba, portfolidjukbdél értékpapirkdlcsont nydjtani, illetve
kolcsont felvenni a Tarsasdg befektetési szabdlyzatdnak keretein belll (Idsd B melléklet). A fentieken tiimenden a
Tdrsasdg, befektetési szabdlyzatanak megtartasdval a hatékony portfolidkezelés érdekében és piaci vagy devizadrfo-
lyam kockdzat ellen jogosult az egyes Alapok javéra szabvdanyositott (futures) pénzigyi hataridés kontraktusokat
kotni, (b6vebben a B mellékletben kifejtve). Emellett a Tarsasdg befektetési céljaival 6sszhangban fedezeti stratégiak
- devizaopcibk, szabvanyositott (futures) és nem szabvdnyositott (forward) hatdridés tgyletek - alkalmazdsdval tore-
kedhet kilonbozé Alapjai eszkozértékének megdbrzésére és ndvelésére. Lehetéség van az Alapokban likvid eszkdzok
beruhdzdésdra is abban az estben, ha a portféli6 menedzser elérelathatéan magasabb hozam elérést l&tja ebben,
illetve kedvezétlen piaci, gazdasdgi, politikai vagy egyéb kortimények kivédését latja ezaltal biztositottnak., . Kivéte-
les piaci kortlmények esetén, kizdarélag ideiglenes jelleggel, az Alapok nettd eszkozértékének 100%-dt lehet likvid
eszkdzokbe fektetni, figyelembe véve a kockdzatmegosztds elvét. Likvid eszkdznek mindsul a készpénzletét vagy a
rovid lejaratl pénzpiaci eszkdz. Az aldbbiakban leirt befektetési politikdk és célok az adott Alap Alapkezel6jére nézve
kotelezéek.:

TEMPLETON GLOBAL BOND ALAP

Az Alap elsédleges befektetési célja, dvatos befektetéskezelés mellett, a befektetés teljes megtérilésének maximali-
z4ldsa, a kamatjovedelmek, a tékendvekedés és az arfolyamnyereségek kombindciéjabdl.

Az Alap ezt a céljat azzal prébdlja elérni, hogy elsédlegesen fix és valtozé kamatozdsu, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokbol és kormdnyzati, a kormanyzattal kapcsolatos vagy véllalati kibocsatdk fizetési kotelezettségeibdl alld
portfoliéba fektet be vildgszerte. Az Alap, a befektetési korldtozdsok fliggvényében, befektethet barmely orszdg esz-
kozeihez vagy valutdihoz kapcsoldédd értékpapirokba vagy strukturdlt termékekbe is. Az Alap megvdasdrolhatja
szupranaciondlis szervezetek fizetési kotelezettségeit is, ha azokat tdbb nemzeti kormdny miikddteti vagy tdmogatja,
amilyen példaul a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, vagy az Eurépai Beruhdzdsi Bank.

Az Alap a teljes nettdeszkozértékének maximum 10%-dt tarthatja nem-teljesité értékpapirokban. Az Alap haszndlhat
pénzigyi derivativ eszkdzoket is befektetési célokbol. Ezek a pénziigyi derivativ Ugyletek szabdlyozott piacokon és
nem szabvdanyositott (t6zsdén kivili) szerz6dések keretében is kerililhetnek megkotésre, és tartozhatnak ide tébbek
kozott swap (mint példdul credit default swap vagy total return swap), forward és cross forward, futures Uzletek (be-
leértve az dllampapirokon 1évé Ugyleteket is), valamint opciés Uzletek is. Az ilyen pénzigyi derivativ eszkdzdk haszna-
lota eredményezhet negativ kitettséget specifikusan hozamgoérbén/ durdcién vagy valutaban.
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Az Alap mind USA dolldrban, mind nem USA dolldrban kibocsétott kamatozd értékpapirokat, és fizetési kdtelezettsé-
geket vasarolhat, és tarthat tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokat is, amennyiben ezek az értékpapirok egy
els6bbségi részvény vagy fizetési kotelezettség atvaltdsdbol vagy kicserélésébdl szarmaznak.Feltdrekvé piaci orszd-
gok, pénzigyi szdrmazékos eszkozok, nem-befektetési fokozatl értékpapirok és a nem-teljesité értékpapirok na-
gyobb kockdzatot hordoznak, amirdl bévebben a Tdjékoztatd ,Kockdzati megfontoldsok” cimd részében olvashatnak.
Az Alap elsédleges pénzneme az USA dolldr.

TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN ALAP

Az Alap elsédleges befektetési célja, korultekinté befektetéskezelés mellett, a befektetés teljes megtérilésének maxi-
malizdldsa, a kamatjovedelmek, a tékendvekedés és a devizanyereségek kombindcidjaval.

Rendes piaci feltételek kdzott az Alap fix és vdltozd kamatozdsy, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl és kor-
madnyzati, a kormdnyzattal kapcsolatos vagy vallalati kibocsatédk fizetési kotelezettségeibdl allé portfolidba, valamint
bizonyos pénziigyi derivativ eszkdzokbe fektet be vildgszerte.

Ezek a pénzlgyi derivativ Ugyletek szabdlyozott piacokon és nem szabvdnyositott (tézsdén kivili) szerzédések kereté-
ben is kerllhetnek megkotésre, és tartozhatnak ide tobbek kdzott swap mint példdul credit default swap vagy total
return swap), forward és cross forward, futures Uzletek (beleértve az dllampapirokon |évé Ugyleteket is), valamint
opcibs Uzletek is. Az ilyen pénzlgyi derivativ eszk6zok haszndlata eredményezhet negativ kitettséget specifikusan
hozamgorbén/ durdcion vagy valutdban.

A befektetési korldtozdsoktdl fuggéen az Alap mind értékpapirokba, mind strukturdlt termékekbe is befektethet, ahol
az értékpapir egy olyan mdésik értékpapirhoz kapcsolodik vagy értéke olyan masik értékpapirtol figg, amely kilonbo-
26 eszkdz0khoz vagy egyes orszdgok devizdihoz kapcsolédik. Konkrétabban, az Alap megvdsdrolhatja kormdnyok és
szupranaciondlis szervezetek fizetési kotelezettségeit, amennyiben azokat tébb nemzeti kormdny hozta létre, vagy
azok tdmogatdsdban részesiinek. Az Alap jelzdlog- és eszkozfedezetl értékpapirokat, dtvdlthatd kdtvényeket is va-
sarolhat.

Az Alap USA-beli és nem USA-beli kibocsatdk dltal kibocsdtott befektetési fokozatl és nem befektetési fokozatu ér-
tékpapirokba fektethet be, beleértve a nem-teljesité ertékpapirokat is. Az Alap fektethet netté eszkozértékének 10%-
ig AEKBV és UCls befektési jegyekbe.

Az Alapba beérkezé és onnan kidraml6 cash flow hathatos kezelése érdekében az Alap vehet és eladhat szabvanyo-
sitott pénzlgyi hatdridés kontraktusokat vagy ilyen kontraktusokra vonatkozd opcidkat. Az Alap az USA Kincstari
értékpapirjaira vonatkoz6 szabvanyositott hatdridés kontraktusokat felhaszndlhatja a kamatldbakkal és mds piaci
tényezokkel kapcsolatos kockdzat kezelésének elésegitésére, a likviditds ndvelésére és annak elérésére, hogy a beér-
kez6 készpénzt gyorsan és hatékonyan fektethesse be az értékpapirpiacon, vagy - ha a készpénzre szikség van a
tulajdonosok visszavdsarldsi igényléseinek teljesitéséhez - az Alap eszkozeit a piacnak valé kitettség aldl kivonjak. Az
Alap jelzalogpapirok dolldrjainak forgatdsdban is részt vehet (mortgage dollar roll). Kiegészitésképpen az Alap kitett-
séget szerezhet a hitelpapirok piaci indexeivel szemben azdltal, hogy indexalapl pénzigyi szérmazékos termékekbe
és hitel-nemteljesitési csereligyletekbe fektet be.

Feltorekvd piaci orszdgok, pénzigyi szdrmazékos eszkozok, nem befektetési fokozatl értékpapirok és a nem-teljesitd
értékpapirok nagyobb kockdzatot hordoznak, amirél bévebben a Tdjékoztatd ,Kockdzati megfontoldsok” cimi részé-
ben olvashatnak.

Az Alap elsédleges pénzneme az USA dolldr.

Alapkezeldi és Forgalmazdi dijak rendszere
Alapkezel6i dijak

Az Alapkezel6k a Térsaségtol havi dijazdst kapnak, amely az egyes Alapoknak az adott évre sz6l6, végleges napi

Alapjainak barmely kategéridgjdba tartozd befektetési jegyekre a kdvetkezék vonatkoznak:

- Templeton Globdlis Kétvényalap 0.75%
- Templeton Globdlis Teljes Megtértlés Alap 0.75%

Az | kategoridju befektetési jegyek tekintetében az Alapkezeldk a Tdrsasdgtol havi dijazast kapnak, amely az egyes

Alapoknak az adott évre sz6106, végleges napi nettd eszkdzértékén alapuld szazalékos ardnynak felel meg, amint azt
az F melléklet ismerteti.
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Az Alapkezel6k alkalmanként alapkezelési dijuk egy részét a kilonféle alforgalmazoknak, kdzvetitéknek, keresked&k-
nek és/vagy intézményi befektetéknek kifizethetik.

Az ilyen kifizetésekbdl kompenzdljék az al-forgalmazdkat, az Gzletkotéket vagy mds kozvetitdt, akik forgalmazdsi,
vagy mas tipusu szolgdltatdsokat teljesitenek a tulajdonosok részére, ideértve, de nem dsszekapcsolva ezzel a kom-
munikdéciéhoz tartozd informdcidszolgdltatast a tulajdonosok részére, a tranzakcié lebonyolitast, vagy mds tulajdo-
nosi és/vagy adminisztrativ szolgdltatdst. Barmely ezzel kapcsolatos tovabbi informacidigénnyel a tulajdonos a hozzd
tartozé kozvetitéhoz fordulhat.

A lehet6 legjobb teljesitésre torekedve a Tarsasdg szamdra végzett portfoliéval kapcsolatos lgyletek brékeri jutaléka-
it az Alapkezeldk olyan broker-kereskedékhoz irdnyithatjdk, a nekik megkuldétt elemzési szolgdltatdsaik elismerése-
ként, valamint az ilyen broker-kereskedék dltal a megbizdsok teljesitése sordn nyUjtott szolgdltatdsokra valod tekintet-
tel. A befektetési elemzések és tdjékoztatds, valamint a kapcsolédoé szolgdltatds az Alapkezel6k szamdra lehetévé
teszi, hogy sajdt kutatdsi és elemzési tevékenységiket ezekkel kielégitsék, és hozzaférést biztosit szamukra olyan
véleményekhez és informdciokhoz, amelyek mds cégek munkatdrsaitél és elemzési szakembereitdl szdrmaznak. Az
ilyen szolgdltatdsok nem tartalmazzdk az Alapkezeldk dltal fizetett utazdst, elszdlldsoldst, , az dltalédnos igazgatdssal
kapcsolatos drukat és szolgdltatdsokat, az dltaldnos irodai berendezéseket vagy helyiségeket, a tagsdgi dijokat, az
alkalmazotti fizetéseket vagy a kdzvetlen pénzkifizetéseket.

A Portf6lié menedzserek kizdrélag akkor kothetnek jdrulékos dij egyezményt olyan brékerekkel , kereskeddkkel, -
amelyek szervezetek és nem magdnszemélyek,- amennyiben ebbdl kozvetlen és meghatdarozhaté elény szdrmazik a
Portfélidenedzserek Ugyfelei szdmara, a Tarsasdgot is beleértve, és amennyiben a Portfélidenedzserek meggy6z6d-
tek arrél, hogy a specidlis jutalékot eredményezd Ugyleteket jéhiszemlen kototték, a vonatkozd szabdlyozdi kovetel-
ményeket szigorlan betartva, és a Tarsasag legjobb érdekei szerint eljérva. A Portfoliomenedzser minden ilyenfajta
megdllapoddst a legjobb piaci gyakorlatnak megfeleld feltételek szerint kdteles megkdtni. A specidlis jutalék alkalma-
24sat az idészaki jelentésekben fel kell tiintetni.

A vdllalati dokumentumokban és/vagy elektronikus médidban feltiintetett fent emlitett ide kapcsolédd alapkezeldi
dijakat , karbantartdsi dijakat és bizonyos sorozatokndl jelenlévé forgalmazdsi dijokat(bévebben a kdvetkezd részben
kifejtve) dssze kell kapcsolni, és ,éves kezelési dijként” kell kifejezni az adminisztraciot és az dsszehasonlitdst meg-
kénnyebbitendd célbol.

A befektetési jegyek kategoridi - Ertékesitési dijstruktira

A kategoriaju befektetési jegyek

Az elsé értékesitést terhel6 dij

Az A kateg6ridju befektetési jegyek felajanldsa a vonatkozé nettd eszkozérték alapjdn torténik, amihez hozza kell adni
egy, a teljes befektetett 6sszegre vonatkozd, legfeljebb 6,50%-0s, az elsd értékesitést terheld dijat. Ez a maximalt dij -
feltételezve, hogy mas dijak vagy koltségek nem alkalmazanddk - a megszerzendd befektetési jegyek Osszesitett
arfolyamdnak hozzdvetbleg 6,95%-at teszi ki, és ebbdl a dijbdl a Vezetd Forgalmazd teljesithet kifizetéseket az
alforgalmazéknak, kozvetitéknek, kereskedéknek és/vagy szakmai befektet6knek, amelyek kozétt szerepelhetnek a
Franklin Templeton Investments csoport tagjai. Az elsd értékesitést terheld dijtél a Vezetd Forgalmazo teljes egészé-
ben vagy részben eltekinthet akdar egyes befekteték vagy a befekteték bizonyos csoportjai tekintetében. A befektetett
0sszeg egyenlegét aztdén, az érvényesitendd, az elsd értékesitést terheld dij levondsa utén, a vonatkozd Alap befekte-
tési jegyeinek vasarldsdra hasznaljak fel.

Ha bdrmely orszdgban, ahol a befektetési jegyeket felkindljdk, a helyi térvény vagy gyakorlat az egyes vasarldsi meg-
bizdsokra a fent jelzettnél alacsonyabb értékesitési dijat vagy eltéré maximalt dsszeget kdvetel meg vagy enged
meg, akkor a Vezet6 Forgalmazo az A kategdridju befektetési jegyeket eladhatja, és az alforgalmazdkat, kdzvetitéket,
orszdgban, a fent megnevezett, érvényesitendd drfolyamndl alacsonyabb teljes dron, de az adott orszag joga vagy
gyakorlata szerint megengedett 6sszegeknek megfeleléen.

Kilépési dij (Contingent Deferred Sales Charge, ,,CDSC”)

Emellett az A kategéridju befektetési jegyek tekintetében az 1 millié USD vagy azt meghalad6 mindsitett befektetések
utdn az alforgalmazoknak, kdzvetitéknek, kereskeddknek és/vagy szakmaibefektetéknek fizetett jutalékok visszaszer-
zése érdekében a befektetéstdl szamitott 18 hdnapon belll tortént néhdny visszavdaltasra 1,00%-os mértéki CDSC
vonatkozik. Ez a dij a visszavdltott befektetési jegyek (az Ujrabefektetett osztalékfelosztdsok nélkul szamitott) értéke
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és az ilyen befektetési jegyek teljes koltsége kdzll az alacsonyabbiknak az 1,00%-q, és azt a Vezetd Forgalmazd kapja
meg. Ennek a dijnak a kiszémitdsa ugyandgy torténik minden befektetési jegy kategéria esetében, ami alél az alkal-
mazandd szdzalék képez kivételt, ahogyan azt részletesebben a B kategdridju befektetési jegyek” szakasz ismerteti.

Kezelési dij

A fent emlitett dijakon kivil évente meghatdrozott szdzalékig terjedé kezelési dijat a mindenkori dtlagos nettd
eszkozértékbd levonva a Vezeté Forgalmazdnak megfizetnek, a Tulajdonosokkal vald kapcsolattartds és a befekteté-
si

jegyek adminisztraciéja kapcsdn a Vezetd Forgalmazdndl felmerdlt réforditdsok megtéritése céligbél. Ezt

a dijat napi szinten hatdroljdk el, és levondsa illetve kifizetése a Vezetd Forgalmazd szamdra havonta

torténik.

A kulonbozé alapokndl a kévetkezé kezelési dijat kell fizetni:

- Templeton Globalis Kétvényalap legfeljebb 0,30%

- Templeton Globalis Teljes Megtériilés Alap legfeljebb 0,30%

| kategoriaju befektetési jegyek

Az | kategorigju befektetési jegyeket csak az illetékes luxemburgi pénziigyi felligyeleti hatdésag iranymutatdsainak
vagy ajanldsainak meghatdrozdsa szerinti intézményi Befektetdknek ajanlhatjék fel, elére, meghatdrozott koriimé-
nyek kozott, meghatdrozott orszdgokban és/vagy meghatdrozott alforgalmazdkon keresztiil torténd forgalmazdsra
és/vagy szakmaibefektetéknek, a Vezetdé Forgalmazd beldtdsa szerint, amely esetben az ehhez a Tdjékoztatéhoz
csatolt esetleges helyi melléklet vagy forgalombahozatali téjékoztatd, -ideértve a vonatkozd kozvetitdk dltal haszndl-

nek megdllapitédsa a vésdrldsi megbizds kézhezvétele utdn, az itt meghatdrozott médon torténik Az | kategdridju
befektetési jegyek vasarldsara sem CDSC, sem kezelési, forgalmazdsi vagy szolgdltatdsi dij nem vonatkozik. Az | kate-

«les

nolyan jellemz&kkel rendelkeznek, mint azok a mar kibocsdtott N kategérigju befektetési jegyek, amelyekre az ilyen
Ujbdl befektetett osztalékok vonatkoznak), meghatdrozotts orszdgokban és/vagy meghatdrozott alforgalmazdkon,
keresked6kon és/vagy szakmai Befektetékon keresztil térténd forgalmazdssal, a Vezetd Forgalmazd beldtdsa sze-
rint, amely esetben ennek a Tdjékoztatdnak az esetleges melléklete vagy a forgalombahozatali tdjékoztatd anyagi,-
ideértve a vonatkozd kdzvetitdk dltal haszndltat is-, utalni fog az N kategéridjd befektetési jegyek jegyzésének lehet6-
ségére és feltételeire.

Az elsé értékesitést terhel6 dij

egy, a teljes befektetett 6sszegre vonatkozd, legfeljebb 3,00%-0s, az elsé értékesitést terheld dijat. Ez a maximdlt dij -
feltételezve, hogy mas dijak vagy koltségek nem alkalmazanddk - a megszerzendd befektetési jegyek dsszesitett
arfolyamdnak hozzdvetbleg 3,09%-at teszi ki, és ebbdl a dijbdl a Vezetd Forgalmazd teljesithet kifizetéseket az
alforgalmazoknak, kdzvetitéknek, kereskeddknek és/vagy szakmai befektetéknek, amelyek kozott szerepelhetnek a
Franklin Templeton Investments csoport tagjai. Az els6 értékesitést terheld dijtol a Vezetd Forgalmazd teljes egészé-
ben vagy részben eltekinthet akar egyes befekteték vagy a befekteték bizonyos csoportjai tekintetében. A befektetett
0sszeg egyenlegét aztdn, az érvényesitendd, az elsé értékesitést terheld dij levondsa utan, a vonatkozé Alap befekte-
tési jegyeinek vésarldsdra hasznaljak fel. Ha bdrmely orszdgban, ahol a befektetési jegyeket felkindljak, a helyi tor-
vény vagy gyakorlat az egyes vasdrlasi megbizasokra a fent jelzettnél alacsonyabb értékesitési dijat vagy eltéré ma-

nyabb teljes dron, de az adott orszdg joga vagy gyakorlata szerint megengedett 6sszegeknek megfeleléen.

Forgalmazasi dij

legfeljebb évi 1,25%-dt kitevé forgalmazadsi dij vonatkozik, amelyet levonnak és a Vezet6 Forgalmazénak megfizetnek,
a Tarsasdg szamdra végzett forgalmazdsért és a Tulajdonosokkal vald kapcsolattartdsi szolgdltatdsokért. Ezt a dijat
napi szinten hatdroljdk el, és levondsa illetve kifizetése a Vezeté Forgalmazd szamdra havonta térténik.
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A Vezet6 Forgalmazo a forgalmazasi dij egy részét idészakosan kifizetheti alforgalmazéknak,
kozvetitéknek, kereskedéknek, befektetéknek, vagy befektetbk sajdtos csoportjainak.

Tovabbi tarsasdgi dijak és koltségek

A befektetési jegyek Vezetd Forgalmazoja a Templeton Global Advisors Limited, egy a Bahamdkon bejegyzett tarsa-
sdg. A Vezet6 Forgalmazd jogosult lehet arra, hogy a teljes befektetett 6sszegre vonatkoztatva legfeliebb 6,50%-0s,
esetlegesen érvényesitendd, az elsé értékesitést terheld dijat kapjon. Az elsé értékesitést terhel® dij semmiképpen
nem haladhatja meg azt a mértéket, amelyet barmely olyan orszag térvényei, szabdlyozdsai és gyakorlata megen-
ged, ahol a befektetési jegyek értékesitésére sor kerdl.

A Vezetd Forgalmazd szerzGdéses megdllapoddsokat kothet kilonféle alforgalmazokkal, kozvetitokkel, kereskeddkkel
és/vagy szakmaibefektetékkel a befektetési jegyek forgalmazdsara, az Amerikai Egyesult Allamok tertletén kivul.

A kilonbozd al-forgalmazok, Gzletkdtdk vagy mas kozvetitdk részére fizetett dijak és jutalékok a kezelési, szolgdltatdsi
vagy mas hasonlé dijokbdl dlinak, amik dltaldban a f6 forgalamzé részére fizetnek, ha ezen kifizetések hozzdjdrulnak
a forgalmazds vagy mds tulajdonosok szamara nydjtott szolgdltatds minéségének javuldsdhoz, beleértve, de nem
0sszekapcsolva ezzel a kommunikdcidhoz tartozd informadcidszolgaltatast a tulajdonosok részére, a tranzakcié lebo-
nyolitdst, vagy mads tulajdonosi és/vagy adminisztrativ szolgdltatdst.

A Tarsasdg szdmdra a Térsasdg LetétkezelSjeként nyUjtott szolgdltatdsok dijazasaképpen a J.P. Morgan Ban Luxem-
bourg S.A. éves dijat kap, amely a Tarsasdg kilénbdzd Alapjai dltal eszkdzok befektetések jellegétél figg, a kulonbozd
Alapok eszkozeinek nettd eszkozértékéhez képest 0,01%-tél 0,14%-ig terjedd tartomdnyban. Az ilyen dij kiszdmitdsa
és elhatdroldsa naponta, kifizetése pedig havonta, utélag térténik, a Tarsasdg részérél a Letétkezelének.

A Franklin Templeton International Services S.A., mint Ugyndk (aki a befektetési jegyeket nyilvantartja, transzferdlja,
adminisztraljo (Registrar and Transfer,Corporate, Domiciliary and Administrative Agent)), javadalmazdsként egy ma-
ximdlt éves dijat kap, amelynek mértéke a Tarsasdg nettd eszkozértékének 0,20%-a, hozzdadva egy Tulajdonosi
szamldnkénti, tovdbbi fix 6sszeget a vonatkozo6 kategoria szintjén, egy (1) éves idétartamra. Az ilyen dijak kiszamitasa
és elhatdroldsa naponta, kifizetése pedig havonta, utolag torténik, a Tarsasag részérdl a Franklin Templeton Interna-
tional Services S.A. szémara.

Az ilyen dijak nem tartalmazzak a szokdsos banki és brékeri dijakat és jutalékokat a Tarsasdg eszkozeivel és kotele-
zettségeivel kapcsolatos Ugyletek utdn, valamint az esetleges indokolt, tételesen nem elszdmolandé, a Tarsasdggal
kapcsolatban felmerdlt és a Térsaségra terhelendd koltségeket, valamint az olyan szolgdltatdsokért jard dijokat sem,
amelyekrél idénként megdllapodds sziilethet. A ténylegesen kifizetett 6sszegek a Tarsasag pénziigyi beszdmoldjdban
kimutatdsra kertlnek.

A Tdarsasdg viseli egyéb mUkodési koltségeit, amelyek tartalmazzdk - az azokra vald korldtozds nélkdl - a mogottes
értékpapirok vételének és eladdsanak koltségeit, az dllami és szabdlyozdsi dijakat, a jogi és kdnyvvizsgdlati dijakat, a
biztositdsi dijakat, a kamatterheket, a beszdmoldssal és a kozzététellel kapcsolatos kiaddsokat, a postai, telefondldsi
és faxkildési koltségeket. Minden raforditas becslése és elhatdroldsa naponta térténik, minden egyes Alap nett6
eszkozértékének kiszdmitdsa sordn. A Tarsasdg alkalomadtdn megteheti, hogy kilénféle alforgalmazéknak, kozveti-
téknek, kereskeddknek és/vagy profi befektetéknek bizonyos dijazdst fizet, bizonyos Alapoknak értékesitési platfor-
mokra valé publikaldsdért, ami azt a célt szolgdlja, hogy az Alap befektetési jegyei szélesebb kérben véljanak forgal-
mazhatdvd. Az ilyen koltségek terhelését csak az ilyen platformokra felkerllt Alapok kdzétt osztjdk meg.

A MELLEKLET:

,Standard Dealing Cut-Off Times” rész nem tartalmaz olyan informéciét, amely az alapok befektetési politikdja
és koltségstruktirdja szempontjabdl relevéns

B.MELLEKLET’ /
BEFEKTETESI KORLATOZASOK

A igazgatdsag a kdvetkezd korldtozdsokat fogadta el a Tarsasdg vagyondnak befektetésére és tevékenységi korére
vonatkozoan:

Az igazgatosdg ezeket a korldtozdsokat és politikdkat idérél idére médosithatja, ha és amennyiben Ugy itéli meg,
hogy ezen mddositdsok a Tdrsasag legjobb érdekeit szolgdljgk, mely esetben a Tdjékoztat jelen része médositésra
kerdl.
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Minden egyes Alap a luxemburgi torvényekben eléirt befektetési korldtozdsoknak megfelelének kell lennie. Ezek az
alébbi 1. e) pontban ismertetett korldtozdsok a Tarsasdg egészére vonatkoznak.

1. Atruhdzhaté értékpapirokba és likvid eszkozokbe tett befektetések
a) A Tarsasdg a kdvetkezékbe fektet be:

(i) barmelyik Alkalmas Allam T értéktézsdéjén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatéd értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok
és/vagy

(i) egy EU-tagdllam mds szabdlyozott piacdn kereskedett dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkozok, ha az
rendszeresen makodik, illetve elismert és a nyilvdnossdg szdmdra hozzdférhetd (a tovabbiakban: ,szabdlyozott pi-
ac”);

(iii) barmely mas orszag elismert értéktzsdéjén hivatalos jegyzésre bevezetett atruhazhatd értékpapirok és penz-
piaci eszkdzodk, Eurépdban, az amerikai kontinensen, Azsidban, Indidban, a Csendes-6cedni térségben, Ausztrdlid-
ban és Afrikadban;

(iv) a fenti (i) pontban emlitett orszagok mds szabdlyozott piacdn kereskedett dtruhdzhatd értékpapirok és pénz-
piaci eszkdzok, ha az rendszeresen mikaodik, illetve elismert és a nyilvédnossdg szdmdra hozzaférhets;

(v) nemrégiben kibocsatott atruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok, feltéve hogy a kibocsdtdsi feltételek-
ben szerepel az a vdllalds, hogy kérelmezni fogjak a hivatalos jegyzésbe vald bevezetést egy értéktézsdén vagy mds
szabdlyozott piacon, a fenti (i), (ii) és (iii) pontokban emlitett térségek orszdgaiban, ha az rendszeresen mikodik, illet-
ve elismert és a nyilvdnossdg szamdra hozzdférhetd, és egy ilyen bevezetés a vasdrlastdl szamitott egy éven belll
biztositott;

(vi) UCITS- és/vagy mds UCl-alapok (atruhdzhatd, illetve nem atruhdzhaté értékpapirokba kollektiv befektetéseket
eszkdzl6 vallalkozdsok) befektetési jegyei, akdr egy EU Tagdllamban talalhatok, akdr nem, feltéve hogy:

mds UCl-alapokat is engedélyeztek b&rmilyen EU Tagallam jogszabdlyai alapjén, vagy olyan jogszabdlyok alapjan,
amelyek olyan felligyelet ald tartoznak, melyeket a luxemburgi feligyeleti hatésdg egyenértékinek itélt az EU jog-
szabdlyai alapjan létrehozottakkal, és megfeleld mértékben biztositott a hatdsdgok kozotti egytttmikodés,

a jegybirtokosok védelmének szintje az ilyen egyéb UCI-alapokban egyenértékl azzal, amit a UCITS-alapok jegy-
birtokosai szamara biztositanak, és kuléndsen, az eszkdzok elklldnitésére, kdlcsdnbe vételére, kdlcsonbe addsdra
és az dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok fedezet nélkuli értékesitésére vonatkozd szabdlyok egyenér-
téklek a 85/661/EGK irdnyelvben foglalt kbvetelményekkel,

az ilyen egyéb UCI-alapok gazdalkoddsardl féléves és éves jelentések késziinek, amelyek lehetévé teszik az esz-
kozok és a kotelezettségek, a jovedelem és a miikddés felmérését a beszdmoldsi idészakra,

a megszerezni kivant UCITS-alapok vagy az egyéb UCI-alapok eszkdzeinek ¢sszességében legfeliebb 10%-a fek-
tethet6 be sajat létesité okmdnyaik szerint mas UCITS- és més UCI-alapok jegyeibe;

Ennek a korldtozdsnak és az aldbbi 6. pontban megadott korldtoknak az alkalmazdséban a kévetkezd fogalom-
meghatdarozdsokat kell alkalmazni:

LUCITS": a tobbszér modositott, 1985. december 20-i, 85/611/EGK eurdpai tandcsi irdnyelv értelmében atruhdzha-
té értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vdllalkozasnak mindsilé vallalkozds (Undertaking for Collective
Investment in Transferable Securities).

,egyéb UCI": a tobbszor mddositott, 1985. december 20-i, 85/611/EGK eurdpai tandcsi irdnyelv 1. cikkének (2) be-
kezdésének elsd és mdsodik francia bekezdése értelmében kollektiv befektetési vdllalkozdsnak mindsulé véllalkozds
(Undertaking for Collective Investment).

1 Az Alkalmas Allam lehet az Eurdpai Unio (,,EU”) illetve az OECD barmelyik tagallama, és barmely mas olyan &llam, amelyet az Igazgatok alkalmas-
nak itélnek az egyes Alapok befektetési céljaira.
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(vii) hitelintézeteknél elhelyezett betétek, amelyek kérésre visszafizetendék vagy amelyek felveheték és amelyek
legfeljebb 12 hénapon belll jarnak le, feltéve hogy a hitelintézet egy EU-tagdllamban bejegyzett székhellyel rendel-
kezik, vagy - ha a hitelintézet bejegyzett székhelye nem az egyik tagdllamban van - feltéve hogy olyan prudencidlis
szabdlyok vonatkoznak rd, amelyeket a luxemburgi feligyeleti hatésdg a kozosségi jogban rogzitettekkel egyenér-
téklinek tekint;

(viii) a szdrmazékos pénzlgyi eszkozok, ideértve a készpénzzel rendezett eszkozoket, amelyekkel a fenti (i)-(v)
albekezdésekben emlitett szabdlyozott piacokon kereskednek és/vagy azokat a szarmazékos pénzigyi termékeket,
amelyekkel a tézsdén kivili kereskedelemben kereskednek (,O0TC-derivativak”), feltéve hogy:

- a mogottes termék lehet olyan eszkodz, amelyek szerepel ennek a mellékletnek az 1.a pontjdban, lehet pénzigyi
index, kamatlab, devizadrfolyam vagy valuta, amelyekbe az Alap sajét befektetési céljainak megfeleléen fektet be,

- az OTC derivativakkal kapcsolatos Ugyletekben részt vevé partnerek olyan intézmények, amelyekre ésszer( fe-
lGlvizsgdlat érvényesil és amelyek a luxemburgi felligyeleti hatésdg dltal jbvahagyott kategéridkba tartoznak,

- az OTC-derivativdkra naponta, megbizhato és ellendérizhet6 értékelés készil, és azok barmikor, valds értékikon
eladhatok, felszamolhatok vagy beszdmitdsi Ggylet keretében, a Tarsasdg kezdeményezésére, lezarhatdk, és/vagy

(ix) azok a pénzpiaci eszkdzok, amelyek kuldnbdznek azoktdl, amelyekkel szabdlyozott piacon kereskednek, és
amelyek az 1.a hatdlya ald tartoznak, ha az ilyen eszkdzdk kibocsdtdsa vagy kibocsétdja maga is szabdlyozott a be-
fekteték és a megtakaritdsok védelme céljdbdl, feltéve hogy az ilyen eszkdzoket:

- egy kozponti, regiondlis vagy helyi hatésag vagy egy tagdllam jegybankja, az Eurépai Kézponti Bank, az Eurdpai
Unid vagy az Eurdpai Beruhdzdsi Bank, egy unids tagsaggal nem rendelkezé dllam, vagy - egy szévetségi dllam
esetében - a szdvetséget alkotd tagok valamelyike, vagy egy olyan nemzetkdzi kdzjogi testllet bocsatja ki vagy ga-
rantdlja, amelynek egy vagy tobb unids tagdllam a tagja, vagy

- olyan vallalkozds bocsdtott ki, amelynek dsszes értékpapirjdval kereskednek a fent emlitett szabdlyozott piaco-
kon, vagy

- olyan intézmény bocsdtja ki vagy garantdlja, amelynél a kdzosségi jogban megdllapitott kritériumoknak megfe-
lel6 prudencidlis feltigyelet érvényestl, vagy egy olyan intézmény, amelyre a luxemburgi felligyeleti hatésdg szerint
legaldbb a kdzdsségi jogban régzitett prudencidlis szabalyok szigorisdgdval egyenértékl szabalyok érvényesek és
azokat be is tartja, vagy

- olyan mds testiletek bocsatottdk ki, amelyek a luxemburgi felligyeleti hatdsag dltal jovahagyott kategéridkba
tartoznak, feltéve hogy az ilyen eszkodzokbe torténd befektetésekre ugyanolyan mértékl befektetévédelem érvé-
nyesUl, mint amilyet az els6, mdsodik és harmadik francia bekezdés eldir, és feltéve hogy a kibocsdtéd olyan tdrsa-
sdg, amelynek a tékéje és tartalékai legaldbb 10 millié eurdt tesznek ki és amely éves beszdmoldjat a 78/660/EGK
negyedik irdnyelvnek megfeleléen késziti el és teszi kdzzé, olyan jogalany, amely egy vallalatcsoporton belll, amely
egy vagy tébb tézsdén jegyzett vallalatot foglal magdban, a csoport finanszirozdsdaval foglalkozik, vagy olyan jog-
alany, amely az olyan értékpapirositasi megolddsok finanszirozasaval foglalkozik, amelyeknél banki likviditdsi hitel-
keret szerepet kap.

b) a Tarsasdg bdrmely Alap esetében legfeljebb a nettd eszk6zok 10%-4t fektetheti be a fenti (a)pontban megneve-
zetteken kivlli dtruhdzhato értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe;

c) a Tarsasdg minden egyes Alapja birtokolhat kiegészité likvid eszkozoket;

d) (i) A Tarsasdg egyetlen Alapja sem fektethet be nett6 eszkdzeinek 10%-dndl tébbet ugyanazon testilet dltal
kibocsdtott atrundzhatd értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe. A Tarsasag egyetlen Alapja sem fektethet be nett6
eszkdzeinek 20%-dandl tobbet ugyananndl a testiletnél elhelyezett betétekbe. Az Alap partnerkockdézati

kitettsége OTC-derivativakkal kapcsolatos lgyletben nem haladhatja meg nettd eszkdzeinek 10%-at, ha a partner a
fenti 1. a) pont (vii) alpontjéban emlitett hitelintézet, illetve nem lehet 5%-ndl tébb a tébbi esetben.

(i) Azoknak az atruhdzhaté értékpapiroknak és pénzpiaci eszkdzdknek a teljes értéke, amelyeket olyan kibocsd-
tékkal kapcsolatban birtokolnak, amelyekbe egyenként az Alap nettd eszkdzeinek tobb mint 5%-dat fektette be, nem
haladhatja meg eszkozei értékének 40%-at. Ez a korldtozds nem érvényes a prudencidlis fellgyelet ald tartozé
pénzlgyi intézményeknél elhelyezett betétekre és a velik OTC-derivativdkban folytatott Ggyletekre A 1. d) bekezdés
(i) pontjéban rogzitett egyéni korlatok dacdra az Alap nem kombindlhatja a kdvetkezoket:

- egyetlen testllet dltal kibocsatott dtruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetések,

- egyetlen testuletnél elhelyezett betétek, és/vagy

- egyetlen testllet dltal vdallalt kitettség, az OTC-derivativakkal folytatott tgyletek kapcsdan

az eszkdzeinek 20%-at meghalad6 mértékben.
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(iii) A fenti 1. d) bekezdés (i) pontjanak elsé mondatdban rogzitett korldt 35%, ha az Alap olyan dtruhdzhato érték-
papirokba vagy pénzpiaci eszkdzdkbe fektet be, amelyet valamely EU-tagdllam, annak helyi hatéségai, egy unids
tagsdggal nem rendelkezé dllam vagy olyan nemzetkozi kdzjogi testlletek bocsdtottak ki, amelyeknek egy vagy
tobb unids tagdllam a tagja.

(iv) A 1. d) bekezdés (i) pontjanak elsé mondatdban régzitett korlat 25% az olyan kotvények esetében, amelyeket
olyan hitelintézet bocsdtott ki, amelynek bejegyzett székhelye az egyik EU-tagdllamban van és amelyre a torvény
értelmében a kotvénytulajdonosok védelme érdekében specidlis kozjogi felligyelet vonatkozik. Ezen belll az ezek-
nek a kotvényeknek a kibocsatdsabol szarmazd 0sszegeket a torvénynek megfeleléen olyan eszkdzokbe kell befek-
tetni, amelyek a kotvények teljes élettartama alatt alkalmasak arra, hogy a kétvényekhez kapcsolddéd igényeket ki-
elégitsék, és amelyek a kibocsatd csddje esetén elsdédlegesen felhaszndlandék lennének a téke és az elhatdrolt ka-
mat kifizetésére.

Ha egy Alap nettd eszkozeinek tébb mint 5%-at fekteti be a fenti kdtvényekbe, amelyeket egyazon kibocsatd bo-
csatott ki, az ilyen befektetések értéke 6sszesen nem haladhatja meg az Alap eszkdzértékének 80%-dt.

(v) az 1. d) bekezdés (iii) és az 1. d) bekezdés (iv) pontjaiban meghatdrozott atruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci
eszkdzdk nem szerepelnek az 1. d) bekezdés (i) pontjaban foglalt 40%-os értékhatdr kiszamitasaban.

A fenti 1. d) bekezdés (i), (i, (i) és (iv) pontjaiban meghatdrozott korldt nem kombindlhatd, és ily médon az egyazon
testllet dltal kibocsatott dtruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokben megvaldsuld befektetések, az
ugyanezen testlletnél elhelyezett betétek vagy szdrmazékos eszkdzok a fenti (i), (i), (iii) és (iv) szakaszoknak megfele-
|6en az Alap eszkozeinek dsszesen 35%-at nem haladhatjdk meg.

Azok a tdrsasdgok, amelyek az 6sszevont kimutatdsok elkészitésénél ugyanabba a csoportba tartoznak, a
83/349/EGK irdnyelvnek megfeleléen vagy egy elismert nemzetkozi szamviteli szabdlynak megfeleléen egyetlen
testlletnek tekintenddk a 1. d) bekezdésben megadott korldtok kiszdmitdsa sordn. A Tarsasag halmozottan legfel-
jebb nettd eszkozeinek 20%-4t fektetheti be az ugyanazon csoport dltal kibocsdtott dtruhdzhaté értékpapirokba és
pénzpiaci eszkdzokbe.

(vi) Az e), bekezdésben szereplé értékhatdrok sérelme nélkil, a jelen d) bekezdésben foglalt értékhatdrok mértéke
20% ugyanazon szervezet dltal kibocsatott Részvényekbe és/vagy kotvényekbe torténd befektetés esetén, amikor
egy Alap befektetési politikdja szerint replikdini kell egy adott tézsde- vagy kotvényindexet, amelyet a luxemburgi
fellgyeleti hatosdg is elismer, azzal a kikdtéssel azonban, hogy

e az index Osszetétele kell6 mértékben diverzifikdlt,

e az index megfelel6 referenciat jelent arra a piacra, amelyre szamitjak,

e megfelelé modon nyilvanossagra hozzak.

A fenti alpontban szereplé hatdrérték 35%-ra emelkedik akkor, ha ezt kivételes piaci kértalmények indokoljdk, kilono-
sen azokon a szabdlyozott piacokon, ahol bizonyos dtruhdzhaté értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok erésen meg-
hatdrozok, azzal a feltétellel, hogy egy kibocsétéra vonatkozéan maximum 35%-0s befektetés engedélyezett.

(vii) amikor valamelyik Alap, a kockdzatmegosztds elvének betartdsdval olyan atruhdzhatéd értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, amelyet valamely EU-tagdllam, annak helyi hatdsagai, vagy olyan nemzetkézi koz-
jogi testiletek bocsatottak ki, amelyeknek egy vagy tébb EU-tagdllam vagy az OECD bédrmely mds allama a tagja, a
Tarsasdg bdrmely Alap eszkozeinek 100%-dt befektetheti ilyen értékpapirokba, feltéve hogy az ilyen Alapnak lega-
labb hat kulénbdzd kibocsatd értékpapirjait kell birtokolnia, és az egyazon kibocsatdsboél szdrmazé értékpapirok az
Alap eszkozeinek 30%-nal tébbet nem tehetnek ki.

e) Sem a Tdrsasdg, sem az Alapok nem fektethetnek be vdllalatok szavazati joggal jaré részvényeibe, ha a befektetés
révén jelentés befolydst szereznének a kibocsatd vallalatvezetésében. A fentieken tdlmenden, a Tarsasdg nem sze-
rezhet nagyobb részesedést, mint (i) egy adott kibocsatd szervezet szavazati joggal nem jérd részvényeinek 10%-aq, (ii)
egy adott kibocsatd szervezet hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak 10%-a, (i) egy adott kozos befektetési
vdllalkozas tulajdoni egységeinek 25%-aq, (iv) egy adott kibocsatd szervezet pénzpiaci eszkdzeinek 10%-a. A {ii), (iii) és
(iv)] pontokban meghatdrozott hatdrértékek figyelmen kivil hagyhatdk a megszerzés idépontjaban akkor, ha ebben
az idépontban a kétvények vagy pénzpiaci eszkozok bruttd értéke vagy a kiadott eszkdzok nettd értéke nem szamit-
haté ki.

A jelen e) szakaszban szerepld értékhatarok nem vonatkoznak (i) olyan atruhdzhatéd értékpapirokra vagy pénzpiaci
eszkozokre, amelyeket egy EU Tagdllam, annak helyi hatésdgai vagy olyan nemzetkozi kozcéll szervezetek bocsdtot-
tak ki vagy garantdlinak, amelyeknek az EU egy vagy tébb Tagdllama is tagja, vagy barmely mdés Allam, sem pedig (ii)
olyan részvényekre, amelyeket a Tarsasdg olyan vallalatban birtokol, amelyet nem EU Tagdllamban jegyeztek be, és
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amely a vagyondt féként olyan kibocsatd szervezetek értékpapirjaiba fekteti be, amelyek bejegyzett székhelye ugya-
nebben az Allamban taldlhaté, és ahol az adott Allam jogszabdlyai szerint ez a tulajdonrész az egyetlen lehetéséget
jelenti arra, hogy a Tarsasdg befektethessen az adott Allam kibocsaté szervezeteinek az értékpapirjaiba, azzal a kiké-
téssel azonban, hogy a Tarsasdgnak befektetési politikdjaban meg kell felelnie a kbzés befektetési vallalkozdsokra
vonatkozo Torvény 43. és 46. paragrafusaiban valamint a 48. paragrafus (1) és (2) bekezdéseiben foglalt értékhatdr-
oknak.

f) (i) Hacsak egy meghatdrozott Alap befektetési politikdja mdsként nem rendeli, egyetlen Alap sem fektetheti nettd
eszkdzeinek tdbb mint 10%-at UCITS vagy mas UCI alapokba.

(i) Amennyiben a fenti f) (i) szerinti megkotés nem alkalmazhaté egy meghatdrozott Alapra annak befektetési politik a-
ja alapjan, ez az Alap jogosult arra, hogy befektetési egységeket szerezzen meg az 1. a) (vi) pontban hivatkozott UCITS
és/vagy mas UCI alapokban, azzal a kikotéssel, hogy egy Alap nettd eszkozeinek legfeliebb 20%-dt fektetheti be egy
adott UCITS vagy mds UCI alapba.

A jelen befektetési értékhatar alkalmazdsanak szempontjabél egy tobb sorozettal rendelkezé UCITS és/vagy mas UCI
alap minden egyes sorozata kalén kibocsatonak mindsul, azzal a kikétéssel, hogy biztositani kell annak az alapelvnek
az érvényesUlését, amely el8irja, hogy az egyes részlegek harmadik személyek felé fenndllé kotelezettségeit egymas-
tél el kell kuloniteni.

(i) Az UCITS-nak nem mindsulé UCI-kba torténd befektetések teljes dsszege nem haladhatja meg egy Alap nettd
eszkozeinek a 30%-4t.

{iv) Ha egy Alap olyan UCITS és/vagy mds UCI alapok egységeibe fektet be, amelyeket kozos vallalatvezetés vagy
ellenérzés, vagy pedig jelentés mértéka kdzvetlen vagy kdzvetett tulajdonlds kot a Tdrsasdghoz, a Tarsasdgra semmi-
féle jegyzési vagy visszavdltdsi dij nem terhelhetd azért, mert befektetett ilyen egyéb UCITS és/vagy UCI alapok egy-
ségeibe.

Amennyiben egy Alap olyan UCITS vagy mds UCI alapba fektet be, amely a Tarsasdghoz az el6zé bekezdésben leirtak
szerint kapcsolédik, a teljes alapkezelési dij (az esetleges teljesitménydijak nélkil) amelyet ezen Alapnak valamint az
egyes érintett UCITS vagy mas UCI alapoknak felszamitanak, nem haladhatja meg az adott befektetések értékének a
2%-at. A Tdrsasdg éves jelentésében kozli a teljes alapkezelési dijat amelyet felszdmitottak mind az érintett Alapnak,
mind pedig azoknak az UCITS vagy mds UCI alapoknak, amelyekbe az adott Alap befektetett az adott idészak sordn.
(v) A Tdarsasdg ugyanazon UCITS és/vagy mds UCI alap egységeinek legfeljiebb a 25%-at szerezheti meg. A hatdarérték
figyelmen kivil hagyhat6é a megszerzés idépontjdban, ha ebben az id6pontban a kibocsatott egységek bruttd értéke
nem szédmithato ki. Ha egy UCITS vagy mas UCI alap tobb részleggel is rendelkezik, ez a korldtozés ugy alkalmazando,
hogy az 6sszes, az érintett UCITS/UCI dltal kibocsatott egységre vonatkoztatni kell, minden részlegre egylttesen.

(vi) Azokat a mogottes befektetéseket, amelyeket az Alapok befektetésének célpontjaul szolgdlé UCITS vagy mds UCI
alap birtokol, nem kell figyelembe venni a fenti 1. d) pontban foglalt befektetési korlatozdsok szempontjabol.

g) A Tdrsasag (i) semmilyen Alap szamdra nem szerezhet meg olyan értékpapirokat, amelyeket csak részben vagy
egydltalan nem fizettek ki, vagy amelyek (feltételes vagy mds jelleg) kotelezettségekkel jérnak, kivéve ha a kibocsdé-
tési feltételek szerint a megszerzés idépontjatdl szdmitott egy éven belll mentestinek vagy a tulajdonos vélasztdsa
szerint mentesulhetnek ezen kotelezettségek aldl, vagy (i) nem jegyezhetnek mas kibocsatd szamdra értékpapirokat
semmilyen Alap javdra, és aljegyzéként sem tehetik ezt meg.

h) A Térsaség nem vésdrolhat és mds moédon sem szerezhet meg olyan befektetéseket, amelyekben a tulajdonosok
feleléssége korldatlan.

i) A Tarsasdg nem vésdrolhat olyan értékpapirokat vagy hitelviszonyt megtestesitd eszkozoket, amelyeket a Befekte-
tési Menedzserek, mds Kapcsolt Személy (a Szabdlyzatban szereplé meghatdrozds szerint) vagy pedig a Térsasdg
Atruhdzasi Ugynoke bocsétott ki.

j) ATarsaség nem vdsdrolhat értékpapirokat hitelbe (azzal a kivétellel, amely szerint a Tdrsasag jogosult az aldbbi 2. e)
pontban megdllapitott értékhatdrokon belll olyan révid tdva hitelek felvételére, amelyek értékpapirok eladdsdnak
vagy megvételének az elszdmoldsdhoz szikségesek), és a fent hivatkozott dtruhdzhatd értékpapirokat, pénzpiaci
eszkdzoket és mds eszkdzoket nem adhatja el fedezetlendl; azzal a kivétellel, hogy a Tarsasdg jogosult induld és fenn-
tart6 biztonsdgi letétekre szabvdnyositott (futures) és nem szabvdnyositott (forward) kontraktusokhoz (és az azokra
vonatkozd opcidkhoz) kapcsolddva.

2. Egyéb eszkozokbe torténo befektetés

a) A Tarsasdg nem vdsdrolhat ingatlant, illetve nem szerezhet meg ezzel kapcsolatos opcidkat, jogokat vagy részese-
déseket, kikdtve hogy a Tarsasdg barmelyik Alap szdmldjara befektethet ingatlanfedezettel biztositott értékpapirokba
vagy azokkal kapcsolatos érdekeltségekbe, illetve ingatlanba befektetd tarsasagok értékpapirjaiba.

b) A Térsasag nem eszkdzdlhet befektetéseket nemesfémekbe és azokat képviseld igazoldsokba.

c) A Térsasdg nem kothet olyan tgyleteket, amelyek tézsdedrukra vagy drutézsdei kontraktusokra vonatkoznak, kivé-
ve hogy a Tdrsasdg - a kockdzatok lefedezésére - kdthet pénziigyi, szabvdanyositott hatdaridés (futures) megdllapoda-
sokat, az aldbbi, 3. c.) meghatdrozott korldtokon beldl.
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d.A Tarsasdg nem nyujthat kdlcsdnt mds személyeknek, illetve nem |éphet fel kezesként harmadik felek oldaldn, illet-
ve nem vdllalhat, zdradékolhat vagy valhat mas médon kozvetlendl vagy feltételesen kotelezetté, vagy kertlhet kap-
csolatba barmiféle kotelezettséggel vagy eladésoddssal vagy személlyel kolcsonvett pénzek tekintetében, kivéve
hogy ez a kdvetkezé korldtozds alkalmazdsaban torténik

(i) kotvények, kotelezvények vagy mas vdllalati vagy allami fizetési kotelezettségek megszerzése (fliggetlendl attdl,
hogy teljes mértékben vagy részben fizetik ki) és az OECD egyik tagorszdga, vagy bdrmely szupranaciondlis intéz-
mény, szervezet vagy hatdsdag dltal kibocsdtott vagy garantdlt értékpapirokba, elsérangl kibocsatdk rovid lejaratu
kereskedelmi papirjaiba, letéti igazoldsaiba és banki elfogadvanyaiba vagy mds, forgathaté addssédgpapirokba torté-
né befektetés nem tekintendd kolcson nyujtdsdnak; valamint

(ii) kUlfoldi valuta fedezett (back-to-back) hitellel térténd vasdarldsa nem tekintendé kdlcsonnyujtdsnak.

e)A Térsasdg semelyik Alap szdmldjdra sem vehet fel kdlcsont, kivéve olyan 6sszegeket, amelyek dsszességlkben
nem haladjak meg az Alap nettd eszkdzeinek 10%-at, piaci értéken szdmitva, és akkor is csak ideiglenes intézkedés-
ként. A Tdrsasdg azonban beszerezhet kulfoldi valutat fedezett kolcson révén.

f)A Tarsasdg eladbésodds biztositékaként nem terhelheti meg jelzdloggal, zdlogjoggal, nem adhatja zalogba egyetlen
Alap értékpapirjait vagy mds eszkozeit sem, kivéve ha erre a fenti e) pontban emlitett kdlcsdnfelvételekkel kapcsolat-
ban van szikség. Nem mindsil az eszkzok zdlogjoggal vald megterhelésének az értékpapirok kibocsdtds elbtti vagy
késleltetett teljesitéssel torténé vasarldsa vagy eladdsa, és a jarulékos biztositékokrol szold megdllapoddsok opcidk
vdllaldsa, vagy a hatdridés (forward) vagy szabvdnyositott hatdridds (futures) kontraktusok vasarldsa vagy eladdsa
esetén.

3. Pénzligyi derivativ eszk6zok

A fenti 1. a) (viii) pontban meghatdrozottak szerint a Tarsasdg minden egyes Alapra vonatkozdan befektethet pénz-
Ugyi derivativ eszkdzokbe.

A Tdarsasdg koteles gondoskodni arrél, hogy az egyes Alapok teljes kitettsége a pénzigyi derivativ eszkdzokkel kap-
csolatosan ne haladja meg az adott Alap teljes nettd eszkodzdllomanyat. Az Alap teljes kockdzati kitettsége ennek
megfeleléen nem lehet magasabb, mint teljes nettd eszkdzdllomdanyanak 200%-a. Emellett ez az dltaldnos kockdzati
kitettség legfeljebb 10%-kal ndvelhetd ideiglenes kdlcsonfelvétel révén (a fenti 2.e) pontban meghatdrozottak szerint),
tehdt semmilyen kérilmények kozott nem lehet magasabb, mint barmelyik alap teljes nettd eszkdzallomdanydnak a
210%-q.

A pénzlgyi derivativ eszkdzokhoz kapcsolddd globdlis kitettség szamitdsa soran figyelembe kell venni a mogottes
eszkozok aktudlis értékét, a partnerkockdzatot, az eléreldthatd piaci mozgdasokat és a pozicidk lezdrdsdra rendelke-
zésre 4ll6 idét.

Minden egyes Alap jogosult arra, hogy pénzlgyi derivativ eszkdzokbe fektessen be az 1. a) (viii) pontban foglalt érték-
hatdrok szerint, azzal a kikétéssel, hogy a mogottes eszkdzoket érintd kitettség dsszességében nem haladhatja meg
az 1. d) (i) - (v) pontokban megjel6lt befektetési értékhatarokat. Ha egy Alap indexalapl pénzigyi derivativ eszkdzokbe
fektet be, ezeket a befektetéseket nem kell dsszevonni az 1. d) pontban megjeldlt értékhatdrok kiszamitasahoz.
Amennyiben egy dtruhdzhato értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz derivativat foglal magdban, ez utébbit szdmitdsba
kell venni a jelen megszoritas kovetelményének vald megfelelés szempontjdbél.

Az Alapok befektetési és fedezeti célra haszndlhatnak pénziigyi derivativ eszkdzoket a kdzds befektetési véllalkoza-
sokrél szo6lé Térvény daltal megszabott értékhatdrokon belll. Ezeknek az eszkdzoknek és technikdknak az alkalmazésa
semmilyen kortalmények kozott nem eredményezheti azt, hogy egy Alap eltérjen a befektetési politikdjatol. Ha célsze-
rd, az Alapok a globdlis kitettség szamitdsdhoz Kockdaztatott érték (VaR) megkdzelitést alkalmaznak. A VaR segitségé-
vel mérhetdvé valik az a potencidlis veszteség, amely egy adott idSintervallum sordn Iéphet fel normdl piaci feltételek
mellett és egy adott bizonyossdgi szinten.

Amennyiben valamelyik Alap befektetési célként megjeldl egy olyan referenciaértéket, amelyhez a teljesitményt hoz-
24 lehet mérni, a globdlis kitettség kiszamitdsara haszndlt mdédszer az emlitett referencia értéktdl eltérd referencia
értéket is figyelembe vehet a volatilitds megitélésének a szempontjabol az emlitett Alap befektetési céljaban.

Amikor a jelen szakasz el6z6 bekezdésében leirt pénzigyi derivativ eszkdzoket hasznaljak, a kotelezettség-vallaldsi
megkozelitést alkalmazé Alapoknak meg kell felelnitik az aldabbi a) - g) pontokban foglalt értékhataroknak és korlato-
zdsoknak. Bizonyos Alapok jogosultak arra, hogy a vonatkozd befektetési politikdikban megjeldlt mértékben
derivativdkat haszndljanak befektetési célra az aldbb meghatdrozott értékhatdrokat tdllépve.

a) Ertékpapirokra vonatkozé opcidk

A Tdrsasdg kereskedhet értékpapirokra vonatkoz6 opcidkkal, a kdvetkezd értékhatdrok betartédsa mellett:

(i) Az értékpapirokra vonatkozd opcidk vétele és eladdsa korldtozott mértékd, amennyiben az opcidk lehivésakor a
tobbi szazalékos értékhatdr mindegyikét be kell tartani.
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(i) Eladhatok értékpapirokra vonatkoz6 eladdsi opcidk, amennyiben az érintett Alap elegendd mérték likvid eszkdzt
tartalékol az emlitett eladdsi opcid lejaratdig ahhoz, hogy fedezni tudja azoknak az értékpapiroknak az dsszesitett
lehivasi drat, amelyeket az Alap az opcié alapjan megszerez.

(iii) Ertékpapirokra vonatkozé vételi opcidk kizarélag abban az esetben adhaték el, ha ez az eladds nem eredményez
felel6 eszkdzoket annak érdekében, hogy fedezni tudja a poziciét a vonatkozd, az adott Alap nevében megadott vételi
opcidk lejdrati napjdig, azzal a kikotéssel, hogy a Tarsasdg csokkend piacok esetében megvdlhat az emlitett értékpa-
piroktdl vagy eszkozoktdl, a kdvetkezé kortilmények fennalldsa esetén:

e a piacoknak elegendd mértékben likvideknek kell lennitik ahhoz, hogy a Tdrsasdg bdrmikor fedezni tudja az adott
Alap short poziciéjat; valamint

e az emlitett fedezetlen opcidk 6sszesitett lehivasi dra nem haladhatja meg az emlitett Alap nettd eszkdzértékének a
25%-at.

(iv) Kizdrélag olyan értékpapir-opcié vasdrolhatd meg és adhatd el, amelyet tézsdén jegyeznek vagy amellyel egy
Szabdlyozott Piacon kereskednek, és azzal a kikotéssel, hogy kdzvetlentl a megszerzés utdn ezeknek az opcidéknak és
minden mas olyan opciénak, amelyet nem fedezeti céllal szereztek be, és amelyek az érintett Alap birtokaban vannak
(a fizetett opcids dijakat tekintve) az dsszesitett dra nem haladhatja meg az Alap nettd eszkdzértékének a 15%-4t.

b) Részvényindex opcidk

A portfélioban tartott értékpapirok arainak ingadozdasa ellen a Tarsasdg azzal védekezhet, hogy vételi jogot ad el
tézsdeindexekre, vagy eladdsi jogot szerez tézsdeindexekre, azzal a kikdtéssel, hogy:

e az ezekbdl szdrmazo kotelezettség nem haladhatja meg a fedezendd eszkdzok értékét; valamint

e ezeknek az Ugyleteknek az dsszesitett értéke nem haladja meg azt a szintet, amely az érintett eszkdzok értékének
ingadozdasabdl adddoé kockdazat kivédéséhez sziikséges.

A hatékony portfolidkezelés érdekében a Tdrsasdg vételi opcidkat szerezhet tézsdeindexekre, féként azzal a céllal,
egy piaci szektor jelentds emelkedése varhatd, azzal a kikotéssel, hogy az érintett Alap a vonatkozé tézsdeindex-
opciokban foglalt mogottes értékpapirok értékét tulajdondt képezé készpénzzel, rovid lejératd, hitelviszonyt megtes-
tesit6 értékpapirokkal és eszkdzokkel tudja lefedni, vagy pedig olyan értékpapirokkal, amelyeket az adott Alap elére
meghatdrozott dron tud értékesiteni; azzal a tovdbbi kikdtéssel azonban, hogy:

e Valamennyi ilyen jellegl opcidt tézsdén jegyeznek, vagy pedig egy Szabdlyozott Piacon kereskednek vellk; illetve

e Az dsszesitett megszerzési koltség (a fizetett opcids dijakat tekintve) amelyet az Alapnak ki kell fizetnie az értékpa-
pirokra vonatkozd opcidkkal és minden olyan opciéval kapcsolatosan, amelyet nem fedezeti céllal tart, nem halad-
hatja meg az érintett Alap nett6 eszkdzértékének a 15%-at.

c) Devizdra vonatkozd fedezeti Ggyletek

A devizakockdzatok kivédése érdekében a Tdrsasdg minden egyes Alapra vonatkozdan kotelezettségeket vdllalhat
forward devizakontraktusok, deviza futures lgyletek, devizakra és deviza swap Ugyletekre vonatkozéan megkdtott
vételi vagy megvdsarolt eladdsi opciok formadjadban, amelyeket tézsdén jegyeznek, szabdlyozott piacokon keresked-
nek vellk, vagy pedig egy magasan értékelt pénzintézetnél kaphatdk.

Az aldbbi deviza fedezeti Ugylet technikak alapjén, oz egy adott devizaban fenndlld kotelezettségek nem haladhatjak
meg a Tarsasdg dltal ugyanazon devizdban (vagy mds olyan devizaban, amely alapvetéen ehhez a devizdhoz hason-
l6an mozog) denomindlt értékpapirok és mas eszkdzok dsszesitett értékét.

Ebben a témakérben a Tarsasdg minden egyes Alapra vonatkozdan a kévetkezé devizds fedezeti Ugyleti technikdkat
alkalmazhatja:

e fedezeti Ugylet helyettesités Utjan, vagyis egy olyan technika, melynek alkalmazdsa sordn az Alap fedezeti ligyletet
hajt végre az Alap referencia devizdjéra vonatkozdéan (vagy pedig az Alap eszkdzdallomdanydnak referencia értékére
vagy deviza kitettségére vonatkozdan) egy adott devizakitettséggel szemben olyan médon, hogy ezen deviza helyett
egy mdsik, ahhoz szorosan kapcsolodé devizdt vesz vagy ad el, azzal a kikdtéssel azonban, hogy ezen devizdk arfo-
lyammozgdsa ténylegesen egyez6 kell, hogy legyen. Azok az irdnymutatdsok, amelyek segitségével meghatdrozhato,
hogy egy adott deviza arfolyama alapvetéen hasonlé irdnyban mozog mint egy masik devizdé, a kévetkezéket foglal-
jak magukban: i) bizonyitott, hogy az egyik deviza korreldl a mdsikkal egy jelentds id6szak sordn, amely meghaladja a
85%-ot; i) a két deviza kifejezett kormdnyzati politika alapjan ki van jelélve az Eurdpai Monetaris Unidban vald részvé-
telre egy meghatdrozott j6vébeni napon (amely azt az esetet is magdban foglalja, amikor magat az eurét haszndljak
helyettesitésre mas olyan devizdkban denomindlt poziciok fedezetéll, amelyek egy meghatdrozott jovébeni idépont-
ban vérhatéan az eurd részévé vdinak); valamint iii) a masik deviza elleni fedezeti eszkdzként haszndlt deviza egy
olyan devizakosdr része, amelyet a masik deviza jegybankja kifejezetten arra haszndl, hogy vele szemben hatdrozza
meg sajdt devizdja arfolyamat, egy olyan sdvon vagy folyoson belll, amely vagy stabil, vagy pedig egy elére megha-
térozott mértékben lejt.

« keresztfedezeti (igylet, vagyis olyan technika, ahol az Alap elad egy olyan devizdt, amelyben kitettsége van, és tob-
bet vasdrol egy olyan devizdbél, amelyben az Alapnak szintén lehet kitettsége, melynek sordn az elsédleges pénznem
szintjét érintetlendl hagyja, azzal a kikotéssel azonban, hogy mindezen devizdk olyan orszdgok devizdi kell, hogy le-
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gyenek, amelyek az adott id6pontban szerepelnek az Alap referencia adatai kdzott vagy a befektetési politikajaban,
és a technikat hatékony médszerként haszndljék arra, hogy hozzdjussanak a kivént deviza- vagy eszkoz kitettségek-
hez.

e Anticipdlt fedezeti Ugylet, vagyis egy olyan technika, ahol elkilénul egymdstdl az a dontés, hogy poziciot szerezze-
papirok, azzal a kikdtéssel azonban, hogy az a deviza, amelyet egy késébbi, a mogottes portféliéban tartandd érték-
papirokat érinté vasarldsi dontésre szdmitva vesznek meg, olyan orszdgokkal kapcsolatos deviza legyen, amelyek
szerepelnek az Alap referencia adataiban vagy befektetési politikdjédban.

d) Kamatldb tgyletek

A kamatlabak ingadozdsénak fedezése érdekében a Tarsasdg eladhat kamatldbra vonatkozé futures kontraktusokat,
kothet vételi opcidkat vagy vasarolhat eladdsi opcidkat kamatldbakra, vagy pedig kdthet kamatldb-swap Ugyleteket,
amennyiben:

(i) Az ezekbdl szdrmazé elkotelezettség nem haladja meg a fedezendd eszkdzok értékét; valamint

(i) Ezeknek az Ugyleteknek az dsszesitett értéke nem haladja meg azt a szintet, amely az érintett eszkdzdk értékének
ingadozdasabdl adddoé kockdazat kivédéséhez sziikséges.

Ezeknek a kontraktusoknak vagy opcioknak azokra a devizdkra kell szélniuk, amelyekben az adott Alap eszkdzeit is
denomindltdk, vagy pedig olyan devizdkra, amelyek feltehetéen hasonlé mddon fognak mozogni, és amelyeket vagy
tézsdén jegyeznek, vagy egy Szabdlyozott Piacon kereskednek velik. A hatékony portféliokezelés érdekében a Tdrsa-
sd@g kamatldb futures vételi szerz6déseket kdthet, vagy vételiilletve eladdsi opcidkat szerezhet kamatléb futures tgy-
szabb tavu piacok kozott, ha egy piaci szektor jelentés emelkedése varhatd, vagy ha hosszabb idejl kitettséget kivan
adni roévid tava befektetéseinek, minden esetben azzal a kikdtéssel, hogy elegendé mennyiségl készpénznek, révid
lejaratd hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak vagy eszkoznek illetve elére meghatdrozott dron értékesitendd
értékpapirnak kell rendelkezésre dlinia, amelyek ellentételezik mindkét fajta ilyen futures poziciét, és az ugyanarra a
célra, ugyanazon Alap javdra kotoétt kamatldb futures Ggyletre sz616 vételi opcidban 1évé mogottes értékpapirok érté-
két; azzal a kikdtéssel azonban, hogy:

(i) Minden ilyen, kamatlabra vonatkozd futures tgyletet és opciét vagy tézsdei kereskedés keretében, vagy pedig egy
Szabdlyozott Piacon kell megkdétni, mig a kamatldb swap Ggyleteket a piacon kivil, megadllapodds formdjdban is meg
lehet kotni egy magasan értékelt pénzintézetnél, amely az ilyenfajta Ggyletekre specializdlodott; valamint

(i) Az dsszesitett megszerzési kdltség (a fizetett opcids dijokat tekintve) amelyet az Alapnak ki kell fizetnie az értékpa-
pirokra vonatkozd opcidkkal és minden olyan opciéval kapcsolatosan, amelyet nem fedezeti céllal tart, nem halad-
hatja meg az érintett Alap nett6 eszkdzértékének a 15%-dt.

e) Kereskedés pénzligyi és index futures tgyletekkel

Annak érdekében, hogy ki tudja védeni az ingadozdsok kockdzatdt egy Alap portfélidjdban tartott értékpapirok érté-
kében, a Tarsasag kiilsd kotelezettségeket is vallalhat pénzlgyi és index futures értékesitési kontraktusokhoz kapcso-
l6dva, amelyek értéke nem lépheti tdl a vonatkozd, fedezni szandékozott eszkdzok értékét.

A hatékony portfélidkezelés érdekében a Tdrsasdg pénzigyi és index futures vételi kontraktusokat is kéthet, féként
dig akkor, ha egy piaci szektor jelentés emelkedése varhato, azzal a kikdtéssel, hogy:

(i) Hogy az érintett Alap elegendd készpénzzel, révid lejaratd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirral vagy eszkdzzel,
illetve dltala elére meghatdarozott dron eladhaté értékpapirral rendelkezzen ahhoz, hogy ellensulyozni tudja a mogot-
tes kitettség értékét mindkét futures poziciéra vonatkozéan, valamint azoknak a mogottes értékpapiroknak az érté-
két, amelyek az ugyanezen célra megszerzett vételi tézsdeindex opcidkban taldlhatdk; valamint

(i) Valamennyi ilyen jellegl tézsdeindex futures lgyletet tézsdén jegyeznek, vagy pedig egy Szabdlyozott Piacon
kereskednek velUk.

f) Nem Fedezeti céld Ggyletek esetében

A Térsasdg nem fedezeti céllal vasarolhat és eladhat futures kontraktusokat, opciékat és mindenféle pénzlgyi esz-
kozt és részvény swap-ot, azzal a kikdtéssel, hogy:

(i) A barmilyen fajta pénziigyi eszkdzre vagy részvény swap-ra vonatkozoé futures tgyletek, kontraktusok, opciok véte-
lével vagy eladdsaval kapcsolatos teljes kotelezettség az dtruhdzhatd értékpapirok vételi és eladdsi opcidinak meg-
szerzésével kapcsolatos kotelezettségekkel egyiittesen semmilyen idépontban nem haladhatja meg az érintett Alap
nett6 eszkozeinek értékét; valamint

(i) Az atruhdzhatd értékpapirokra vonatkozo le nem hivott vételi és eladdsi opcidkért fizetett teljes dij, azon dijok &sz-
szegével egyltt, amelyeket a le nem hivott vételi és eladdsi opcidk vasdrldsdért fizettek, amennyiben ezeket nem
fedezeti Ugyleti céllal kdtotték, nem haladhatja meg az érintett Alap nettd eszkdzeinek a 15%-4t.

(iii) A Tarsasdg részvény swap Ugyleteket kizdrélag magasan értékelt, ilyenfajta Ugyletekre szakosodott pénzintéze-
tekkel kot.
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A hatékony portfolibkezelés érdekében a Tarsasdg forward kontraktusokat is kdthet, ennek keretében deviza forward,
keresztdeviza-forward (melyek eredményeképpen nettd short deviza kitettség keletkezhet) vagy pedig pénzigyi és
index futures vételi kontraktusokat, azzal a kikotéssel, hogy a Tarsasdgnak elegendd készpénzzel, révid lejaraty, hitel-
viszonyt megtestesité értékpapirral és eszkdzzel (leszamitva azokat a likvid eszkozoket, amelyeket a Tarsasdg az
dltala kotott eladdsi opcidkkal szemben halmozott fel a fenti (a) bekezdés alapjan) és elidegenitheté értékpapirral kell
rendelkeznie ahhoz, hogy eleget tudjon tenni a kontraktusokb6l szarmazo fizetési kdtelezettségeknek.

g) OTC Opciodkkal folytatott Ugyletek

A fenti 3. a), b), c) és d) pontokban foglalt korldtozdsok derogdcidjaként, de minden esetben az ott megjelolt értékha-
tdrok betartdsa mellett, a Tarsasag vasdrolhat és eladhat tézsdén kivdli (,O0TC”) opcidkat, amennyiben ezek az Ugyle-
tek elényosebbek az Alap szdmara, vagy ha tézsdén nem dlinak rendelkezésre a sziikséges jellemzékkel bird opcidk,
azzal a kikotéssel, hogy ezeket az lgyleteket magasan értékelt, ilyenfajta Ggyletekre specializdlédott partnerekkel kell
megkotni.

Egyetlen Alap sem halmozhat fel olyan globdlis kitettséget a fenti Ggyletekbdl, amelyek barmely idépontban megha-
ladndk az Alap nettd eszkozeinek értékét.

Tekintet nélkil a fentiekre, ha és addig, ameddig a Tarsasdgot felhatalmazta a Tajvani Ertékpapir és Futures Ugyletek
Hivatala, és azon Alapokra vonatkozdan, amelyeket ott vettek nyilvantartdsba, a jelen 3. szakaszban leirt Ugyletekbdl
szdrmazo Osszesitett kotelezettségek és mads derivativ eszkdzok 6sszege semmilyen idépontban nem haladhatja meg
(kivéve, ha erre az Ertékpapir és Futures Ugyletek Hivatala engedélyt adott) az érintett Alap nettd eszkdzértékének a
40%-dt, fedezeti cél esetén pedig a 100%-at.

4. Technikak és eszkozok alkalmazasa Atruhdzhaté Ertékpapirokkal és Pénzpiaci Eszkozokkel kapcso-
latban.

A kozos befektetési véllalkozdsokra vonatkozd Torvény daltal megengedett legnagyobb mértékben és az abban foglalt
korldtozdsok szerint, tovabbd valamennyi fenndlléd vagy jovébeni luxemburgi térvény vagy alkalmazasi rendelet, kor-
levél vagy a luxemburgi felligyeleti hatésag alldsfoglaldsa szerint (a ,Szabdlyozasok”), kildndsen pedig a 2008. febru-
ar 8-i, a Térvény bizonyos, a kozds befektetési vdllalkozasok meghatdarozdsairdl sz6l6 Nagyhercegi szabdlyozds sze-
rint, valamint (i) a 08/356 szamd, kdzos befektetési célu vdllalkozdsokra vonatkozd szabdlyokrdl sz4ld CSSF korlevél
alapjén, amikor bizonyos technikakat és eszkdzoket vesz igénybe az atruhdzhatd értékpapirokkal és a pénzpiaci esz-
kozokkel kapcsolatosan, minden egyes Alap jogosult arra, a tovabbi tdkéhez vagy bevételhez jutds illetve koltségei
vagy kockdzatai csokkentése érdekében, hogy (A) akdr vevéként, akar eladoként opcids vagy nem-opcids visszava-
sdrldasi Ggyleteket kdsson, valamint (B) értékpapir-kolcsdnzési Ugyleteket folytasson le.

Az adott esetnek megfelel6en, az egyes Alapok altal a fent megjeldlt Ugyletek kozul badrmelyikre kapott készpénzes
biztositékot Ujra be lehet fektetni az Alap befektetési céljaival 6sszhangban (a) olyan befektetési jegyekbe vagy egy-
ségekbe, amelyeket kdzods befektetésre irdnyuld pénzpiaci vdllalkozdsok bocsatottak ki, és amelyek AAA vagy azzal
egyenérték( mindsitést kaptak, (b) rovid lejaratd banki letétekbe, (c) a fent hivatkozott Nagyhercegi szabdlyozdsban
meghatdrozott pénzpiaci eszkdzokbe, (d) olyan révid lejaratu kotvényekbe, amelyeket egy EU-tagdllam, Svdjc, Kana-
da, Japdn, az Egyesilt Allamok, ezek helyhatésdgai, vagy az EU-ban, regiondlisan vagy vildgszerte mikods
szupranaciondlis intézmények bocsdtottak ki vagy garantdltak, (e) megfelelé likviditdssal rendelkezd elsé osztalyd
kibocsatdk dltal kibocsatott vagy garantdlt kdtvényekbe, valamint (f) forditott visszavdsdrldsi megallapoddasos Ggyle-
tekbe, a fent hivatkozott CSSF Korlevél 1.C.a) pontjéban szereplé rendelkezések szerint. Ezt az Ujrabefektetést figye-
lembe kell venni az egyes érintett Alapok globdlis kitettségének a megdllapitdsdndl, kilondsen ha tékesokszorozd
hatdssal jér.

5. Tovabbi helyi korlatozasok
a) Akkor és mindaddig amig a Tdrsasag Alapja rendelkezik Dél-Afrikdban a Pénziigyi Szolgdltatasok Hivataldnak en-
gedélyével, a kovetkezdket kell alkalmazni:

(i) a Térsasdg nettd eszkozértékének legfeliebb 10%-dig vehet fel kolcsont, de csak ideiglenes jelleggel, visszavdsarla-
si kérelmek teljesitése céljébdl, de mindenképpen a fenti 9. bekezdésben megadott kdlcsonfelvételi korlat figyelembe-
vételével;

(i) azokndl az Alapokndl, amelyek részvényekbe és részvényekkel kapcsolatos értékpapirokba fektetnek be, az ilyen
Alap részvényeinek és részvénnyel kapcsolatos értékpapirjainak 90%-a csak olyan értéktézsdéken fektethetd be,
amelyek teljes jogu tagjai a Tézsdék Vilagszovetségének;

(iii) azokndl az alapokndl, amelyek adéssagpapirokba és mas jegybankképes eszkdzokbe fektetnek be, az ilyen Alap
birtokdban 1évé ilyen eszkdzok 90%-danak kell rendelkeznie ,befektetési fokozatl” mindsitéssel a Standard & Poors, a
Moody's vagy a Fitch Ratings Limited részérél; a kovetkezd Alapok esetében azonban semmiféle befektetés nem
eszkdzolhetd nem befektetési fokozatu hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba:

- Franklin Biotechnoldgiai Felfedezések Alap,

65



- Franklin U.S. Kormdnyzati Alap;

- Franklin U.S. Lehet6ségek Alap;

- Franklin U.S. Ultrarévid Kétvényalap;
- Franklin Technolégia Alap,

- Templeton Felzarkézd Piacok Alap,
- Templeton Eurdévezeti Alap,

- Templeton Eurépai Alap,

- Templeton Globdlis Alap,

- Templeton Globdlis Kisvdllalati Alap.

(iv) az Alap birtokolhatja més UCITS- vagy UCI-alapok befektetési jegyeit, feltéve hogy az ilyen UCITS- vagy UCI-alapok
kockdzati profilia nem lényegesen kockdzatosabb, mint azoknak az egyén mogdéttes értékpapiroknak a kockdézati
profilja, amelyek az Alap birtokaban vannak;

(v) A szdrmazékos eszkozok felhaszndldsa a hatékony portfolibkezelés érdekében térténik. Nem megengedett a té-
kedttétel, a téke sokszorozdsa és/vagy hitelbe torténé vasarlds. Az OTC szdrmazékos eszkdzokbe torténd befektetés
azonban csak a hatdridés deviza-, kamatldb- vagy drfolyam-cseretigyletekben engedélyezett. A fedezetlen poziciok
nem megengedettek.

(vi) az Alap nem fektethet be alapok alapjéba vagy kozvetitd alapba (,feeder fund”).

(vil Amennyiben egy konkrét Alapra a 1. bekezdés f) (i) pontj@ban megdllapitott 10%-os korldt nem alkalmazhaté, az
ilyen Alap nettd eszkozeinek legfeljebb 20%-a fektethetd be egy-egy, az 1. bekezdés a) pontjdnak (vi) alpontjaban
emlitett UCIT- vagy mdsik UCI-alap befektetési jegyeibe.

(viii) a koztes kolcsdnbevétel (,scrip borrowing”) nem megengedett.

b) Ha és mindaddig, amig a Tdrsasdg rendelkezik a Svdjci Szovetségi Banki Bizottsdg felhatalmazdsdval, és azon,
Svdjcban bejegyzett Alapokra vonatkozéan, amelyek olyan egyéb UCITS vagy UCI alapokba fektetnek be (,Célala-
pok”), amelyeket kdzvetlenll vagy kdzvetve ugyanaz a Befektetési Menedzser kezel, vagy mds olyan tdrsasdag, amely-
hez koz0s vezetés, irdnyitas kapcsolja, vagy olyan kdzvetlen vagy kozvetett részesedés, melynek mértéke meghaladja
a téke vagy a szavazati jogok 10%-at, vagy pedig més Erdekelt Felek:
(i) az Alapokra semmilyen tovdbbi jegyzési, bevdltési vagy atvaltdsi dijat nem lehet terhelni, valamint
(i) a befektetés-kezelési dijakra vonatkozdan,

(a) ennek a Célalapnak a szintjen semmiféle befektetés-kezelési dijat nem lehet felszamitani, vagy

(B) az Alap szintjén felszamitott befektetés-kezelési dijat csokkenteni kell a Célalapba fektetett nettd eszkdzok sza-
zalékos mértékével; vagy

{Y) a befektetés-kezelési dijat az Alap szintjén kell felszamitani abban a mértékben, amennyiben ez a befektetés-
kezelési dij meghaladja a Célalap tényleges befektetés-kezelési dijat. A befektetés-kezelési dijat abban a mértékben
kell felszamitani, ami nem magasabb, mint a jelen Prospektusban az egyes Alapokra megdllapitott maximalis dij.

c) Ha és mindaddig, amig a Térsasdg Alapja felhatalmazdst kap a Torékorszagi Tékepiaci Testllettdl, a kovetkezdk
alkalmazandok:

rokorszdgi devizabelfoldiek dltal kibocsdtott eszkdzok, és nem tordkorszdgi kozaddssdgot megtestesitd eszkdzok;
valamint

(i) Az Alap nem rendelkezhet semmilyen részvénytarsasdg szavazati jogdnak vagy tékéjének tébb mint 9%-val.

KOCKAZATKEZELES

A Tdrsasdg olyan kockdzatkezelési eljdrést alkalmaz, amely képessé teszi arra, hogy az Alapkezel6kkel egyitt figye-
lemmel kisérje és barmikor megmeérhesse a pozicidék kockdzatdt és azok hozzdjdruldsdt minden egyes portfolié dtfo-
g6 kockazati profiljdhoz. A Térsasdg vagy az Alapkezel6k olyan eljdrédst alkalmaznak, ami lehetévé teszi az OTC-
piacon mozg6 szarmazékos eszkdzok értékének pontos és pdrtatlan felmérését.

Befektetdi kérésre a Tdarsasdg kiegészitd informdcidszolgdltatdst nyujt azokrdl a mennyiségi értékhatdrokrél, amelyek

az egyes Alapok kockézatkezelésében alkalmazanddk, az ezen cél érdekében vdlasztott mddszerekrél, és az eszkdzok
f6 kategoridihoz kapcsolddo kockdzatok és hozamok aktudlis alakuldasdarél.
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C.MELLEKLET: Additional Information” rész nem tartalmaz olyan informéciét, amely az alapok befekte-
tési politikdja és koltségstruktdrdja szempontjdbél relevans

D.MELLEKLET

A BEFEKTETESI JEGYEK NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGHATAROZASA

A NETTO ESZKOZERTEK KISZAMITASA

Mindegyik Alap mindegyik befektetési jegy kategéridjédnak nettd eszkozértékét a vonatkozé Alap vagy a vonatkozd
kategéria pénznemében, egy befektetési jegyre jutd szamként kell kifejezni, és valamely Ertéknapra vonatkozdan kell
meghatdrozni, oly médon, hogy mindegyik Alap mindegyik befektetési jegy kategdridjandl a Tarsasdg annak megfe-
lelé nettd eszkozeit - ami a Tarsasdg annak az Alapnak megfelelé eszkézei minusz a Tarsasdg annak az Alapnak
tulajdonithaté kotelezettségeivel egyenld - elosztjuk az Alapban kint 1évd befektetési jegyeinek szdmaval, és az Igaz-
gatétandcs dontésétdl fliggben felfelé vagy lefelé, két tizedesjegyre kerekitjik.

ERTEKELES
A Tdrsasdg eszkodzei kozé tartoznak a kovetkezdk:
(a) minden készpénz, ami a pénztdrban vagy letétben van, az azok utdn jaré kamatokkal egytt;

(b) minden vélté és fizetési felszolitas és konyv szerinti kdvetelés (ideértve az eladott, de még nem teljesitett értékpa-
pirokbdl szarmazd bevételeket);

(c) az Osszes kotvény, fix futamiddre szold addslevél, részvény, tékerész, drokjaradék-kadtvény, jegyzési jog, utalvany,
opci6 és mds befektetés, valamint a Tarsasag tulajdondban 1évé vagy dltala leszerz8dott értékpapir;

(d) minden olyan t6kerész, részvényosztalék, készpénz-osztalék vagy készpénzes felosztds, amelyet a Tarsasagnak
kapnia kell (feltéve hogy a Tdrsasdg eszkozolhet kiigazitdsokat az osztalék nélkdl, jogok nélkul térténd kereskedés
vagy mds mddszerek miatt az értékpapir piaci értékében bekovetkezd ingadozdasokra vald tekintettel);

(e} minden olyan kamat, amely a Tdrsasdg tulajdondban dallé kamatozd értékpapirok utdan jar, kivéve ha az ilyen ér-
tékpapir tékedsszegében az mdr benne foglaltatik vagy tikrozédik;

(f) a Tarsasdag cégalapitdsi koltségei, amennyiben azokat még nemirta le; és

(g) minden, barmely fajtdjd vagy jellegl egyéb eszkdz, ideértve az elére kifizetett koltségeket.
Az dsszes kotelezettség tartalmazza:

(a) az 6sszes kolcsont, valtdt és konyv szerinti tartozdst;

(b) minden elhatdrolt és kifizetendd igazgatdsi koltséget (ideértve a befektetési tandcsadasi dijakat, a letétkezeldi
dijakat és a testlleti Ggynok dijait);

(c) minden ismert, jelenlegi és jovébeli kotelezettséget, ideértve minden esedékessé vdlt szerz8dési kotelezettséget
pénzzel vagy értékkel torténd rendezésére, ideértve a Tdrsasdg dltal bejelentett, de ki még nem fizetett osztalékokat,
amikor az Ertéknap arra a napra esik vagy azt koveti, amelyen az arra jogosult személyeket megallapitjak;

(d) a jovébeli addkra képezett megfeleld céltartalékot, az Ertéknapon fenndllé téke és jovedelmi Alapjan, amelyeket a
Tdrsasdg hatdroz meg, idérél idére, és mds, az Igazgatoétandcs dltal engedélyezett és jovdhagyott céltartalékokat, ha
vannak ilyenek, amelyek az egyéb kdtelezettségek kdzott tartalmazzak a felszdmolds koltségeit; valamint

(e) a Tarsasdg minden egyéb, barmilyen fajtajd vagy jellegl kotelezettségét, kivéve a Tarsasdgban birtokolt befekte-
tési jegyek dltal képviselt kotelezettségeket. Az ilyen kotelezettségek meghatdrozdsa sordn a Tarsasdgnak minden, a
Tarsasdg altal fizetendd koltséget figyelembe kell vennie, ideértve a cégalapitdsi kdltségeket, az Alapkezel6knek, a
LetétkezelSnek, az Iktatonak és az Atruhdzdsi, Testlleti, Sajat és Lebonyolitd Ugynodknek, a Vezeté Kifizeté Ugynoknek
és a helyi kifizeté Ugynokoknek, valamint a bejegyzési helyeken miikodé dllando képviselbknek és barmely, a Tarsa-
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sdg dltal alkalmazott mdas megbizottnak fizetend dijakat, a jogi és konywvizsgdlati szolgdltatdsok dijazdsat, a biztosi-
tési dijokat, a nyomtatdssal, a jelentéskészitéssel és a kdzzététellel kapcsolatos koltségeket, ideértve a tajékoztatok, a
magyardzd feliegyzések és a bejegyzésrél készitett kimutatdsok elkészitésének és kinyomtatdsdnak koltségét, az
addkat vagy kormadnyzati illetékeket, minden egyéb mikodési kiaddst, ideértve az eszkdzok vételének és eladdsdnak
koltségeit, a kamatot, banki és brékeri dijakat, a postdzdést, a telefont és a faxot. A Tdrsasdg a rendszeres vagy ismét-
16d6 jellegl igazgatdsi és mds koltségekkel kapcsolatban egy becsilt szammal dolgozhat, amikor évekre vagy més
idészakok elére kell tekinteni, és azt az ilyen idészakokra egyenlé ardnyban oszthatja el.

A Fedezett befektetési jegy kategoridk érdekében felhaszndlhatdk devizafedezeti miveletek. Onmagukban az ilyen
fedezeti tevékenységek koltségei, illetve a kapcsolddd kotelezettségek és/vagy hasznok csak arra a kategéridra vo-
natkoznak. Ennek megfeleléen az ilyen koltségeknek és kapcsolddo kotelezettségeknek és/vagy hasznoknak az ilyen
Fedezett befektetési jegy kategoridba tartozé befektetési jegyek egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékében
tikrozédnie kell. A vonatkozd Alap eszkézeinek devizakitettségét nem osztjdk el kilon kategéridkra. A devizafedezeti
Ugyletek spekuldciés célokra nem hasznalhatdk fel. A Tarsasdg idészakos jelentései jelezni fogjak, hogy a fedezeti
Ugyleteket hogyan haszndltak fel.

A NAV megdllapitdsa sordn a Tdrsasdg a készpénzt és a koveteléseket realizdlhatd 6sszegiik szerint veszi szdmba, a
kamatokat felmerdléskor konyveli le, az osztalékot pedig osztalékfizetés napjan. A Tdrsasdg dltaldban két figgetlen
armegdllapitd szolgdltatdst haszndl segitségil az egyes értékpapirok aktudlis piaci értékének megdllapitdsdhoz. Ha
azonnal rendelkezésre dlinak piaci adatok a tézsdén jegyzett vagy forgd portfolios értékpapirokhoz, a Tarsasdg eze-
ket az értékpapirokat az utolsd, az emlitett tézsdén rendelkezésre 4llé arfolyamuk alapjdn fogja értékelni (a legutolsé
tézsdei dron, illetve a napi zarddron), vagy ha semmiféle értékesitésrél nincs adat, a legutolsé felajanlott eladdsi- és
vételdr kozotti svban. A szervezett piacokon forgd értékpapirokat olyan médon értékelik, amely a lehet legkozelebb
all a tézsdén jegyzett értékpapirok esetében alkalmazott médszerhez.

A Tdrsasdg az egy adott alap dltal megszerzett tézsdén kivili értékpapirokat a fenti B Mellékletben szerepld befekte-
tési korlatozasok szerint értékeli, a legutébbi felajénlott eladdsi- és vételdr kdzotti sGvban. Ha a portfélibban tartott
értékpapirok a tézsdén kivili piacon és a tézsdén egyardnt forognak, az Alap a legszélesebb és a leginkabb reprezen-
tativ piac alapjdn értékeli ezeket, amelyet az Igazgatdésag hatdroz meg.

Altaldnossagban a vdllalati kétvényekkel, kormdnyzati értékpapirokkal vagy pénzpiaci eszkdzokkel folytatott keres-
kedést naponta kiilénbézé idétartamokkal a New York-i Ertéktézsde zardsdt megel6zéen fejezik be. Ezeknek az ér-
tékpapiroknak az értékét a NAV kiszdmitdsa sordn erre az idépontra vonatkozdan dllapitjak meg. Esetenként el6for-
dulnak olyan események az értékmegdllapitds idépontja és a New York-i Ertéktézsde zardsa kozott, amelyek hatdssal
vannak ezeknek az értékpapiroknak az értékére, de a NAV szdmitdsdban nem jelennek meg. A Tarsasdag kilsé ér-
megdllapitd szolgdltatokat vesz igénybe azoknak az eseményeknek a figyelemmel kisérésére, amelyek ezen id6szak
sordn jelentds hatdssal vannak ezeknek az értékpapiroknak az értékére. Ha ilyen esemény kdvetkezik be, a kilsd
szolgdltatdk a Tarsasdg részére modositott drat adnak meg.

Azoknak az értékpapiroknak az értékét, amelyeket nem jegyeznek t6zsdén, illetve amelyek nem forognak tézsdén
vagy mds szervezett piacon, és azoknak az értékét, amelyeket jegyeznek illetve amelyek forognak ilyen piacokon, de
amelyekrél nem allnak rendelkezésre arfolyam-adatok, vagy a jegyzett ar nem reprezentdlja az értékpapirok valés
piaci értékét, az lgazgatdsdg dllapitja meg, vagy az Igazgatdésag utasitdsa alapjdan kell megdllapitani.

Mivel a Tarsasdag a fenti B Mellékletben foglalt befektetési korldtozdsoknak megfeleléen olyan értékpapirokba is be-
fektethet, amelyeket korldtoznak, nem jegyeznek tézsdén, csak ritkdn forognak, kis volumenben forognak vagy vi-
szonylag illikvidek, fenndll a lehetésége annak, hogy egy vagy tobb ilyen értékpapir legutolso6 elérhetd piaci dra és az
ugyanezen értékpapirok piaci értékre utalé legutébbi jelzészamai eltérnek egymdstol. A Tarsasdg rendelkezik olyan
eljgrasokkal, melyek segitségével megdllapithatd olyan egyedi értékpapir és mas eszkdzok valds piaci értéke, ame-
lyekrél nem dlinak rendelkezésre aktudlis piaci arak (mint példdul korldtozott vagy tézsdén nem jegyzett értékpapirok
és privat kibocsdtdsu értékpapirok), vagy amelyeket nem lehet megbizhaté mddon bedrazni (mint példdul akkor, ha a
kereskedést felfliggesztették vagy ledllitottdk, bizonyos kilféldi piacokon alkalmazott drmozgdsi limitek esetén, vala-
mint kis volumenben forgd vagy illikvid értékpapirokndl). Ezeket az értékpapirokat pl. a kbvetkezé modszerekkel lehet
értékelni: a fundamentumok (hozamszorzd, stb.) elemzése, métrix drazds, hasonld értékpapirok piaci drdnak diszkon-
télésa, vagy diszkontok alkalmazésa az értékpapirok elidegenitésére vonatkozé korldtozdsok jellege és idétartama
miatt.

A valds piaci dr megdllapitdsara irdnyuld eljdrdsok alkalmazdsa johiszem(, meghatdrozott médon alkalmazott elja-
rasokat jelent. Nem adhatd garancia arra, hogy a Tarsasadg hozzdjutna az értékpapirra megdllapitott valds piaci ér-
tékhez akkor, ha eladnd az értékpapirt nagyjdbdl abban az idépontban, amikor a Térsasdg megdllapitja az egy befek-
tetési jegyre jutd NAV értékét.

Az eurdpai és a tavolkeleti értékpapir-tézsdéken és tézsdén kivili piacokon az értékpapirokkal valé kereskedés rend-
szerint jéval azel6tt lezdrul, hogy a New York-i Ertéktézsde zarna, minden olyan napon, amikor a New York-i Erték-
tézsde nyitva tart. Lehetséges, hogy nem minden Ertéknapon van kereskedés dltaldban az eurépai vagy a tdvolkeleti
értékpapirokban, és kulénosen adott orszagban vagy orszdgokban. Tovdbbd a kilonféle kilféldi piacokon kereskedés
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folyhat olyan napokon, amelyek nem Ertéknapok és amelyekre az Alap nettd eszkdzértékét nem szamitjak ki. lly mo-
don a befektetési jegyek nettd eszkdzértékének szdmitdsa nem a portfolidban 1évd szdmos értékpapir arfolyamainak
meghatdrozasdval egyidejlleg torténik, és amennyiben az ezeknek a kulfoldi értékpapiroknak az értékét Iényegesen
befolydsold események kovetkeznek be, az értékpapirokat valés értéken kell értékelni, amit az Igazgatétandcsnak
és/vagy az Alapkezeléknek jéhiszemUen kell meghatdrozniuk és jovahagyniuk.

A NETTO ESZKOZERTEK KISZAMITASANAK FELFUGGESZTESE

1 A Tarsasdg bdrmely adott Alap esetében a befektetési jegyek nettd eszkozértékének meghatdrozdasat, valamint a
befektetési jegyek kibocsatdsat és visszavdltdsat és a befektetési jegyek kicserélését az ilyen Alapbél vagy Alapba
felfiggesztheti:

(a) bdrmely olyan idészakra, amikor a szokdsos munkaszineti napoktél eltéré médon zdrva tartanak azok a f6 érték-

nek szdmottevd részét jegyzik, vagy amikor az ottani kereskedés korldtozott vagy azt felfiggesztették;

(b) ha olyan helyzet alakul ki, amely vészhelyzetnek min&sul, aminek eredményeként az ilyen befektetési jegyek kate-

sithato;

(c) amikor mikodésképtelen az a kommunikdacios eszkdz, amelyet szokds szerint alkalmaznak a befektetési jegy adott

arfolyamainak és értékeinek meghatdrozasahoz;

(d) olyan idészakban, amelynek folyaman a Tarsasdg nem tud pénzeszkdzodket repatridlni azzal a céllal, hogy a befek-
tetési jegyek visszavdltdsakor kifizetéseket teljesitsen, vagy olyan idészakban, amikor a befektetések realizaldsdban
vagy megszerzésében, illetve a befektetési jegyek visszavaltdsaval kapcsolatos kifizetésekben érintett pénzeszkzok
atutaldsa a Tarsasdg Igazgatdtandcsdnak véleménye szerint nem hajthaté végre a normal dtvaltdsi arfolyamokkal;

(e) olyan id6szakban, amikor a Tarsasdg bdrmely kategoéridba tartozd befektetési jegyeinek nettd eszkdzértéke nem
hatdrozhatd meg pontosan.

2. Minden ilyen felfliggesztést a Tarsasdgnak kdzzé kell tennie és értesitenie kell azokat a Tulajdonosokat, akik vagy
amelyek a Tarsasagtél befektetési jegyeik visszavaltdsdt vagy cserékét kérték, amikor az ilyen visszavéltdsra vagy
cserére vonatkozdan visszavonhatatlan, irdsos kérelmet nyujtottak be.

AZ ESZKOZOK ES A KOTELEZETTSEGEK ELOSZTASA
Az Igazgatdtandcs minden egyes Alap befektetési jegyeihez egy eszkdzcsoportot rendel, a kovetkezé mddon:

1. (a) mindegyik Alap mindegyik kategéridja esetében a befektetési jegyek kibocsatasabol szarmazé bevételt a Térsa-
sdg konyveiben az ahhoz az Alaphoz rendelt eszkdzcsoportra kell vonatkoztatni, és a neki tulajdonithaté eszkozoket
és kotelezettségeket, illetve bevételt és kiaddst az ilyen csoportra kell vonatkoztatni.

(b) amikor egy eszkdz egy mdsik eszkdzbél szarmazik, az ilyen szdrmazékos eszkdzt a Tarsasag konyveiben ugyanar-
ra a csoportra kell vonatkoztatni, mint azokat az eszkdzoket, amelyekbdl az szarmazott, és az eszkdz minden egyes
Ujraértékelésénél az értékbeni ndvekedést vagy csokkenést a vonatkozd csoportra érvényesiteni kell;

(c) amikor a Tarsasagnal egy adott csoport barmely eszkézéhez kapcsoldédd, vagy az adott csoport egy eszkdzével
kapcsolatban tett barmilyen 1épéshez kapcsolddo kdtelezettség merdl fel, az ilyen kodtelezettséget a vonatkoz6 cso-
porthoz kell rendelni;

(d) abban az esetben, amikor a Tarsasdg barmely eszkdze vagy kotelezettsége nem tulajdonithatd egy adott csoport-
nak, az ilyen eszkdzt vagy kotelezettséget az dsszes eszkdz kozott egyenléen kell felosztani, vagy - amennyiben azt
az 6sszegek indokoljak - vonatkozd csoportok kozott azok nettd eszkdzértékének ardnyaban kell elosztani;

(e) azt a napot kovetéen, amikor meghatdrozzdk a barmely Alap bdrmely kategéridjaba tartozd befektetési jegyek

utdn jaro esetleges osztalékra jogosult személyt, az ilyen Alap befektetési jegyeinek nettd eszkdzértékét az ilyen beje-
lentett osztalék mértékével csokkentik.
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t05| szabdlyok, a szlikséges vdltoztatdsokkal alkalmazanddk az ilyen kotegonokro

3. A nettd eszkozérték kiszamitdsanak, az értékelésnek és a fentiek szerinti Ujraértékelésnek a céljdra a Tarsasdg
visszavdltandé befektetési jegyeit meglévének kell tekinteni, és figyelembe kell venni kdzvetlenil az Ertéknap (izleti
2drdasa utdnig, és idénként mindaddig, amig azért az drat kifizették, ezért azokat a Tdrsasdg kotelezettségének kell
tekinteni; a Tarsasdg minden olyan befektetését, készpénz-egyenlegét és mds eszkdzét, amelyeket a vonatkozd Alap
pénznemétdl kulonbdzd pénznemekben fejeztek ki, értékelni kell, miutan figyelembe vették a befektetési jegyek nettd
eszkbzértékének meghatdrozasanak napjdan és idépontjaban hatdlyos piaci arfolyamot vagy devizadrfolyamokat; és
amennyire lehetséges, minden Ertéknapon érvényesiteni kell a Térsasdg dltal az azon az Ertéknapon leszerz6dott
értékpapir-vasarldsokat vagy eladdsokat.

E.MELLEKLET
A BEFEKTETOK BEMUTATASA

Alap Ez az Alap a kovetkezd befekteték szamara alkalmas: A befektetés tartdsanak
tervezett idétartama:

Templeton Globdlis | - a teljes megtérilés maximalizaldsdra torekszik, a kamatjéve- | kozép- és hosszl tavra
Kotvényalap delmek, a tékendvekedés és a devizanyereségek kombindacidjdval.

Templeton Globdlis | - magas szintd jévedelmet keresnek és a tbke megbrzésére, ki- | kdzép- és hosszd tavra
Telies  Megtérilés | sebb mértékben a téke novekedésére torekednek

Alap - tékeardnyos jovedelmet biztositd, barmely kormany vagy valla-
lat dltal kibocsdtott értékpapirokba kivan befektetni

F.MELLEKLET
| KATEGORIAJU BEFEKTETESI JEGYEK - KEZELESI DIJAK

Az Alapok neve Kezelési dijak
- Templeton Globdlis Kétvényalap 0.55%
- Templeton Globdlis Teljes Megtériilés Alap 0.55%

KOCKAZATI MEGFONTOLASOK

A befektetési jegyek értéke ndvekszik, amikor a FTI valamely Alapjanak tulajdondban 1évd értékpapirok értéke né,
és csokken, amikor az Alap befektetéseinek értéke csdkken. lly mddon a Tulajdonosok a vonatkozé Alaplok) tulajdo-
naban l1évd értékpapirok értékében bekdvetkezett minden vdltozdsbdl részesiilnek. Az Alap tulajdondban 1évd bar-
mely adott értékpapir értékére hatdst gyakorlé tényezdkdn kivil az Alap befektetési jegyeinek értéke a részvény- és
kotvéenypiacok egészén végbemend mozgdsok hatdsara is valtozhat.

Az Alap tulajdondban kilénbdzd tipust vagy kilonbdzé eszkdzosztalyokba tartozd értékpapirok lehetnek - rész-
vények, kdtvények, pénzpiaci eszkdzok - az Alap befektetési célkitlizéseitél fliggden.

A kilonbozé befektetések kulonbdzd tipust kockdzatokkal jérnak. Az Alapok kockdazatai is kildnbdzdek, a tulajdo-
nukban 1évé értékpapiroktdl fliggben. Az aldbbiak 6sszefoglaldt adnak a befektetési kockdzat kalénféle olyan tipusai-
rol, amelyek vonatkozhatnak az Alapokra. Kérjik, nézze meg a FTI EgyszerUsitett Tdjékoztatdjat az egyes Alapokra
vonatkozo konkrét kockdzatok részleteirdl.

A biotechnolégiai, telekommunikdcids és technoldgiai dgazatok kockdzata

A biotechnolégiai, telekommunikdéciés és technoldgiai dgazatokba térténd befektetés nagyobb kockdazattal és
szélséségesebb drfolyam-ingadozdssal jérhat, mint a kilonbdz6 gazdasdgi dgazatokat képviseld értékpapirok széle-
sebb korébe torténd befektetés. Emellett a gazdasdgi élet mads terlleteivel vald 6sszehasonlitdsban ezekre az dgaza-
tokra rendszerint szigordbb kormdnyzati szabdlyozds vonatkozik, aminek kévetkeztében a kdzponti szabdlyozokban
bekovetkezd valtozdsok jelentés negativ hatdst valthatnak ki. Az ilyen befektetéseknél ezért - a piaci, szabdlyozdsi
vagy kutatdsi nehézségek hatdsdra - az érték meredeken eshet, mikdzben a piac Uj szerepldi dltal tamasztott ver-
seny, szabadalmi megfontoldsok és a termékek elévilése miatt hatrdnyos hatdsok lehetségesek. Kilondsen a tech-
noldgia esetében a befektetéskor figyelembe veendd tovabbi tényezd, hogy a termékek életciklusa rovid, a nyereség-
hanyadok pedig csokkennek.

A katego6ria fedezeti kockdzata

A FTI a befektetési jegyek bizonyos kategéridi tekintetében devizafedezeti tranzakcidkat folytathat (a ,Fedezett be-
fektetési jegy kategdria”). A Fedezett befektetési jegy kategdridkat Ugy alakitottdk ki, hogy (i) csokkentsék a Fedezett
befektetési jegy kategdria pénzneme és az Alap elsédleges pénzneme kozotti drfolyam-ingadozdsokat, vagy (i) csok-
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kentsék a Fedezett befektetési jegy kategéria pénzneme és mds lényeges, az Alap portfolidjaban szereplé valutdk
kozotti arfolyam-ingadozdsokat.

A fedezeti Ugyletre azért kerll sor, hogy csokkenjenek az arfolyam-ingadozdasok, amikor az Alap elsédleges pénz-
neme és az Alapon bellli mas Iényeges valutdk (a ,referenciavaluta” (,referenciavalutdk’) értéke a fedezett valutdhoz
képest csokken vagy novekszik. Az alkalmazott fedezeti stratégia teljesen nem sziinteti meg a Fedezett befektetési
jegy kategoridk kitettségét, és nincs biztositék arra, hogy a fedezeti célkitlizést el is érik. Amennyiben netté ki- vagy
bedramldsra kerll sor valamelyik Fedezett Befektetésijegy-osztalybdl vagy -osztdlyba, a fedezeti Ugylet korrekcidjdra
nem feltétlendl keril sor azon az Ertékelési Napon, amikor az utasitdst elfogadtdk, hanem esetleg csak masnap vagy
a soron kovetkezé banki munkanapon.

A Fedezett befektetési jegy kategdria birtokosai szdmara mérsékelheti a kockdazatot a hatékony portfolidkezelési
technikdknak és eszkdzoknek - a luxemburgi pénzigyi felligyeleti hatésdg dltal megszabott feltételeknek és korld-
toknak megfelel6 - felhaszndldsa (ideértve a devizaopcidkat és a hatdridés deviza-csereligyleteket, a hatdridés devi-
zakotéseket, a devizdkkal és a deviza-cseretigyletekkel kapcsolatban vallalt vételi opcidkat és vasdrolt eladdsi opcio-
kat).

A befektetéknek tudniuk kell, hogy a fedezeti stratégia a vonatkozd Fedezett befektetési jegy kategdria tulajdono-
sait jelentésen korldtozhatja abban, hogy elényre tegyenek szert, amennyiben a Fedezett befektetési jegy kategoria
valutdja a referenciavalutalklhoz képest esik. Emellett lehetséges, hogy a Fedezett befektetési jegy kategéria tulajdo-
nosai az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték ingadozdsainak lesznek kitéve, a vonatkozé pénzligyi eszkdzok
nyereségei/ veszteségei és koltségei nyoman. A vonatkozd pénzigyi eszkdzok nyereségei/ veszteségei és koltségei
kizdrélag a vonatkozd Fedezett befektetési jegy kategdriandl jelennek meg.

Bdarmely olyan pénzlgyi eszkdz, amelyet ilyenfajta fedezeti Ugyleti stratégiak végrehajtdsdra alkalmaznak egy
Alap egy vagy tobb Osztdlydval kapcsolatosan, az adott Alap teljes egészére vonatkozd eszkdznek és/vagy kétele-
zettségnek tekintendd, de hozzd kell rendelni a vonatkozé Osztdlyhoz (Osztdlyokhoz), tovabbd a vonatkozd pénziigyi
eszkdzok nyereségét / veszteségét és koltségeit kizardlag a megfelelé Osztdlyhoz rendelik. Mivel azonban ugyanazon
Alap kilonbdzd Osztdalyai kozott a kotelezettségeket nem kulonitik el, azokat a kéltségeket, amelyeket elsésorban egy
meghatdrozott Osztdlyhoz rendelnek, végsd soron az Alap egészéhez is hozzdrendelhetik. Egy Osztdly deviza kitett-
ségét nem lehet sem &sszevonni, sem pedig ellentételezni egy mdsik Osztdaly vagy Alap deviza kitettségével. Egy adott
Osztdlyhoz rendelhetd eszkozok deviza kitettségét nem lehet mds Osztdlyokhoz allokdlni. Nem szdrmazhat szdndé-
kos tékesokszorozds egy adott Osztdly devizds fedezeti Ugyleteibdl, bar a fedezeti Ggylet meghaladhatja a 100%-ot
rovid idészakokra a visszavdltdsi utasitdsok és a fedezeti Ugyleti kereskedés végrehajtasa kdzott. Az eszkdzok és ko-

Partnerkockdzat

Amikor tézsdén kivuli (OTC) vagy mds kétoldald kontraktusokat kotnek (amelyek lehetnek egyebek mellett OTC
derivativak, visszavasarldsi szerz8dések, értékpapir kdlcsdnzés..), el6fordulhat, hogy a FTI szembesul partnerei fize-
tésképtelenné valdsanak a kockdzatdval, illetve azzal a kockdzattal, hogy a partnerei nem lesznek képesek betartani
ezeknek a kontraktusoknak a feltételeit. A FTI ki van téve annak a kockdzatnak, hogy a partner nem fog tudni eleget
tenni az egyes kontraktusok alapjén rd héruld minden kotelezettségnek.

Hitelkockdzat

A hitelkockdzat, amely alapvetd kockdzat minden tokeardnyos jovedelmet biztosito értékpapir, valamint pénzpiaci
eszkoz tekintetében, annak az esélyét jelenti, hogy az esedékesség idépontjdban a kibocsatd nem teljesiti toke- és
kamattorlesztését. A magasabb hitelkockdzatot képviseld kibocsdtdk jellemzéen magasabb hozamokat fizetnek, e
tdbbletkockdzat miatt. Es viszont, az alacsonyabb hitelkockdzatot képviseld kibocsatok jellemzéen alacsonyabb ho-
zamokat kindlnak. Altaldban véve a hitelkockdzat szempontjabél az dllampapirokat tartjak a legbiztonsagosabbak-
nak, mig a vdllalati adéssdgpapirok - kilondsen azok, amelyeknél a hitelmindsités gyengébb - képviselik a legna-
gyobb hitelkockdzatot. A kibocsatd pénzigyi helyzetében bekdvetkezd véltozasok, dltaléban a gazdasdgi és politikai
feltételek véltozdsai, vagy a kibocsatéora vonatkozé gazdasdgi és politikai feltételek valtozasai mind olyan tényezok,
amelyek kedvezétlen hatdst gyakorolhatnak a kibocsatd hitelmindségére és értékpapirjainak értékére.

Hitelhez kapcsolt értékpapirok kockdzata

A hitelhez kapcsolt értékpapirok olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, amelyek egy vagy tébb vdllalati
addssagbol vagy hitel-nemteljesitési cseretigyletbdl képzett poolban vald részesedést vagy mds, vdllalati addssaggal
vagy bankkdlcson-kotelezettséggel torténd bebiztositdst képviselnek. Az ilyen fizetési kotelezettségek egy vagy tébb
vallalati kibocsétd kotelezettségeit képviselhetik. Az Alapnak jogdban éll, hogy a hitelhez kapcsolt értékpapir kibocsé-
téjatdl (amely rendszerint a mogottes hitelnemteljesitési cseretigyletlek) eladdja) idészakonkénti kamatfizetést kapjon,
megdllapodds szerinti kamatldb mellett, és a tékét szamdra az esedékesség idépontjdban torlesszék.

Az Alap viseli a kockdzatdt annak, hogy a befektetett tékét és a hitelhez kapcsolt értékpapirba térténd befekteté-
sének idétartama sordn jaré idészakos kamatfizetéseket elvesziti, amennyiben a hitelnemteljesitési csereligylet alap-
jat képez6 egy vagy tobb fizetési kotelezettség elbukik, vagy mds modon valik nem-teljesitévé. Egy ilyen hitelesemény
bekovetkezésekor (ideértve a csédét, a kamat vagy a téke idében torténd fizetését, illetve a szerkezetdtalakitdst), az
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érintett Alap a kapcsolédé, hitelhez kapcsolt értékpapirok tékekovetelését altalaban lecsdkkenti, a nem teljesitett
mogottes fizetési kdtelezettség névértékében az Alap dltal képviselt részesedés mértékének megfeleléen, a nem-
teljesitett mogottes kotelezettség tényleges értékére vagy magdra a nem-teljesitett kotelezettségre vonatkozéan,
ami azt eredményezi, hogy az Alap befektetésének egy része elveszik. Ezt kdvetden a hitelhez kapcsolt értékpapir
kamatdt egy kisebb tékekdvetelésre szamitjdk, és lejaratkor egy kisebb tékekdvetelést fizetnek vissza. Amennyiben a
hitelhez kapcsolt értékpapir egyetlen vdllalati vagy mds kibocsdtd mogdttes kdtelezettségeiben vald érdekeltséget
jelent, az ilyen kibocsdtéra vonatkozoé hitelezési esemény az Alap szamdra nagyobb veszteségkockdzatot képvisel,
mintha a hitelhez kapcsolt értékpapir tobb kibocsatd mogottes kotelezettségeiben meglévé érdekeltséget jelentene.

Emellett az Alap viseli annak kockdzatdt, hogy a hitelhez kapcsolt értékpapir kibocsdtdja nem teljesit, vagy csédbe
megy. Ha ez bekdvetkezik, az Alapnak nehézségei tdmadhatnak az dltala befektetett tékedsszeg és a fennmaradd
id6szakra jard idészakos kamatok visszafizettetésével, vagy azokat egydltaldn nem fizetik neki vissza.

A hitelhez kapcsolt értékpapirba torténé befektetésnél bizalomra is sziikség van a hitelhez kapcsolt értékpapir ki-
bocsdatéjaval megkotott hitel-nemteljesitési cseretigyletben szereplé mdsik féllel szemben, hogy a kibocsatonak széld
idészakos kifizetéseket a csereligylet feltételei szerint teljesiti. Az ilyen kifizetések teljesitésének barmiféle késedelme,
vagy megszlinése egyes esetekben vérhatoan késésekhez vagy csokkenéshez vezet az Alapnak, mint az ilyen, hitel-
hez kapcsolt értékpapirok befektetdjének cimzett kifizetésekben. Emellett a hitelhez kapcsolt értékpapirokat jellemz6-
en az ilyen értékpapirok kibocsatdinak korldtozott visszkereseti kitelezettségeiként alakitjak ki, Ggyhogy a kibocsatott
értékpapirok rendszerint csupdn a kibocsdtd kotelezettségeit jelentik, és mds személy kotelezettségét vagy felel§s-
ségvallalédsat nem jelentik.

A hitelhez kapcsolt értékpapirok tobbségét az USA 144A szabdlydnak értékpapirjaiként alakitjak ki, oly médon,
hogy szabadon kereskedheték legyenek intézményi vevok kozott. Az Alap dltaldban csak olyan, hitelhez kapcsolt
értékpapirokat vasdrol, amelyek az Alap likviditdsi irdnymutatdsainak megfeleléen likvidnek minésilnek. A hitelhez
kapcsolt értékpapirok piaca azonban hirtelen illikviddé valhat. Lehet, hogy csak az Ugyletben részt vevd tobbi fél
olyan befektetd, amely elégséges mértékben érti a derivativat ahhoz, hogy érdekelt legyen az ajdnlattételben. A likvi-
ditds valtozasai jelentds, gyors és elbrejelezhetetlen véltozdsokat eredményezhetnek a hitelhez kapcsolt értékpapirok
arfolyamaiban. Bizonyos esetekben lehet, hogy nem dll rendelkezésre, vagy nem megbizhatd a hitelhez kapcsolt
értékpapir piaci arfolyama, és az Alapnak nehézségei lehetnek egy ilyen értékpapirnak az Alapkezeld fairnek tartott
arfolyamon torténd eladdsdval.

A hitelhez kapcsolt értékpapir értéke a kibocsdtd birtokdban lévé mogoéttes fizetési kotelezettség vagy a hitel-
nemteljesitési csereligylet - ha van ilyen - barmiféle véltozdsa esetén természetesen ndvekszik vagy csdkken. To-
vabba azokban az esetekben, amikor a hitelhez kapcsolt értékpapirt Ugy alakitjak ki, hogy az Alapnak torténd fizete-
sek azokon az 6sszegeken alapulnak, amelyeket a vonatkozd hitelnemteljesitési csereligylet feltételeiben meghatdaro-
zott mogottes fizetési kotelezettségektdl vagy teljesitményik értékétdl figgden kapnak, az ilyen kotelezettség érté-
kében bekovetkezd ingadozasok hatdssal lehetnek a hitelhez kapcsolt értékpapir értékére.

A nem-teljesitett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kockdzata

Egyes Alapok befektethetnek olyan értékpapirokba, amelyekre a kibocsdtd jelenleg kamatfizetést nem teljesit
(nem-teljesitett hitelviszonyt megtestesitd éertékpapirok). Ezek az Alapok akkor vdsdrolhatnak meg nem-teljesitett
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat, ha az Alapkezeld véleménye szerint valészinlinek tlnik, hogy a kozeljov -
ben a kibocsdtd a kamatfizetéseket folytatja, vagy mds kedvezé fejlemények valdszinlsithetéek. Ezek az értékpapirok
illikviddé vélhatnak.

A nem-teljesités miatti veszteség kockdzata a gyengébb mindségl értékpapirok esetében jelentésen nagyobb,
mert ezekhez dltaldban nem tdrsul biztositék, és gyakran aldrendelt viszonyban vannak a kibocsdté mds hitelezdivel
szemben. Ha az Alap portfolidjéban szerepld értékpapir kibocsatdja nem teljesit, az Alapnak lehetnek nem realizalt
veszteségei az értékpapiron, ami csokkentheti az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét. A nem-
teljesitett értékpapirok hajlamosak arra, hogy a nemteljesitést megelézéen veszitsenek értékukbdl. Ily moédon az Alap
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékére ez kedvezdtlen hatdst gyakorolhat, mielétt a kibocsatdé nem-
teljesitése fellépne. Rdaddsul az Alapnak, ha meg kell kisérelnie a nem-teljesitett értékpapirral kapcsolatos téke és
kamatfizetések beszedését, lehetnek tobbletréforditasai.

Azoknak a hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknak vagy kotelezettségeknek a kibocsatdi kozott, amelyekbe a
FTI befektethet, vannak olyan szervezetek, amelyeket kizarodlag kilonféle értékpapirok és kotelezettségek befektetési
jellegzetességeinél végzett szerkezetdtalakitds céljabdl hoztak létre és mikddtetnek. Ezeket a szervezeteket Iétrehoz-
hatjak befektetési banki cégek, amelyek minden egyes szervezet létrehozdsa és az értékpapirok kihelyezésének meg-
szervezése cimén dijat kapnak.

Szdrmazékos Ugyletek kockdzata

A hatékony portfolidkezelés céljgbdl a FTI az egyes Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen és az Alapokra
érvényes befektetési korldtozdsok ismertetésénél megadott hatdrokon beldl, kdthet bizonyos szdrmazékos eszkdzok
felhasznaldsdval kapcsolatos Ugyleteket, ideértve: (i) az értékpapirokra, fizetési kdtelezettségekre, indexekre és devi-
zdkra kotott eladdsi és vételi opcidkat (ezen belll a tézsdén kivuli (,O0TC") opcidkat); (i) a szabvanyositott hatdridés
(futures) t6zsdeindex- és kamatldb-kontraktusokat, és az ezekre vonatkozd opcidkat; (iii) a strukturdlt termékeket,
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ahol az értékpapir értéke egy mdsik értékpapirhoz kapcsolédik, vagy abbdl szdrmazik; és (iv) a halasztott teljesitésd,
vagy az esetlegesen kibocsdtandé értékpapirokra, amilyenek egy adéssagdtiitemezés sordn keletkezhetnek. A FTI, a
befektetési korldtozdsok dltal megszabott hatdrok kozott kilonféle portfolidstratégidkat kdvethet, amelyek kapcso-
l6dhatnak fedezeti eszkozok felhaszndldsdhoz, a piaci és az drfolyamkockdzattal szembeni lefedezés érdekében. Ha
az Alap a szarmazékos eszkodzok felnaszndlasdval kapcsolatos Ugyleteket befektetési stratégidjanak részeként szan-
dékozik megkdtni - nem pedig alkalomszerden -, akkor errél szerepelni fog egy ismertetés ennek az Alapnak a befek-
tetési céljandl.

A szdrmazékos eszkdzok és a fedezeti Uigyletek felhaszndlasa lehet, hogy eléri a szandékolt célkitizést, lehet, hogy
nem, és sajdtos kockdzatokat von maga utdn.

Egyes Alapok portfolidjuk részeként befektethetnek pénzlgyi szdrmazékos eszkdzokbe is, amint azt befektetési
céljaik kozott ismertetik.

Egy Alap globdlis kitettsége pénziigyi derivativ eszkdzok terén nem haladhatja meg teljes nettd eszkdzértékét, és
ennek eredményeképpen egy ilyen Alap teljes kockdzati kitettsége tartésan nem haladhatja meg nettéd eszkozértéké-
nek 200%-4t.

A szdrmazékos eszkozok teljesitménye és értéke a mogottes eszkdz teljesitményétdl vagy értékétdl figg (swap,
opcié, forward, futures, warrant..). A szdrmazékos eszkozok koltségekkel jérnak, volatilisek lehetnek, és a feltételezett
kockdzathoz képest a befektetés kicsi is lehet (tokedttételi hatds). Az, hogy felhaszndldsuk mennyire sikeres, attél
figg, hogy az Alapkezel6 a piaci mozgdsokat mennyire képes megjésolni. A kockdzatok kozott van a teljesités elma-
raddsa, a mdsik fél mulasztdsa, illetve az, hogy a kereskedési piac illikviddé valdsa miatt a pozicid zarasara nem lesz
lehetéség. Egyes szdrmazékos eszkdzok kuldndsen érzékenyek a kamatldbak vdltozdsaira. Az Alap szdmdra a veszte-
ség kockdzata egy nettd alapon kotott csereligylet esetében attédl figg, hogy melyik félnek kell a nettd dsszeget a
mdsik fél részére megfizetnie. Ha a mdsik félnek kell az Alap szdmara a nettd dsszeget megfizetnie, a veszteség koc-
kézata az Alap szdmara annak a teljes 6sszegnek az elvesztése, amelyre az Alap jogosult; ha a netté ¢sszeget az
Alapnak kell kifizetnie, az Alap veszteségének kockdzata az esedékes nettd dsszegre korldtozodik. A tézsdén kivdli
szarmazékos eszkdzok nagyobb fokd kockdzatokat jelentenek, mivel a tézsdén kivili piacok kevésbé likvidek és sza-
bdlyozottak.

A felzarkézé piacok kockdzata

Az Alop minden befektetése, amelyet vallalatok, kormanyok és kozjogi szervezetek dltal kibocsatott értékpapirok-
ba eszkdzdl kildnbdzd orszagokban, és amelyeket kilonbdzd pénznemekben denomindinak, bizonyos kockdzatokkal
jér. Ezek a kockazatok jellemz&en magasabbak a fejl6d6 orszdgokban és a felzdrkézé piacokon. Kockdzatok, amelyek
hatranyos hatdst gyakorolhatnak a portfoliébefektetésekre, lehetnek példdul: (i) befektetési és repatrialdsi korldtoza-
sok; (i) devizaingadozasok; iii) a piac szokatlan mérték volatilitdsa az iparosodottabb orszdgokhoz viszonyitva; (iv) az
allam szerepvdllaldsa a magdnszektorban; (v) korldtozott befektetdi tajékoztatds és kevésbé szigoru kdvetelmények a
részvényesek tdjékoztatasdval kapcsolatban; (vi) mélység nélkili és az iparosodottabb orszdgokéndl Iényegesen ki-
kivant arfolyamon értékesitsen; (vii) egyes helyi adojogszabdlyokkal kapcsolatos megfontoldsok; (viii) az értékpapirpi-
acok korlatozott szabdlyozdsa; (ix) nemzetkdzi és regiondlis politikai és gazdasagi fejlemények; (x) devizaszabdlyozdsi
vagy mas helyi dllami jogszabdlyok vagy korlatozdsok bevezetése; (xi) a deflécio vagy inflacié kdros hatdsainak meg-
novekedett kockdzata; és (xii) korldtozott jogérvényesitési lehetéség az Alap szamdra; tovabba (xiii) eléfordulhat, hogy
a letétkezelési és elszdmoldsi rendszereket még nem fejlesztették ki teljesen.

A felzdrkdzé piacok befektetbinek mindenekel6tt tisztdban kell lennilk azzal, hogy a vdllalatok és a kézjogi szerve-
zetek dltal kibocsatott értékpapirok likviditasa a felzarkdzd piacokon Iényegesen kisebb lehet, mint az iparosodott
orszdgok hasonlé értékpapirjaié.

Részvénykockdzat

Minden olyan Alap értékét, amely részvényekbe és részvényekhez kapcsolédé értékpapirokba fektet be, a gazda-
sdgi, politikai, piaci és kibocsato-specifikus valtozdsok befolydsoljdk. Az ilyen véltozdsok a tdrsasdg konkrét teljesit-
ményétdl fuggetlendl hatrédnyosan érinthetik az értékpapirokat. Emellett a kilénbozé ipardgak, pénzigyi piacok és
értékpapirok eltéréen reagdlhatnak e vdltozasokra. Az Alap értékének ilyen ingadozdsai gyakran mar révid tdvon is
romolhatnak. Bédrmely idészakban hatranyosan érintheti a portfolié teljesitményét, ha az Alap portfolidjaban szereplé
egy vagy tobb tarsasdag esik vagy nem emelkedik.

Arfolyamkockazat

Mivel a FTI minden egyes Alapjanak portfolio-befektetéseit USA dolldrban, japdn jenben vagy eurdban értékeli, az
e devizdk devizadrfolyamainak hatrdnyos vdéltozdasai hatdst gyakorolhatnak az ilyen befektetésekre és minden egyes
érintett Alap hozamadra.

Mivel lehetséges, hogy az Alap birtokaban |évé értékpapirok az elsédleges pénznemtdl eltérd valutédban denomi-
ndltak, az Alapra hatdssal lehet a devizaszabdlyozds vagy az ilyen referenciavaluta és mads valutak kozotti devizadr-
folyamok vdltozdsa. A valutdk dtvdltdsi drfolyamainak véltozdsai hatdssal lehetnek az Alap befektetési jegyeire, és
hatdst gyakorolhatnak az Alapnak jaré osztalékok és kamatok, valamint az Alap dltal realizalt nyereségek és veszte-
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ségek alakuldséra. Ha az a pénznem, amelyben az értékpapirt denominaltdk, az elsédleges pénznemhez képest felér-
tékelddik, az értékpapir drfolyama emelkedhet. Ezzel ellentétben, a valuta dtvdltési arfolyamdnak hanyatldsa az ér-
tékpapir arfolyamat hatrdnyosan érinti.

Amennyiben az Alap vagy a befektetési jegyek bdrmely kategéridja az atvaltdsi arfolyam kockdzatdval szemben
fedezeti vagy védelmi stratégidkat vagy eszkdzdket prébal alkalmazni, akkor sem garantalt, hogy a lefedezés vagy a
védelem sikeres lesz. Egyetlen Alappal szemben sem kévetelmény, hogy barmely Ugylettel kapcsolatban az dtvdltési
arfolyamkockdzat lefedezését vagy az ezzel kapcsolatos védelmet megkisérelje, kivéve ha az Alap befektetési politi-
kdja errél mésként rendelkezik.

Azok az Alapok, amelyek devizamenedzselési stratégidkat alkalmaznak, beleértve a keresztdeviza forward gyle-
teket és a futures kontraktusokat, jelentés mértékben megvdltoztathatjak az Alap kitettségét a deviza arfolyamoknak,
ami azt eredményezheti, hogy az Alap veszteségeket szenved akkor, ha a devizdk nem a Befektetési Menedzser vara-
kozasai szerint teljesitenek.

Hatdrpiacok kockdzatai

A feltdrekvd piaci orszdgokba tett befektetések specidlis kockdzatokat hordoznak, mint pl. a devizadrfolyamok in-
gadozasra és a gazdasdgi-politikai bizonytalansdgok, azokon a kockdzatokon felll, amelyek forrdsa ezeknek a pia-
coknak a kisebb mérete, az alacsonyabb szintd likviditds és az értékpapirpiacokat tdmogatd, jél bedgyazddott jogi,
politikai, Gzleti és tdrsadalmi keretrendszerek hianya. A hatdrpiacok még kisebbek, még kevéshé fejlettek és elérhetdk
mint a feltdrekvé piacok, ezért tovdbbi kockdzatokat hordoznak.

A novekedési részvények kockdzatai

Azokndl az Alapokndl, amelyek névekedési részvényekbe fektetnek be, az ingadozdsok nagyobbak lehetnek, és az
atfogd piactdl eltéréen reagdlhatnak a gazdasdgi, politikai, piaci és a kibocsatéval kapcsolatos fejleményekre. Torté-
nelmileg a ndvekedési részvények drfolyamai vdltozékonyabbak, mint mds értékpapirokéi, kilondsen révid tava id 6-
szakokra. A ndvekedési részvények, az eredményeikhez képest, a piacndl dragdbbak is lehetnek. Ily mddon a néveke-
dési részvények, az eredmények novekedésében bekdvetkezett véltozdsokra reagdlva, nagyobb vdltozékonysdgot
mutathatnak.

Az elsé nyilvdnos kibocsatdsok kockdzata

Egyes Alapok befektethetnek elsd nyilvanos kibocsatasokba (initial public offering = ,IPO”). Az IPO-kockazat annak
kockdazata, hogy a kibocsétésban érintett részvények piaci értéke nagy vdéltozékonysdgot mutathat olyan tényez&k-
bél kifolydlag, mint a kibocsdtdst megel6zd nyilvdnos piac hidnya, az éretlen kereskedés, a kereskedés szamdra ren-
delkezésre 4llé részvények korlatozott szdma és a kibocsatéra vonatkozoé informaciok korldtozott volta. Emellett le-
het, hogy az Alap az IPO-részvényeket csak nagyon rovid ideig tartja, ami névelheti az Alap réforditésait. Egyes IPO-
kba torténd befektetések azonnali és jelentds hatdssal lehetnek az Alap teljesitményére.

Az értékpapirok kamatlabkockdzata

Minden Alap befektethet hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, amelyek kamat-
ldbkockdzattal jarnak. A tékeardnyos jovedelmet biztositod értékpapir értéke dltaldban értékben novekszik, amikor a
kamatldbak esnek, és értékben csokken, amikor a kamatldbak emelkednek. A kamatldbkockdzat annak a valészinG-
sége, hogy a kamatlabakban bekovetkezd ilyen mozgdsok negativ hatdst gyakorolnak az értékpapir értékére, vagy -
egy Alap esetében - annak nettd eszkdzértékére. A hosszabb futamidejl, tékeardnyos jévedelmet biztositd értékpa-
pirok dltaldban érzékenyebbek a kamatldbak vdltozdsaira, mint a révidebb futamidejd értékpapirok. Ennek eredmé-
nyeként a hosszabb futamidejl értékpapirok dltaléban magasabb hozamot kindinak, ezért a tobbletkockdzatért cse-
rébe. Mivel a kamatldbak valtozasai hatdssal vannak az Alap kamatbevételére, az ilyen véltozdsok napi szinten pozi-
tiv vagy negativ hatdst gyakorolnak az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkozértékére.

Likviditdsi kockdazat

A csokkent likviditds hdtrdnyosan érintheti a piaci arat és a FTI-nek azt a képességét, hogy értékesitsen bizonyos
értékpapirokat annak érdekében, hogy megfeleléen tudjon reagdini bizonyos gazdasdgi eseményekre, pl. a kibocsatd
hitelképességének a romldsara.

Gyenge mindsités vagy nem befektetési fokozatl értékpapirok kockdzata

Egyes Alapok befektethetnek olyan magasabb hozamu értékpapirokba, amelyek mindsitése a befektetési foko-
zatndl gyengébb. Ennek megfeleléen az ilyen Alapokba térténé befektetéshez magasabb fokd hitelkockdzat tarsul. A
befektetési fokozatndl gyengébb értékpapirokba, mint példdul a magas hozamd, hitelviszonyt megtestesité értékpa-
pirokba val6é befektetés nagy kockdzatot jelentd stratégidnak tekinthetd, amelybe beleértendd a mindsitéssel nem
rendelkezd és/vagy nem-teljesit6 értékpapirokba vald befektetés is. A gyengébb mindségl, magas hozamu értékpa-
piroknal nagyobb lehet az drfolyamok volatilitdsa, ha a jobb minéségd, alacsony hozamu értékpapirokkal hasonlitjuk
ezeket 6ssze. Emellett a nem-teljesités ardnya a gazdasdgi recesszié sordn, valamint a magasabb kamatldbak idé-
szakdban a gyengébb mindsitést kapott értékpapirok tarsasagaindl emelkedést mutat.
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Piaci kockdazat

Ez egy dltaldnos jellegl kockdzat, amely mindenfajta befektetésre jellemzé. Az arfolyamok trendjeit féként a
pénzpiaci trendek és a kibocsdtdk gazdasdgi dllapotanak alakuldsa hatdrozzak meg, akiket magukat is érint a vildg-
gazdasdg dltaldnos helyzetének alakuldsa és az egyes orszagokban fenndlld gazdasdgi és politikai dllapotok. Mivel
az Alap tulajdondban lévé értékpapirok dra ingadozik, az On dltal az Alapban tartott befektetés értéke is néhet és
csokkenhet. El6fordulhat, hogy nem kapja vissza a befektetett 6sszeget.

Jelzdlog- és eszkozfedezet( értékpapirok kockdzata

Egyes Alapok befektethetnek jelzdlog- és eszkodzalapl értékpapirokba.

A jelzdlogfedezet(i értékpapirok abban kiloénboznek a szokdsos hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroktdl, hogy a
téke visszafizetése az értékpapir élettartama alatt, nem pedig esedékességkor torténik. Az Alap nem betervezett t6-
ketorlesztéseket is kaphat, az értékpapir lejarati ddtumat megelézéen, 6nkéntes elétorlesztések, refinanszirozds, vagy
a mogottes jelzaloghitelek végrehajtasa miatt. Az Alap szdmdra ez azt jelenti, hogy a betervezett kamatot elvesziti, és
tékebefektetésének azt a részét is, amelyet az Alap dltal esetleg fizetett feldr képvisel. A jelzdlog-el6torlesztések dlta-
ldban akkor novekednek, amikor a kamatlédbak esnek A jelzdlogfedezetl értékpapirokra is érvényes a kitolddds koc-
kdzata. A kamatlabakban bekovetkezd varatlan emelkedés csokkentheti a jelzalogfedezet( értékpapirok elétorleszté-
seinek ardnyat és meghosszabbithatja élettartamukat. Ez a jelzdlog-fedezetl értékpapirok drfolyamdt érzékennyé
teheti a kamatldbak vdltozdsaira. Lehetséges, hogy az eszkdzfedezet( értékpapirok kibocsdtdi a mogottes eszkdzok-
kel kapcsolatos jelzdlog érvényesitésére korldtozott képességgel rendelkeznek, az értékpapir aldtdmasztasahoz biz-
tositott hiteljavitdsok pedig, ha vannak ilyenek, lehet hogy nem megfeleléek ahhoz, hogy a befektetéket nem-
teljesités esetén megvédijék. A jelzdlogfedezetl értékpapirokhoz hasonldéan, az eszkozfedezetl értékpapirokra is ér-
vényesek az el6torlesztési és a kitoldddsi kockazatok.

A jelzalogpapirok dollarjainak forgatdsaval kapcsolatos kockdzat

Egyes Alapok, kiiléndsen a Franklin Jévedelmi Alap, Franklin Stratégiai Jévedelmi Alap, a Franklin USA Allampapir
Alap, a Franklin USA Ultrarévid Kotvényalap, a Franklin USA Teljes Megtérilés Alap és a Templeton Globdlis Teljes
Megtérilés Alap részt vehetnek jelzdlogpapirokban 1évé dolldrok forgatdsdval kapcsolatos (,mortgage

dollar roll”) Ggyletekben. Egy mortgage dollar roll Ggylet esetében az Alap jelzdlogfedezetl értékpapirokat ad el,
térgyhavi teljesitéssel, és ezzel egyidejlleg szerzédik arra, hogy |ényegében (név, tipus, osztalékvagy kamatszelvény
és lejdrat tekintetében) hasonlé értékpapirokat vasarol vissza egy megadott jovébeli id6pontban. Az eladds és a visz-
szavésarlds kozotti idészak (a ,forgatdsi idészak”) alatt az Alap lemond a jelzdlogfedezet( értékpapir tékéjérél és ka-
matdrél. Az Alapot a jelenlegi eladdsi arfolyam és a jovébelivasarlasra vonatkozd alacsonyabb hatdridds elszdmoldar
kozotti kuldnbség karpdtolja (amit gyakran ,csapéajtd”’-ként emlegetnek), valamint az a kamat, amelyet az eredeti
eladdsért kapott készpénzarbevételen megkeres. Az Alap veszteséget szenvedhet el, ha a szerzédé fél a jovobeli tgy-
letet nem teljesiti, és az Alap ezért nem lesz képes arra, hogy az eredetileg eladott jelzdlogfedezet(i értékpapirokat
visszavdsdrolja. A jelzdlogpapirokban lévé dolldrok forgatdsara csak kivald allampapir-forgalmazokkal és az amerikai
Federal Reserve System tagbankjaival kerllhet sor.

A jelzdlogpapirok dolldrforgatdsi Ggyletei (a vonatkozd, hitelfelvételnek mindsilé pozicié miatt) az Alap befektetési
kitettségét dsszességében megnovelhetik, és veszteségeket eredményezhetnek. A jelzdlogpapirok dollarforgatasa az
Alap hitelfelvételi korldtozdsai szempontjabadl hitelfelvételnek mindsilnek, kivéve, ha az Alap konyveiben elkilonit egy
kiegyenlité pénzpoziciot, vagy egy azzal egyenértékd likvid értékpapirokbol 4llé poziciét.

A természeti eréforrasok szektor kockézatai

Vannak olyan Alapok, amelyek a természeti eréforrdsok szektorba fektetnek, ezdltal sokkal jobban ki vannak
téve a hatrdnyos fejlemények kockdzatdnak, mint azok az Alapok, amelyek az ipardgak szélesebb korébe fektetnek
be. A természeti eréforrasok szektorban mdkodd tdrsasdgok értékpapirjaindl nagyobb mértékd darvolatilitdssal szd-
molhatunk mint olyan tdrsasdgok értékpapirjaindl, amelyek més ipardgakban tevékenykednek. Az ilyen vdllalatok
altal nyersanyagként felhasznalt vagy elédllitott drucikkek egy részének széles hatdrok koézott véltozhat az ara az
egész ipardg kindlatdt és keresletét befolydsold tényezék miatt. Ennek eredményeképpen a természeti eréforrdsok
szektorban tevékenykedd vallalatok gyakran csak csekély befolydst tudnak gyakorolni a kindlat vagy az dltaluk érté-
kesitett termékek draira, ami hatdssal lehet a nyereségességukre.

Ha ezek az Alapok jelentés mértékben fektetnek be olyan tarsasagokba, amelyek vagyondnak meghatdrozé
részét természeti eréforrdsokat alkotjak, akkor az Alapok kitettsége nagyobb mértékben megnd a természeti eréfor-
rasok dranak vdltozdsa irdnt, mint a jobban diverzifikdlt befektetési alapoké. Fenndll az a kockdzat, hogy ezek az
Alapok a gazdasdg visszaesése vagy a természeti eréforrasok irdnti kereslet lanyhuldsa sordn gyengén fognak telje-
siteni.

A nem szabdlyozott piacok kockdzata
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Egyes Alapok befektethetnek olyan orszdgokbeli kibocsatok értékpapirjaiba, amelyek piacai nem mindsulnek sza-
bdlyozott piacnak gazdasdgi, jogi vagy szervezeti felépitésik miatt; ezért ezek az Alapok nettd eszkdzeiknek legfel-
jebb 10%-at fektethetik be ilyen értékpapirokba.

LEl6torlesztési” kockdzat

Bizonyos, tékeardnyos jovedelmet biztositd értékpapirok a kibocsétonak jogot adnak arra, hogy értékpapirjait le-
jératuk elétt bevdltsa. Az ilyen ,elétorlesztési kockdzat” arra kényszeritheti az Alapot, hogy az ilyen befektetések bevé-
telét alacsonyabb hozamu értékpapirokba fektesse be, ezdltal az Alap kamatjévedelmét csokkentse.

Ingatlanra vonatkozé értékpapirok kockdzata

Egyes Alapok ingatlanpapirokba vagy ingatlanbefektetési alapokba (,REIT"-ekbe) fektetnek be. Az ingatlanok érté-
ke kdlonféle tényezdk miatt emelkedik, vagy esik, ideértve a helyi, regiondlis és orszdgos gazdasdgi feltételeket, ka-
matldbakat és ad6zdsi megfontoldsokat. Amikor a gazdasdagi névekedés lassu, az ingatlanok irdnti kereslet csokken,
és az drak mérséklédhetnek. Az ingatlanok értéke csokkenhet a tllzott épitkezés, az ingatlanadék és mikodtetési
kiaddsok novekedése, a telepllésrendezési jogszabdlyok véltozdsai, a kornyezetvédelmi szabdlyozdsok vagy veszé-
lyek, a nem biztosithat6 kdrosoddasokbol vagy a kisajdtitasokbdl adddéd veszteségek vagy a kornyék értékének dltald-
nos romldsa miatt.

Az ingatlanalapokra hatdst gyakorolhat minden valtozds, amely a tulajdonukban 1évé ingatlanok értékében és
mds tényezékben bekovetkezik, draik igy fel-le mozognak. Egy ingatlanbefektetési alap teljesitménye fligg a tulajdo-
naban lévé ingatlanok tipusdtdl és attdl, hogy mennyire jél kezeli azokat az ingatlanokat. A bérbeaddsi jovedelmek
csokkenése bekovetkezhet elhlzddd Gresedések, mds ingatlanok megndvekedett versenye, a bérlék fizetésképtelen-
sége vagy rossz gazdalkoddas miatt. Egy ingatlanbefektetési alap teljesitménye fligg attél is, hogy a tarsasdg mennyi-
re képes ingatlanvésarldsait és -felljitdsait finanszirozni, és hogyan kezeli a cash flow-jét. Mivel a REIT-ek jellemzéen
korldtozott szamu projektbe vagy egy meghatdrozott piaci szegmensbe fektetnek be, érzékenyebbek az egy-egy
projektnél vagy piaci szegmensben bekovetkezé hatrdnyos fejleményekre, mint a szélesebben diverzifikdlt befekteté-
sek.

Vdllalatdtalakitési kockdzat

Egyes Alapok, kilonodsen a Franklin Magas Hozamu Alap, a Franklin Magas Hozamu (Eurd) Alap, a Franklin Straté-
giai Jovedelem Alap, a Franklin Kélcsonds Jelzéfény Alap, a Franklin Kélcsénds Euroland Alap, a Franklin Koélcsdnds
Eurdpai Alap, a Franklin Kélcsonds Globdlis Felfedezési Alap, a Templeton Globdlis Magas Hozamu Alap, olyan vdéllala-
tok értékpapirjaiba is befektethetnek, amelyek dsszeolvadds, konszolidécié, felszamoldsi eljards vagy reorganizdcié
alatt dlinak, vagy amelyekre versenytdrgyaldst irtak ki, vagy csereajdnlatot tettek, és ilyen Ggyletekben is részt vehet-
nek. Vasarolhatnak tovabbd addssdgokat vagy részesedéseket, akdr biztositék mellett, akdr anélkll, a reorganizécio-
ban vagy pénzlgyi szerkezetdtalakitasban részt vevd adods tdrsasdgok esetén. Az ilyen befektetések szintén nagyobb
hitelkockdzattal jarnak.

Az orosz és kelet-eurdpai piacok kockdzata

Az Oroszorszagban, Kelet-Eurépa orszdgaiban, valamint az Uj Fiiggetlen Allamokban, pl. Ukrajndban és a kordb-
ban a Szovjetunid befolydsa alatt 4llé orszagokban mikodd kibocsdatdk értékpapirjai jelentds kockdzatokat és sajdtos
- az EU tagdllamaiban és az Amerikai Egyesiilt Allamokban miikédé kibocsaték értékpapirjaiba vald befektetéshez
altalaban nem kapcsolédd - megfontoldsokat vonnak maguk utdn. Ezek tobbletkockdzatot jelentenek a bdrmely
ilyen befektetésekhez kapcsol6dd szokdsos kockdzatokhoz képest: politikai, gazdasdagi, jogi, devizdlis, inflacids és
adodzési kockdzatokat jelentenek. Fenndll példaul a veszteség kockdzata az értékpapirok dtruhdzdsaval, drazasaval,
elszdmoldsdval és biztonsdgos 6rzésével vagy nyilvantartdsdval kapcsolatos megfelel® rendszerek hidnya miatt.

Kulonosen az orosz piacon vannak kulonféle kockdzatok az értékpapirok elszamoldsdval és biztonsdgos érzésével
kapcsolatban. Ezek a kockdzatok abbél a ténybél adédnak, hogy fizikai értékpapirok nincsenek; kovetkezésképpen az
értékpapirok tulajdonjogdt csak a kibocsatd részvénykdnyve bizonyitja. Minden kibocsatonak ki kell jeldlnie a sajat
részvénykonyv-vezetdjét. Ennek eredménye, hogy szerte Oroszorszdgban, foéldrajzilag széles terlleten, tobb szaz
részvénykdnyv-vezetd van. Oroszorszdg Szévetségi Ertékpapir- és Tékepiaci Bizottsaga (a ,Bizottsdg”) meghatdrozta
a részvénykdnyv vezetésével kapcsolatos felel6sségeket, beleértve azt is, hogy mi jelenti a tulajdon bizonyitékat és
melyek az atruhdzdsi eljdrésok. A Bizottsdg szabdlyzatainak érvényesitésével kapcsolatos nehézségek azonban azt
jelentik, hogy még mindig fenndll az elvesztés vagy a tévedés lehetésége, és nincs garancia arra, hogy a részvény-
konyv-vezeték az alkalmazandé torvényeknek és szabdlyozasoknak megfeleléen jarnak el. Néhany, az dgazatban
széleskorlien elfogadott médszer [ényegében még mindig csak kialakuléban van. Amikor a bejegyzés megtérténik, a
részvénykonyv vezetbje készit egy kivonatot a tulajdonosok nyilvéntartdsdbol az adott idépontban érvényes dllapot
szerint. A részvények tulajdonjoganak dtaddsa a részvénykonyv-vezetd nyilvantartdsaiban megtérténik, de a tulajdo-
nosok nyilvéntartdsabdl készitett kivonat birtoklasa ezt nem bizonyitja. A kivonat csak azt bizonyitja, hogy bejegyzés
megtortént. A kivonat azonban nem forgathato, és sajdt értékkel nem rendelkezik. Emellett a részvénykdnyv vezetbje
rendszerint nem fogad el kivonatot a részvények tulajdonjogdnak bizonyitdsara, és nem koteles értesiteni a Letétke-
zel6t vagy annak helyi oroszorszdgi Ggyndkeit arrél, hogy a tulajdonosok részvénykdnyvét modositotta-e és ha igen,
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mikor. Az orosz értékpapirok nincsenek fizikai 6rzésben a Letétkezel6nél vagy annak oroszorszdgi helyi tgynokeinél.
Hasonld kockdzatok érvényesilnek az ukrdn piacon is.

A fentiek miatt sem a Letétkezelérdl, sem annak oroszorszdgi vagy ukrajnai tgyndkeirél nem mondhato el, hogy a
hagyomdnyos értelemben vett fizikai biztonsdgos 6rzés vagy letétkezelés funkcidjat latjak el. A részvénykonyv-
vezet6k nem Ugyndkei a Letétkezel6nek és annak oroszorszagi vagy ukrajnai helyi Ggynokeinek, és nem tartoznak
vele szemben felelsséggel. A Letétkezeld felel6ssége csak sajat hanyagsdga és szdndékos mulasztdsa, valamint
helyi oroszorszagi és ukrajnai Ggynokei dltal elkovetett hanyagsdg és szandékos, rosszhiszem(i cselekmény esetére
terjed ki, és nem terjed ki azokra a veszteségekre, amelyek valamely részvénykdnyv-vezetd felszdmoldsabdl, csédjé-
bél, hanyagségdbdl vagy szdndékos mulasztdsabdl keletkeznek. llyen veszteségek esetén a FTI-nek a jogait kdzvetle-
nll a kibocsatéval és/vagy az dltala kinevezett részvénykonyv-vezetével szemben kell érvényesitenie.

Az Orosz Ertéktézsdén (,RTS”) vagy a Moszkvai Bankkdzi Devizatézsdén (,MICEX”) kereskedett értékpapirok ugya-
nakkor szabdlyozott piacon forgalmazott értékpapirokba térténd befektetésként kezelhetdk.

Kis- és kozepes méret( vallalkozdsok kockdzata

A kis- és kdzepes méretli tdrsasdgok részvénydrfolyamai a nagy, ismertebb tarsasdgokéitél eltéréen alakulhat-
nak, és valtozékonyabbak lehetnek. Ertékpapirjaik alacsonyabb foki likviditdsa, a gazdasdgi feltételekben és a ka-
matldbakban térténd vdltozdsokra vald nagyobb érzékenységik és jovébeli névekedési kildtdsaik bizonytalansdga
mind hozzdjérulhat ahhoz, hogy az drfolyamok vdltozékonysdga nagy legyen. Emellett lehetséges, hogy a kisebb
térsasdgok nem képesek megtermelni a pénzeszkdzoket ndvekedésiiknoz és fejlédésiikhoz, lehet, hogy nem kelléen
szervezett a vezetésuk, és hogy Uj és bizonytalan piacokra fejlesztenek termékeket, ami mind olyan kockdzat, amelyet
figyelembe kell venni az ilyen tarsasdgokba torténd befektetéskor. Ezek a kockdzatok jellemzéen magasabbak azok-
ndl az értékpapirokndl, amelyeket kisebb, fejlédé orszdgokban és Feltdérekvd Piacokon bejegyzett vagy tevékenysé-
guk jelentds részét ilyen terlleteken végz6 vallalatok adtak ki, kiléndsen mivel a Feltérekvé Piacokon mikadé vdllala-
tok dltal kibocsdtott értékpapirok likviditdsa jelentésen alacsonyabb lehet, mint azoké a vdllalatoké, amelyek iparoso-
dott orszédgokban bocsdtanak ki hasonlé értékpapirokat.

Cserelgyleti kockdzat

A FTI kothet kamatldb-, index- és devizadrfolyam-csereligyleteket, annak érdekében, hogy egy meghatdrozott, ki-
vanatos megtérilést a FTI szdmara alacsonyabb koltség mellett érjen el, mintha a FTI kdzvetlendl olyan eszkdzbe
fektetne be, amelynek hozama a kivanatos megtértlést biztositja. A csereligyletek kétoldall szerz6dések, amelyeket
elsédlegesen intézményi befekteték kdtnek néhdny naptdl az egy évnél hosszabb idére sz6lé idétartamokra. Egy
szokdsos ,csere”-lgyletben a két fél konkrét, elére meghatdrozott befektetéseken vagy eszkozokon elért vagy reali-
24lt megtérilések (vagy megtérilési ratdi kuldnbozetének) cseréjérdl dllapodik meg. A felek kozott kicserélendd vagy
,cserélt” bruttd megtériléseket egy ,elvi f08sszeq” szerint szamitjak ki, vagyis ez egy konkrét, USA dollarban kifejezett
0sszegen elért megtérilés vagy értékndvekedés, amelyet egy konkrét kamatldb mellett, egy konkrét devizanembe,
vagy egy konkrét indexet képvisel6 értékpapirok ,kosardba” torténé befektetéssel lehet elérni. A cseretgylet ,elvi
féosszege” csak egy fiktiv alap a csereligyletben részt vevd felek dltal kicserélésre véllalt kdtelezettségek kiszdmita-
s@hoz. A FTI kotelezettségei (vagy jogai) egy cseretigyletben dltaldban csak a megdllapodds szerint fizetend6 vagy
esedékes nettd dsszeggel lesz egyenld, ami a megdllapoddasban részt vevé egyes felek dltal birtokolt pozicidk relativ
értékén alapul (,nettd 6sszeg”).

Az, hogy a FTI dltal felhaszndlt csereligyletek sikeresek lesznek-e befektetési célkitlizéseinek eldmozditdsaban, at-
tél figg, hogy az Alapkezel6k mennyire képesek helyesen megjosolni, hogy bizonyos fajta befektetések nagyobb
megtérilést eredményeznek-e majd, mint mdsok. Mivel ezek két fél szerzédései, és mivel idétartamuk meghaladhatja
a hét (7) naptari napot, a cseretigyleteket illikvideknek tekinthetjuk. Raaddsul a FTI viseli annak a kockdzatdt, hogy a
csereligylet értelmében neki jar6é dsszeget a csereligyletbeli partner mulasztdsa vagy cs6dje miatt elvesziti. Az Alap-
kezel6k a FTI cseretigyletek megkotésével a B. mellékletben megadott irdnymutatdsoknak megfeleléen bizza meg.

Technikdk és eszkozok alkalmazésdnak kockdzata

A jelen Tdjékoztatd B.4 Mellékletében részletezett technikdk és eszkdzok alkalmazdsa bizonyos kockdzatokkal jar,
melyek kozul néhdnyat ismertetiink a kdvetkezé bekezdésekben, és nincs garancia arra, hogy ezeknek a haszndlata-
val a kitlzott cél elérhetd.

Visszavd@sdrldsi Ggyletekkel kapcsolatosan a befektetknek kilondsen is tudatdban kell lennidk, hogy (A) amennyi-
ben egy olyan partner nem teljesit, akinez az Alap készpénzt helyezett ki, fenndll az a kockdzat, hogy a kapott biztosi-
tékbol szarmazo érték kevesebb lesz mint a kihelyezett készpénz, akdr azért, mert a biztositék értékét nem megfele-
|6en draztak be, akdr a piacok kedvezétlen irdnyd mozgdsa miatt, a biztositékot adok hitelképességének a romldsa
miatt, vagy pedig azért, mert illikvid a piac, ahol a biztositékot értékesiteni akarjdk; (B) (i) készpénz lekotése kulondsen
nagy méretl vagy hosszd idétartamu Ggyletekben, (i) a kihelyezett készpénz visszaszerzésének a késedelme, vagy liii)
a biztositék érvényesitésének a nehézsége korldtozhatjdk az Alapnak azt a képességét, hogy eleget tudjon tenni a
visszavdltdsra irdnyuld kéréseknek, biztositékot tudjon érvényesiteni, értékpapirt tudjon vasdrolni vagy dltaldnossdg-
ban Ujra be tudjon fektetni; valamint (C) a visszavdsdrldsi Ugyletek adott esetben még nagyobb mértékben kiteszik az
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Alapot olyan kockdzatoknak, amelyek hasonlék az opcids vagy forward derivativ pénzligyi eszkdzokhdz kapcsolddd
kockdazatokhoz, mely kockdzatokroél részletesebb leirdst adunk a Tajékoztatd mas pontjaiban.

A visszavdsarlasi megdllapoddsban részt vevd partnereknek legaldbb A- vagy anndl jobb hitelképességi besoro-
ldssal kell rendelkeznitk a Standard & Poors, a Moody's vagy a Fitch szerint az Ugyletek megkotésének idején. BBB
hitelképességi besoroldssal rendelkezd partner is elfogadhatd, amennyiben az adott partner hitelképességi besorold-
sat honos orszdgdnak szuverén adésmindsitése korldtozza. A FTI dltal kapott, a visszavésarldsi megallapoddasokra
vonatkozd biztositék lehet USA Kincstdrjegy vagy az USA valamelyik kormdnyhivatalanak kotvénye, amely mogott ott
all az USA kormanydnak teljes bizalma és hitele. Minden olyan tébbletjovedelem, amely a visszavésdarldsi megallapo-
dds nyomdn keletkezett, az érintett Alaphoz kertdil.

Az értékpapir-kolcsonzési tgyletekkel kapcsolatosan a befektetéknek kulondsen is tudatdban kell lennitik annak,
hogy amennyiben az a fél, aki kblcsénként megkapta az Alap dltal szolgdltatott értékpapirokat, csédbe jut vagy fize-
tésképtelenné vdlik, fenndll az a kockdazat, hogy elhtzddik a behajtds (ami korldtozhatja az Alapnak azt a képességét,
hogy eleget tegyen az értékpapirok eladdsa miatti teljesitési kotelezettségeinek, vagy a visszavdltési kérésekbdl fa-
kado fizetési kotelezettségeinek), de akdr a kapott biztositékhoz f(iz6d6 jogok elvesztését is maga utan vonhatja, ezek
a kockdzatok azonban csdkkenthetdk a kolcsdnfelvevdk hitelképességének gondos elemzésével, melynek sordn
megdllapitjak, mekkora a kockdzata annak, hogy ezek ellen a kdlcsonfelvevdk ellen fizetésképtelenségi / csédeljards
induljon a kdlcson varhatd futamideje sordn.

Utalvanyok kockdzata
Az utalvanyokba torténd befektetések és azok tartdsa egyes, utalvanyokat felhaszndld Alapok nettd eszkdzértékének
nagyobb volatilitdsdt eredményezheti, és ennek megfeleléen nagyobb fokd kockdzattalis jér.

A Tulajdonosoknak tisztaban kell lenniik azzal, hogy minden befektetés kockdzattal jar, és nem létezik garancia
az Alapok barmelyikének befektetésébdl szarmazo veszteséggel szemben, és nem biztosithaté az sem, hogy az
Alaplok) befektetési céljali) elérhet6ek lesznek. Sem az Alapkezel6k, sem vilagszerte miik6do tarsult szervezeteik
nem garantaljak a FTI vagy Alapjainak barmelyike dltal elérendé teljesitményt vagy valamiféle jovobeli megtéri-
lést.
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