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Uzleti/Vezetéségi jelentés

Uzleti kérnyezet:

Részvény

A kedvezd 2017-es év utan 2018 egyértelmiien negativ volt a kockazatos eszkdzok szamara. A dinamikus
gazdasagi novekedés lassult, egyre tobb geopolitikai kockazattal szembesiiltek a befektetok, raadasul a korabbi
likviditasbdség is mérséklodott. A fobb részvényindexek koziil az amerikaiak megusztak egyszamjegyti eséssel,
mig a japan, eurdpai és fejlodo piaciak kétszemjegyli zuhanassal zartak. A mozgas ugyanakkor jot tett a feszitett
arazasnak és jozanabb szintekre hozta vissza az értékeltségi mutatdkat.

A régiods piacok sem tudtak a globalis trenddel szembe menni, de joval kisebb mértékii eséssel zartak az évet, a
BUX kiemelkedden jol allta a sarat minusz nullas teljesitményével.

Kotvény

A Fed folyamatos kamatemelései szembeszelet jelentettek a ktvénypiacon, viszont a kockazatos eszk6zok eldli
menekiilésben menedéket foként a kotvények jelentettek, igy vegyes teljesitményt tudhatnak maguk mogott
2018-ban. Az eurdpai és japan jegybank likviditasbosége miatt az eurdpai és japan hosszu kétvények hozama
esett, mig a Fed szigoritasai miatt az amerikai hozamok egyértelmiien emelkedtek. Itt a hozamgorbe révid vége
a kamatemelések miatt jobban emelkedett, mint a hosszu, igy joval laposabba valt a hozamgorbe.

Hazankban jelentés volatilitas kisérte az évet. A masodik/harmadik negyedévben a hosszit hozamok eladdi
nyomas ala keriiltek, de az év végére erdteljes vételi erd érkezett. A hosszii hozamok végiil igy is magasabban
allapodtak meg az egy évvel korabbi allapothoz képest. A révid hozamok lényegében tovabbra is nulla szazalék
koriil ingadoznak.

Az Alap célja és stratégiaja:

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a védett
tékét, illetve a meghatarozott részvénykosar teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetok
szaméara. 10 A lejaratkori tokevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap indulaskori
sajat tokéjének tilnyomo részét (~85-90%-4t) - varhatéan az MKB Bank Zrt.- nél - fix kamatozasu betétbe
fekteti. Az évente kifizetheté hozam lehet6ségét vasarolt opcids konstrukcid teszi lehet6vé, mely tiz részvény
teljesitményének részesedési rataval modositott pozitiv hozama. A vésérolt opcids konstrukcid értéke
semmilyen piaci kériilmény kovetkeztében nem lehet negativ.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocstast kvetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertékt6zsdére, igy a befektetési jegyek likviditasa
a tékepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozdsanak fliggvénye.

A Forgalmazo és a Letétkezel6 a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaldja a targyidészakban
nem valtozott.

Targyidoszakban elért eredménvek és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt felszinre.
A teljesitmény mérésének mennyiségi és mingségi mutatoi, illetve jellemzoi
Az Alap 2018. évi hozama -2,26%. A hozam a kézzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat mutatja
meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyiddszak soran hozamot nem fizetett.

Tovébbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a toérvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Alapkezelé6 Zartkériien Miikodé Részvénytarsasag (székhely: 1056
Budapest, V4ci u. 38., telephely (kdzponti ligyintézés helye): 1072 Budapest, Nyar utca 12., cégjegyzékszam:
01-10-047118, adb6szadm: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely olyan nyilvanos,
zartvégli befektetési alapokat 1étrehozé és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIIL.15) PM rendelet
(tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala létrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégii befektetési
alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tajékoztatdsi kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek
mindsiil, az alabbi
nyilatkozatot

tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
= az alkalmazhat6 szamviteli el6irasok alapjan, az Alapok legjobb tudasunk szerint elkészitett €ves
beszamoloja valds és megbizhato képet ad a kibocsatd (az Alapok) eszkodzeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérél és veszteségérol, tovabba

= az Alapok vezetdségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlodésérol és
teljesitményér6l, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezel® altal kezelt nyilvanos, zartvégii alapok 2018. évi éves jelentéséhez
kapcsoldddan adtuk ki.

Budapest, 2019. aprilis 29.
\is

7 ‘@ Zs Dzsubék Attila
Vezérigazgato Vezérigazgato-helyettes
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Vilaghal6 Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap befektetinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Vilaghalo Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves
beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2018. december 31-i forduldénapra készitett
mérlegbdl — melyben az eszk6z0k 6sszesen 2.221.608 E Ft, az ad6zott eredmény 49.048 E Ft nyereség —,
és az ugyanezen idéponttal végz6dé iizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad az Alap 2018. december
31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint az ezen id6ponttal végzddo tizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld felelsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A4
konywizsgdlo éves beszdmolo komyvvizsgalatdaért valo felelssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.-t61 (az
,,Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi
Kamara ,,A kOnyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljardsrdl szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Kulcsfontossdgu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyidészaki éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalata sordn. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamold egésze altalunk végzett konyvvizsgalatanak Osszefliggésében és az arra
vonatkozd véleményiink kialakitdsa soran vizsgaltuk, és ezekr6l a kérdésekrél nem bocsatunk ki kiilon
véleményt.



Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

Kapcsolodo konyvvizsgalati eljarasok

T6ke megovdsdra vonatkozo igéret

(Részletek az éves beszamold  kiegészitd
mellékletének ,,13. T6ke megovasara tett {géret” c.
részébol)

Kibocsatasi  tajékoztatdjaban  kozzéletteknek
megfeleléen az Alap téke megdvésara vonatkozo
igérettel keriilt kibocsatdsra.

Kockazatot hordoz magédban, hogy a befektetok
felé tett, a tbke megdvasara vonatkozo igéret az

A toke megdvasara vonatkozo igérettel kapcsolatos
konyvvizsgalati eljarasaink soran megvizsgaltuk:

- az Alap lejaratkori varhaté eszkozfedezettségét,

- az Alap aktudlis portfoliojat, illetve az abbodl
véarhatdan eredd, az Alapot érint6 jovobeni becsiilt
pénzéaramlasok hatdsat a Kezelési Szabdlyzat
szerinti t6ke megdvasara vonatkozod igéret
teljesithetoségére.

Alap eszkozeibdl es jovobeli pénziramlasaibol

biztosiol-c, Megvizsgéltuk tovdbba az esetleges vonatkozo

A fentiekre tekintettel t6ke megdvasara vonatkozo | relevéans szamviteli elszamolasokat és
igéretet kulcsfontossdgu konyvvizsgalati | kdzzétételeket.
terliletnek tekintettiik.

Egyéb informdciok

Az egyéb informécidk az Alap éves jelentésében foglalt informaciokbdl allnak, melyek tartalmazzék az
Alap 2018. évi {izleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzik az éves beszamol6t és az arra vonatkozd
fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés”) felelés az egyéb
informéciokért, tovabba az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd
eléirasaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fuggetlen konyvvizsgdldi jelentésiink ,, Vélemény™
szakaszéban az éves beszdmolora adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink a fent azonositott
egyéb informacidk atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egy€b informéciok lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszdmolonak vagy a konyvvizsgéalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként gy tlinik-e, hogy azok lényeges hibds allitast tartalmaznak.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozd eléirdsaival sszhangban van-e, és errél,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2018. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozdsban 6sszhangban van
az Alap 2018. évi éves beszdmolojaval és a szamviteli térvény vonatkozé eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabély az Alap szdmdra nem ir el§ tovabbi kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tl az Alaprol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomdsunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (Iényeges hibés allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a sz6ban forgd hibds kozlés (hibés allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A fentieken til az Alaprol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomdsunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthet hibés kozlés (Iényeges hibds allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibés kozlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelossége az éves beszamoldért

A vezetds felelés az éves beszamoldnak a szamviteli tdrvénnyel dsszhangban torténd és a valés bemutatés
kovetelményének megfelelé elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibés allitastol
mentes éves beszamold elkészilése.

Az éves beszamolo elkészitése sordn a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas
folytatéséra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véllalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsdnak elvén alapulo éves
beszamolo sszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatdsanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, kériilmény nem &ll fenn.

Az irényitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatéanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatiért valo felelossége

A koényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akér csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossdg magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti K6nyvvizsgalati Standardokkal €s a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
osszhangban elvégzett konyvvizsgéalat mindig feltarja az egyébként létezé 1ényeges hibds 4llitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a véarakozés,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszdmol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolé akér csaldsbol, akar hibabol eredd lényeges hibds
allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozdsahoz. A csaldsbol ered6 lényeges hibés 4llitds fel nem tardsdnak a
kockéazata nagyobb, mint a hibabdl eredé, mivel a csalds magéban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels¢ kontroll feliilirasat.

e Megismerjiikk a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.



o  Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld éves beszdmold Ssszeallitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyit€k
alapjan arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozés folytatdsara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmoloban
1évé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelSek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgdléi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jév6beli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszdamol6 atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmét, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoldban teljestil-e
az alapul szolgalo6 tigyletek és események valds bemutatésa.

Az iranyitissal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat tervezett
hatokorét és titemezését, a konyvvizsgélat jelentds megéllapitésait, beleértve az Alap altal alkalmazott belso
kontrollnak a kényvvizsgélatunk soran 4ltalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyeb kérdéseket,
amelyekrdl észszeriien feltételezhetd, hogy befolyéasoljék a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolodo biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikélt kérdések koziil meghatérozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyid6szaki éves beszdmold kdnyvvizsgélata soran a legjelentésebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagli konyvvizsgélati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabély vagy szabélyozds kizérja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
— rendkiviil ritka koriilmények kozdtt — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaloi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert észszeri varakozasok alapjén annak hatranyos
kovetkezményei stilyosabbak lennének, mint a kommunikécié kdzérdekii hasznai.

A jelen fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést eredményezé konyvvizsgalat megbizasért felelés partnerének a
jelentés alairdja mindstil.

Budapest, 2019. 4prilis 29.

Molnar Gébor Nagy Zoltan
Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsado Kit. Kamarai tag konyvvizsgélo
1068 Budapest Dozsa Gydrgy ut 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvantartéasi szam: 000083



MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

MKB-Pannoénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Budapest, 2019. aprilis 29.

MKB Vilaghalé Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap

Fellgyeleti nyilvantartasi szam: 1112-377

Eves beszamolo

2018. januar 1. - december 31.



MKB Vilaghalo Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 166 285 2 221 608
A.) Befektetett eszk6zok 2 009 084 1 995 816
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejarata bankbetétek 2 009 084 1995816
B.) Forgoeszkozok 13212 13917
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
I1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II1. Pénzeszk6z0k 13212 13917
1. Pénzeszk6z0k 13 212 13917
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 82 707 144 331
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 82 707 144 331
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 61 282 67 544
FORRASOK (PASSZIVAK) 2166 285 2 221 608
E.) Sajat téke 2162202 2217512
1. Indulé téke 2 236 550 2 236 550
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2236 550 2236 550
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0
II. Tokevaltozés (tokendvekmény) -74 348 -19 038
1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete -2 682 -2 682
2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 61282 67 544
3. El8z6 év(ek) eredménye -180 670 -132 948
4. Uzleti év eredménye 47722 49 048
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 269 282
L. Hosszu lejéaratu kételezettségek 0 0
II. Rovid lejaratu kotelezettségek 269 282
II. Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli clhatarolasok 3814 3814

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 61225 62 640
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 0
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miukodési koltségek 13503 13592
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 47722 49 048

(I-IT+HII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvélaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. prilis 29.

Vallalkozés vezetdje (képviseldje)




MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Vilaghal6 Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2015. szeptember 14. — 2020. szeptember 21.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-III-619/2015., 2015. jtnius 30.
Feliigyeleti nyilvintartdsba vétel szima, kelte: H-KE-II1-818/2015, 2015. szeptember 14.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MKB-Pannoénia Alapkezel6 zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy tt 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027



Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma 2019. januér 07.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmér u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgélata kotelezo. Az éves beszamolét a Deloitte Kényvvizsgalo és
Tanacsado Kft. auditalja. )

A konyvvizsgalati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetéje irja ala.

Vezérigazgaté helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K6rosbanya u. 26-28. .

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kél, Tancsics Mihaly u. 1/A.

JelentGs Gsszegii hiba: ha a hiba feltarasdnak évében a kiilsnboz6 ellendrzések soran, egy adott {izleti évet
érintden feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tékét ndveld-csdkkentd - értékének egyiittes (elSjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzétt lizleti év mérlegféosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fo6sszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilféldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolédo szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszk6zok
Az Alap hosszl lejarati bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamolé mérlegében a megbizhatd Gsszkép
érdekében a befektetett eszkdzok kozott a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet eldirt mérleg tagolisahoz képest
1j mérlegsor kertilt felvételre.

B) Forgbeszkdzok
L. Kovetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz016 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi értékeles
soran a fordulénapi MNB devizaarfolyamon é&tértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditdsai kozott szamolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap és hataridés iigyletek miatt a
maésik féllel szemben fennalld kovetelést.

I1. Ertékpapirok

Az Alap eszkozei kozott értékpapir nincs.



II1. Pénzeszk6zok

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alébbi tételeket sorolja be:
e Forint folybszamlak,
e Deviza folydszamlak,
o Lekdtott betétek.

A deviza készlet nvekedése és csokkenése a napi arfolyamon tdrténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érint, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités elétt beérkezett kamatok targyidészakra
vonatkozé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzeteként a hataridds iigyletek forduldnapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az tigylet zdrasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben.

A t6zsdén kiviil kotott hatdridds és opcios iigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a lejarati
ido alatt és azok piaci értékét (az iigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci 4ra és a
hatéridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara €s az opcio6 delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb moédon meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott
ugyletek értékelési kiilonbozetében kell elszdmolni az értékelési kiilénbdzet tartalékaval szemben.

Az opcids tigyletnél az Alap a legutols6 napi arfolyamot alkalmazza. A napi 4rfolyam a partner 4ltal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kozéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indul6 téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évd befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégli, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamid§ alatt nem
valtja vissza, és a jegyzési id6 lezarta utan 0j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

II. Tokevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a diszkont aron kibocsatott befektetési
Jjegyek jegyzési ara és az indul6 t6ke kozotti kiilonbozet.

b) Az lizleti év eredménye az eredménykimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli torvény eléirdsainak megfelel6en szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejarata kotelezettségek
A hosszi lejarata kotelezettségek kdzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soréan jellemzéen nem meriil fel hosszi lejarati kotelezettség.

II. R6vid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarata ktelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett beérkezett koltségszamlak dsszege,

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyaddak.
H) Passziv id6ébeli elhatarolasok

Passziv id8beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szadmlazott koltségeket,

raforditasokat, melyek jellemzden a targyévet terhel$ bankkdltség és hozamgarancia/igéret alapjan id6aranyosan

fizetend6 hozam Gsszege.

Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkez0 tételek:
e Kamatbevételek (lekétott betét, folydszamla),

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,

Swap tigylet bevétele.

I1. Pénziigyi muveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditisaként keriilnek elszamolasra az Alapnél a kovetkezd tételek:
e Kamatraforditasok,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e  Opcios dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmertiléskor elszamolja.

II1. Miikodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezel6i dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazéi dij,

Banki koltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Befektetési alapok kiilonaddja.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids ligyleteket.



Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds ligyleteit. A mérlegfordulénapi piaci
érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szdrmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete
soron kell elszdmolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

Kolcsénbe adott, illetve kolesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kbtelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.  2018.01.01.-12.31.
Lekotott betét kamata 61 221 62 638
Bankszamla kamata 4 2
Osszesen: 61225 62 640

2. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 4473 10 288
Letétkezel6 dija 1118 1118
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 5908 114
Egyéb koltségek 2 004 2072
Koényvvizsgalati dij 940 940
Befektetési alapok kiilénadoéja 1 064 1132
Osszesen: 13 503 13 592

A Feliigyeleti dijat a Tajékoztatoban foglaltak alapjan az Alapkezeld fizeti.

3. Iddbeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt Passziv id6beli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31 Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
Lek6tott betét kamata 82 707 144 331 Bankkoltség 0 0
Osszesen: 82 707 144 331 Konyvvizsgalati dij 470 470
Alapkezelési dij 1311 3016
Letétkezelési dij 328 328
Forgalmazoi dij 1705 0
Osszesen: 3 814 3814
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.
5. Kotelezettségek részletezése
Megnevezés 2017.12.31| 2018.12.31
(eFt) (eFt)
Befektetési alapok kiilénaddja 270 282
Osszesen: 270 282




6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszdma: 1112-377 MKSB Vilaghalé Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel neve: MKB Bank Zrt.
NEE sz4mitas tipusa: T-2
Térgynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 2162194 538 HUF
Egy jegyre jutd
NEE: 9 667,543932
Darabszam: 223 655
Nettd
A targynapi netto eszkizérték meghatdarozdsa: eszkozérték
%-4ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldallomdny (ésszes) 0 Hitelez6 Futamid6 (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (Osszes): 269 628 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Koényvvizsgaloi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 269 628 0,0%
1/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhataroldasok 3 813 695 0,2%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN;: 4 083 323 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszamla, készpénz (Gssz): 847 018 0,0%
MKB Zrt-nél vezetett folyészdmla 847018 0,0%
1172. Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (0ssz.) 2021449 042 93,5%
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1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Ossz.) 6208 190 MKB Bank Zrt. 58 0,3%
1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betet 2 015240 852 93,2%
6 156 388 MKB Bank Zrt. 241
6 072 807 MKB Bank Zrt. 424
5991 465 MKB Bank Zrt. 607
5880391 MKB Bank Zrt. 789
6 558 242 MKB Bank Zrt. 995
1984 581 559 MKB Bank Zrt. 995
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
II/4.3. Részvények (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.6. Karpotlasi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idGbeli elhatdrolasok HUF 82 707 161 3,8%
1I/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 61 281 470 2,8%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 166 284 691 100,2%
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszdma: 1112-377 MKB Vilaghalé Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési
Alap
Alapkezel neve: MKB-Pannoénia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T2
Térgynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 2217512 143 HUF
Egy jegyre juté NEE: 9 914,878465
Darabszam: 223 655
Nettd
A targynapi netto eszkiozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-éban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamid6
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd (nap) 0
1/2. Egyéb koitelezettség (0sszes): 282 199 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Koényvvizsgaloi dij 0 0,0%
PSZAF dijj 0 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 282 199 0,0%
173. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 3813 951 0,2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 4 096 150 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszamla, készpénz (Gssz): 649 290 0,0%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla 649 290 0,0%
1172. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (Gssz.) 1951603 340 88,0%
1I/3.1. Max. 3 hé lekotésti (Ossz.) 6072 807 MKB Bank Zrt. 59 0,3%
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1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét

1 945 530 533

87,7%

5991 465 MKB Bank Zrt. 242
5880391 MKB Bank Zrt. 424
6 558 242 MKB Bank Zrt. 630
1927 100 435 MKB Bank Zrt. 630
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 0 0 0,0%
II/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0 0,0%
1II/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
1II/4.6. Karpotldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
1I/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 201 811 852 9,1%
II/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 67 543 810 3,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 221 608 292 100,2%
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7. Vagyonkimutatds

2017.12.31 portfoliobeli 2018.12.31 portfoliobeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhdzhato értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 2 022 296 93,5% 2009 733 90,6%
c) egyeb eszkozok 143 989 6,7% 211 875 9,6%
d) Osszes eszkoz 2166 285 100,2% 2221608 100,2%
e) kotelezettségek* 4083 0,2% 4 096 0,2%
1) nettd eszkozérték 2162 202 100,0% 2217512 100,0%
* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok Gsszegét is.
8. Netto estkozérték részletezés
adatok eFt-ban
2017.12.31 2018.12.31
Befektetett eszk6z0k 2 009 084 1995 816
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszk6z0k 13 212 13917
Aktiv id6beli elhatarolasok 82 707 144 331
Szarmaztatott tigyletek ért.
kiil. 61 282 67 544
Eszkozok 6sszesen 2 166 285 2221 608
Kotelezettségek 269 282
Passziv elhatarolasok 3814 3814
Netté eszkozérték/Sajat toke 2162 202 2217 512
9. Az Alap eszkozeinek alakuldsa
2017.12.31 2018.12.31
(eFt) (eFt)
a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 61 225 62 640
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 4473 10 288
d) a letétkezel6 dijai 1118 1118
e) egyéb dijak és adok 7912 2186
netté jovedelem 47 722 49 048
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai -74 348 -19 038
1) befektetések értékndvekedése, illetve
értékcsokkenése 61 282 67 544
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatdst gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen
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10. A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazds
MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szdma Rogzitett Valtozé Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés* javadalmazas
34 16 302 142 98414 400 556
Ebbol:
Ugyvezetdk (218) 68400 41 064 109 464
Kockazati profilra hato
munkatarsak (8 f0) 86777 36130 122 907

*Nincs ilyen

11. Az Alap opcios iigylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehet8ségét a Commerzbanktol vasarolt opcioval biztositja. Az opei6 vételarakent az
Alap 147.164.990 Ft-ot fizetett. Az opci6 szerzdédés szerinti  értéke  2.236.550.000  Ft.
Az opcids konstrukcioban 10 darab részvénybdl all6 részvénykosar szerepel.

A részvénykosarban szerepld részvények listdja:

Részvény neve Bloomberg kéd Suly
1 APPLE COMPUTER INC AAPL UQ Equity 10%
2 FACEBOOK INC-A FB UQ Equity 10%
3 TWITTER INC TWTR UN Equity 10%
4 TRIPADVISOR INC TRIP UQ Equity 10%
5 MERCADOLIBRE INC MELI UQ Equity 10%
6 BEST BUY COMPANY INC BBY UN Equity 10%
7 EXPEDIA INC EXPE UQ Equity 10%
8 YAHOO! INC YHOO UQ Equity 10%
9 EBAY INC EBAY UQ Equity 10%
10 MICROSOFT CORP MSFT UQ Equity 10%

Az opcios hozam meghatdrozasa

Az egyes részvények a kosirban egyenld sullyal szerepelnek, a részvények értékének meghatdrozasa a piaci
jegyzések zar6 ara alapjén torténik. Amennyiben a kosarban szerepl6 barmelyik részvényre ez az érték az adott
napon nem elérheté, gy az adott részvény hozaméanak meghatarozasihoz a kovetkez8 munkanapon jegyzett zard
érték kertil felhasznalasra.

A hozam meghatarozasa
A részvények megfigyelési iddpontokban mért zar6 értékei Osszevetésre keriilnek a részvények indulaskori zar6

arfolyamaival, majd abban az esetben, ha az adott részvény arfolyama meghaladja induléskori értekét a teljesitmeény
mértéke 8,40%-on keriil rogzitésre, amennyiben a megfigyelési iddpontbeli zaré arfolyam nem haladja meg a
kezdeti arfolyamét, a tényleges teljesitmény keriil az eszkdzkosar értékelésekor figyelembevételre. Az opcids hozam
az igy korrigalt részvényteljesitmények szdmtani atlagaként kertil kiszamitésra. Amennyiben az adott megfigyelési
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id6ponthoz tartozé opcids hozam értéke negativ, nem keriil sor hozam kifizetésre. Az egy megfigyelési idépont
soran elérhetd opcids hozam nominalis értéke maximum 8,40% lehet.
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12. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszdm A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
I| Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-viltozas -1143 -312
(Mlikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 47 057 48 031
2 | Elszdmolt amortizaci6 + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds £+ 0 0
4 | Elszdmolt értékelési kiilonbozet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznalés kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszk6z0k allomanyvaltozasa + 12 365 13 269
9 | Forgdeszkozok alloméanyvaltozésa = 0 0
10 | Rovid lejératt kotelezettségek dlloményvaltozésa + 2 12
11 | Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozésa + 0 0
12 | Aktiv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa = -60 560 -61 624
13 | Passziv idObeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -7 0
II | Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 665 1017
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 665 1017
111 | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas 0 0
(Finanszirozsi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatés + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIIT) + -478 705
Pénzeszk6zok nyitd értéke 13 690 13212
Pénzeszk6zok zaro értéke 13212 13917
Pénzeszk6zok valtozésa -478 705
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13. Toke megdovdsdra tett igéret

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat ugy hatdrozta meg, hogy az Alap tékevédelmét, illetve a
meghatarozott részvénykosar teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetdk szamara.

A lejaratkori tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajét
tokéjének talnyomo részét (~85-90%-4t) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - fix kamatozast betétbe
fekteti.

A t6ke megdvasara tett igéret értéke: 2.236.550.000,- Ft.

14. Forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma 2018. december 31-én: 223.655 db

15. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkizérték 2018. december 31-én:
9.914,878S5 Ft/db

Budapest, 2019. aprilis 29.

Vallalkozas Vez75je (képviseléje)
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