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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Vezet6 Olajvallalatok Tokevédett Szirmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatdrozott, 2016. marcius 24, - 2020. aprilis 6.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-II[-126/2014., 2016. januar 30.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: H-KE-I11-383/2016., 2016. méarcius 24.

Az alapkezeld tarsasig neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezelé zartkériien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kinyvvizsgild: Deloitte Kényvvizsgalo és Tandcsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartdsi szima: 000083)
1068 Budapest, Dozsa Gy&rgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikajat Ogy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
védett tokét, illetve a meghatarozott részvény kosar teljesitményébd] tSrténd részesedést biztositsa a
befektetdk szamara. A tokevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap indulaskori
sajat tokéjének tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - valtozo kamatozasi betétbe
fekteti és ezzel egy idoben kamatcsere iigyletet kot. A betét és a kamatcsere {igylet egyiittesen biztositja a
lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukcioban fizetendd kéltségeire és az
Alap szdméra felszamithaté kéltségekre nydjtanak fedezetet.

A hozam lehetdségét viasarolt opcids konstrukcid teszi lehetdvé, mely tiz részvény teljesitményének
részesedési rataval modositott pozitiv hozama.

A visarolt opcids konstrukei6 értéke semmilyen piaci kriilmény kdvetkeztében nem lehet negativ.
Amennyiben az Alap futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 31.B.1. pontjaban bekévetkezett feltételek koziil
barmelyik bekdvetkezik, ugy az Alapkezeld az Alap lejarati datumét megelézden, a Kezelési Szabalyzatban
meghatdrozott médon és iddn belill bevonja az Alap éltal kibocsatott befektetési jegyeket, amelyeknek
ellenértékét a bevonas napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken fizeti ki.

Ebben az esetben a bevondst eredményezd feltétel teljesillésének napja és a befektetési jegyek bevonasanak
napja kozotti idGtartam alatt az Alapkezeld az opciot lehivja, a lekotétt betétet felszabaditja, a kamatcsere
ligyletet lezarja, majd az Alap pénzeszkdzeit a befektetési jegyek bevonds napi kifizetéséig latra sz6l6 vagy
lek&tétt bankbetétbe helyezi.

A befektetési politika alakulisara haté fontosabb tényezék

Amilyen gyengén sikerillt a 2018-as év a pénz- és tdkepiacok szdméra, annyira jo startot vett 2019, és ez a
lendillet az egész félévben kitartott. A makrogazdasagi adatok ugyan folyamatosan a globalis gazdasag
lassulasat erdsitették meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan jelezték: tovabbra
is likviditasboséggel segitik a fellendiilést.



A lazitd jegybanki eszkoztar egyittal azt is jelentette, hogy a kétvényhozamok soha nem latott (pl. eurozéna
orszagok) vagy tobb éves mélypontra (pl. USA) csiisztak le, ami a részvénypiacoknak is kedvezd volt az
értékeltségi mutatdkon keresztiil. Emiatt nem lehet csodalkozni azon sem, hogy a részvénypiaci rally ugyan
korosodik — hiszen idén milt 10 éves —, de egyelére a lendiilete toretlen, és t&bb részvényindex is trténelmi
csiicsra kapaszkodott.

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi haborikat $vezé bizonytalansag ugyan tovabbra is veliink van,
de a likviditisboség az elsd félévben mindent félelmet félrestpért.

3./ Vagyonkimutatgs
2018.12.31 portfoliobeli 2019.06.30 portfoliébeli
{eFt) arany {eFt) arany
a) atruhazhaté értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 2614148 97.0% 2664714 98,4%
c) egyéb eszkdzok 85 401 3,2% 49 189 1,8%
d) Osszes eszkbz 2 699 549 100,2% 2713 903 100,2%
e) kitelezettsépek* 5688 0,2% 5686 0,2%
f) netté eszkdzérték 2 693 861 100,0% 2708 217 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolds dsszegét is

4./ A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszkozok netté eszkizértéken belilli ardnya,
megkiilénbiztetve az aldbbiakat

2018.12.31 2019.06.30
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett &truhdzhat6 értékpapirok 0% 0%
b) mds szabalyozott piaconiforgalmazott dtruhdzhat6 értékpapirok 0% 0%
c) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0% 0%
d) egyéb atruhézhatd értékpapirok 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 0%

5./ 2019. jinius 30-an forgalomban lévo befektetési jegyek szima: 271.184 db
6./ Netté eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkizérték
2019. junius 30-an kényvelési célbdl szamolt eszkbzérték:

Nettd eszkdzérték: 2 708 217 076 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték: 9 986,640348 Fi/darab

Budapest, 2019. augusztus 15,
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