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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Vezet Olajvallalatok Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatérozott, 2016. mércius 24. - 2020. aprilis 6.

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-III-126/2014., 2016. januar 30.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: H-KE-III-383/2016., 2016. marcius 24.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezels zértkoriien miksds Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezelo: MKB Bank Zrt. .
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
(Kamarai nyilvéntartasi szdma: 000083)
1068. Budapest,
Dézsa Gyorgy at 84/C
~Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja ',

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdjat tigy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
védett tokét, illetve a meghatarozott részvény Kosér teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a
befektetOk szamara. A tdkevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap indulaskori
sajat tokéjének tilnyomé részét (~85-90%-4t) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - valtozé kamatozasi
betétbe fekteti és ezzel egy idében kamatcsere ligyletet kot. A betét és a kamatcsere iigylet egyiittesen
biztositja a lejaratkori tdkevédelmet, a betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukciéban fizetendd
koltségeire és az Alap szamara felszamithat6 kéltségekre nyUjtanak fedezetet.

A hozam lehetéségét vésarolt opcids konstrukci6 teszi lehetdvé, mely tiz részvény teljesitményének
részesedési ratival modositott pozitiv hozama. : ' "

A vasarolt opcids konstrukei6 értéke semmilyen piaci kériilmény kovetkeztében nem lehet negativ.
Amennyiben az Alap futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 31.B.1. pontjaban bekovetkezett feltételek
koziil barmelyik bekovetkezik, Ggy az Alapkezeld az Alap lejarati datumat megel6z8en, a Kezelési
Szabalyzatban meghatarozott médon és,idén beliil bevonja az Alap 4ltal kibocsétott befektetési jegyeket,
amelyeknek ellenértékét a bevonas napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéken fizeti ki.

Ebben az esetben a bevonast eredményezd feltétel teljesiilésének napja és a befektetési jegyek bevondsanak
napja kozotti idétartam alatt az Alapkezeld az opci6t lehivja, a lekotott betétet felszabaditja, a kamatcsere
ligyletet lezarja, majd az Alap pénzeszkozeit a befektetési Jegyek bevonas napi kifizetéséig latra sz616 vagy
lekotott bankbetétbe helyezi. P ;

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdék

A ndvekedés vezérelt amerikai gazdasigpolitika, a laza Jjapan, eurdpai monetéris politika és a francia
elndkvalasztas megnyugtatd eredménye komoly 16kést adott a véllalati és fogyaszt6i optimizmusnak 2017
elsé felében. A kit6ré optimizmus nemecsak a kérddivekben szerepld kérdésekre adott valaszokban jelenik
meg, hanem komoly hatist gyakorol a véllalati és fogyasztéi magatartasra, amit az utébbi 6 hoénap
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makrogazdasagi adatai is aldtAmasztanak. A lakossagi fogyaszts és hitelkisramlas dinamikéja tSretlen, a
vallalati aktivitas emelkedik, a foglakoztatdsi adatok pedig kedvezd képet festenek az amerikai gazdasag és
a vildggazdasag allapotardl, Ezen folyamatok azonban komoly névelhetik az inflaciés nyomaést a kivetkezd
negyedévekben, ami mar a jegybanki dontéshozok tiiréshatarat is elérik, igy Eurdpaban és Amerikdban
indirekt médon, de egyértelmii utaldsokat tesznek a jegybankarok a szigoritas irdnyaba. Ezen tal az elmult
fél évben a toretlen optimizmus és a kedvezd gazdasagi adatok hatan a kockézatosabb eszkdzosztalyok

jabb cstcsokra emelkedtek, ami a részvénypiac relativ értékeltséget is Gijabb csticsra repitette.

3./ Vagyonkimutatas
2016.12.31 portfoliébeli 2017.06.30 portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhazhat6 értékpapirok 0 0,0% 0,0%
b) banki egyenlegek 2512134 93,6% 2562 798 95,8%
) egyeb eszkozok 176 651 6,6% 117 082 4,4%
d) Osszes eszkoz 2 688 785 100,2% 2 679 880 100,2%
e) kotelezettségek™ 5 688 0,2% 5687 0,2%
f) netto eszkézérték 2 683 097 100,0% 2674193 100,0%

* Tartalmazza a passziv id8beli elhatarolas Osszegét is

4/ A Dbefektetési alap Gsszetétele, az egyes eszkozok nmetté6 eszkozértéken beliili aranya,
megkiilonboztetve az alabbiakat X

2016.12.31 2017.06.30
a) tozsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhato értékpapirok : ‘ 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhatd értékpapirok 0% 0%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott 4truhdzhatd értékpapirok 0% 0%
d) egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 0%

S./2017. junius 30-4n forgalomban 1évé befejktetési jegyek szama
271.184 db

6./ Netto eszk&zérték, egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték
2017. junius 30-an konyvelési célbol szé;nolt eszkozérték:

Netto eszkozérték: 2 674 192 727 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték: 9 861,174431 Ft/darab

Budapest, 2017. augusztus 14.
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