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Uzleti/Vezetdségi jelentés

Uzleti kornyezet:

A kockézatos eszkdzokkel parhuzamosan rossz éviik volt a nyersanyagoknak is, tlagosan 12%-ot veszitettek
az értékiikbdl. A mozgas egy része a dollar er6sodésével magyarazhatod. Az olaj piacan egészen 6szig jol
alakult az év, de a geopolitikai fesziiltségek és tulkinalat miatt 40%-ot zuhant egy negyedév alatt az arfolyama.

Az Alap célja és stratégidija:

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat ugy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
védett tokét, illetve a meghatarozott részvénykosar teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a
befektetdk szamara. A tdkevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap indulaskori
sajat tokéjének tulnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - valtozo kamatozast betétbe
fekteti és ezzel egy idoben kamatcsere ligyletet kot. A betét és a kamatcsere ligylet egylittesen biztositja a
lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukcidban fizetend6 koltségeire és az Alap
szémara felszamithato6 koltségekre nytjtanak fedezetet. A hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukeio teszi
lehetdvé, mely tiz részvény teljesitményének részesedési rataval modositott pozitiv hozama. A vasarolt opcids
konstrukeié értéke semmilyen piaci korlilmény kovetkeztében nem lehet negativ. Amennyiben az Alap
futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 31.B.1. pontjdban meghatirozott feltételek koziil barmelyik
bekovetkezik, Ggy az Alapkezelé az Alap lejarati datumat megel6z6en, a Kezelési Szabalyzatban
meghatérozott médon és idén beliil bevonja az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket, amelyeknek
ellenértékét a bevonas napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéken fizeti ki. Ebben az esetben a
bevonast eredményezd feltétel teljesiilésének napja és a befektetési jegyek bevonasanak napja kozotti
idOtartam alatt az Alapkezeld az opcidt lehivja, a lektott betétet felszabaditja, a kamatcsere iigyletet lezarja,
majd az Alap pénzeszkdzeit a befektetési jegyek bevonas napi kifizetéséig latra szold vagy lekotott
bankbetétbe helyezi.

Fobb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatast kovetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok €s a kereslet-kindlat valtozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazo6 és a Letétkezel0 a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgaldja a targyidészakban
nem valtozott.

Targyidoszakban elért eredménvyek és kilatasok
A mérleg lezardsa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerdilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzoi
Az Alap 2018. évi hozama 0,15%. A hozam a kézzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat mutatja
meg nomindlisan kifejezve. Az Alap a targyiddszak soran hozamot nem fizetett.

Tovabbi informdacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannonia Alapkezelé Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag (székhely: 1056
Budapest, Véci u. 38., telephely (kdzponti tigyintézés helye): 1072 Budapest, Nyar utca 12., cégjegyzékszam:
01-10-047118, adészam: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezel6) képviseletében, amely olyan nyilvanos,
zartvégll befektetési alapokat 1étrehozo €s kezeld gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet
(tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala létrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégl
befektetési alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tajékoztatasi kotelezettség teljesitésére kotelezett
személynek mindsiil, az alabbi
nyilatkozatot
tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
= az alkalmazhaté szamviteli eléirasok alapjan, az Alapok legjobb tudasunk szerint elkészitett €ves
beszamoloja valds €s megbizhatd képet ad a kibocsato (az Alapok) eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérél, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba

= az Alapok vezet6ségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocséatd helyzetérél, fejlodésérol és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockéazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezeld altal kezelt nyilvanos, zartvégi alapok 2018. évi éves jelentéséhez
kapcsoldddan adtuk ki.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Dzsubék Attila
Vezérigazgato-helyettes
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Vezetd Olajvallalatok Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Vezet§ Olajvallalatok Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2018.
évi éves beszamolodjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2018. december 31-1 fordulénapra
készitett mérlegb6l — melyben az eszk6z0k Gsszesen 2.699.549 E Ft, az adozott eredmény 52.480 E Ft
nyereség —, és az ugyanezen id6ponttal végzddo tizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a
szamviteli politika jelentds elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl 4ll.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad az Alap 2018. december
31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz8do tizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetéré6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6l sz6ld 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo felelGsségiink bévebb leirdsat jelentésiink .4
komywizsgdlo éves beszdmolo kbnyvvizsgadlatdért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jét6l, az MKB-Panndnia Alapkezelé Zrt.-t6l (az
»Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A koényvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgaldk Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6déstink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyiddszaki éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamold egésze altalunk végzett konyvvizsgalatanak Osszefliggésében és az arra
vonatkozé véleménytink kialakitdsa soran vizsgéltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilén
véleményt.



Kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések

Kapcsolodo konyvvizsgalati eljarasok

T6ke megovdsdra vonatkozo igéret

(Részletek az éves beszdmold  kiegészitd
mellékletének ,,13. T6ke megdvésara tett igéret” c.
részEébol)

Kibocsatdsi  t4jékoztatojaban  kozzétetteknek
megfeleléen az Alap t6ke megdvésara vonatkozo

A téke megdvasara vonatkozo igérettel kapcsolatos
konyvvizsgalati eljarasaink soran megvizsgaltuk:

- az Alap lejéaratkori varhaté eszkozfedezettségét,

- az Alap aktualis portfolidjat, illetve az abbol
véarhatéan eredd, az Alapot érint6 jovobeni becsiilt

fgerettel kenilt kibocsdtisa. pénzéramldsok hatdsat a Kezelési Szabdlyzat

szerinti t6ke megdvasara vonatkozd igéret
teljesithetoségére.

Kockézatot hordoz magédban, hogy a befektetok
felé tett, a tbke megdvasara vonatkozd igéret az
Alap eszkdzeibdl es jovobeli pénzaramlasaibol

Dzkositat:e. Megvizsgéltuk tovabba az esetleges vonatkozd

relevans szamviteli elszamolasokat és
kozzétételeket.

A fentiekre tekintettel téke megdvasara
vonatkozd igéretet kulcsfontossagu

konyvvizsgalati teriiletnek tekintettiik.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az Alap éves jelentésében foglalt informaciokbol allnak, melyek tartalmazzék az
Alap 2018. évi iizleti/vezetéségi jelentését, de nem tartalmazzak az éves beszamolot €s az arra vonatkozo
figgetlen konyvvizsgaloi jelentésiinket. Az Alapkezelé vezetése (a “vezetés”) felelés az egyéb
informéciokért, tovabba az iizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd
eléirasaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink ,, Vélemény”
szakaszéaban az éves beszdmoldra adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informéciokra.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink a fent azonositott
egyéb informaciok atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszdmolonak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként gy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli térvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli tdrvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirdsaival dsszhangban van-e, €s errdl,
valamint az tizleti jelentés és az éves beszamolo6 Ssszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2018. évi tizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van
az Alap 2018. évi éves beszdmoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mads
jogszabély az Alap szamara nem ir el8 tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprol és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibés kozlés (1ényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A fentieken tul az Alaprol €s annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthet hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas allitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés és az irdanyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszdamoloért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli tdrvénnyel dsszhangban torténd €s a valds bemutatds
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd 1ényeges hibds allitdstdl
mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatdsara valod képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a viéllalkozas folytatdsaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld éves
beszamold Osszeallitidsaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondd tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelésck az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A kényvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akér csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas
fokt1 bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal €s a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
osszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 Iényeges hibas allitast. A hibés
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozis,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszdmold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabélyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolo akar csalasbol, akédr hibdbdl eredd lényeges hibas
allitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozdsahoz. A csalasbol eredé lényeges hibés éllitds fel nem tardsanak a

kockézata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magéban foglalhat Osszejatszast,
hamisitéast, szandékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feltilirasat.

e Megismerjikk a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljardsokat tervezzink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.



o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliséget.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld éves beszamold Osszeéllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozds folytatdséra valo
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll
fenn, fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamol6ban
1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamolé 4tfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoloban teljestil-e
az alapul szolgdld tigyletek és események valos bemutatdsa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudoméséara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és titemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran éltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.
Nyilatkozunk az irnyitéssal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozo6
relevéns etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb keérdéseket,
amelyekrél észszertien feltételezhets, hogy befolyasoljak a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolodo biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki éves beszdmol6 konyvvizsgalata sordn a legjelentdsebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossdgli kényvvizsgélati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozds kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
— rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kdnyvvizsgaldi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert &észszerli vérakozasok alapjan annak hatranyos
kovetkezményei stlyosabbak lennének, mint a kommunikacié kézérdeki hasznai.

A jelen fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentést eredményezé konyvvizsgalat megbizasért felel6s partnerének a
jelentés alairdja minésiil.

Budapest, 2019. &prilis 29.

Molnér Gébor Nagy Zoltan
Deloitte K6nyvvizsgald és Tanacsadd Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgalo
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Eves beszamol6
2018. januar 1. - december 31.

Budapest, 2019. aprilis 29.



MKB Vezeto Olajvdllalatok Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2703 109 2 699 549
A.) Befektetett eszk6zok 2459213 2459 213
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejarati bankbetétek 2459213 2459213
B.) Forgbeszkozok 104 018 154 935
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II1. Pénzeszk6zok 104018 154 935
1. Pénzeszkozok 104018 154 935
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 6037 7593
1. Aktiv id6ébeli elhatarolasok 6 037 7593
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szérmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 133 841 77 808
FORRASOK (PASSZIVAK) 2703 109 2 699 549
E.) Sajat téke 2 697 414 2 693 861
1. Indul¢ téke 2711 840 2711 840
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2711 840 2711 840
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0
II. Tokevaltozas (tdkendvekmény) -14 426 -17 979
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -3 917 -3 917
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 133 841 77 808
3. El6z6 év(ek) eredménye -190 430 -144 350
4. Uzleti év eredménye 46 080 52480
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 3325 339
I. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejaratt kotelezettségek 3325 339
II. Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
I1.) Passziv idébeli elhatarolasok 2370 5349

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 70 396 73 670
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 3771 629
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 20 545 20 561
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény 46 080 52 480

(I-IIHII-IV-V-V])

A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét kepezi.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Vallalkozas vezétdje (képviselbje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Panndnia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Véaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészit6 melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Vezetd Olajvallalatok Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2015. marcius 24. — 2020. aprilis 6.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-126/2015., 2015. januar 30.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-II1-383/2015, 2015. mércius 24.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MKB-Panndnia Alapkezel6 zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Ddézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 005027



Szamviteli politika

Az Alap kettés konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordulénapja 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma 2019. januér 07.

A konyvviteli szolgaltatas kérébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felel6s személy adatai:

Név: Téth Bélané Regisztraldsi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmér u. 3.
Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves beszamolét a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tanacsado Kft. auditalja.

A konyvvizsgalati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszamol6jat az MKB-Pannénia Alapkezeld zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ald.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K6rosbanya u. 26-28. V.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kél, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbozé ellendrzések soran, egy adott lizleti évet
érintéen feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat t6két novels-csokkentd - értékének egyiittes (el8jel

nélkiili) osszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fo6sszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések és kitelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolodo szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszk6zok
Az Alap hosszi lejarati bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamol6 mérlegében a megbizhat6 osszkep
érdekében a befektetett eszkdzok kozott a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet el6irt mérleg tagolasahoz
képest Gj mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgbeszkdzok
I. Kovetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz616 koveteléseket és kotelezetiségeket az év végi értékelés
sordn a fordulénapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditdsai kozott szamolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap és hataridds tigyletek miatt a
maésik féllel szemben fennall6 kovetelést.

I1. Ertékpapirok

Az Alap eszkozei kozott értékpapir nincs.



II1. Pénzeszkdzok

A pénzeszk6zok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
e Deviza folydszamlék,
e Lekotott betétek.

A deviza készlet névekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbdzetet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyidOszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités elbtt beérkezett kamatok targyidészakra
vonatkozd részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridds iigyletek fordulonapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridés tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tézsdén kiviil kotott hataridds és opcios tigyleteket a kormanyrendelet el6irdsai szerint kell értékelni a lejérati
id0 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci ara és a
hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opci6 targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara €s az opci6 delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghatérozott piaci értékét) a szarmaztatott
tigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszdmolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

Az opcios és a swap ligyletnél az Alap a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner 4ltal
jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kbzéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
I. Indul6 téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégl, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamidd alatt nem
valtja vissza, és a jegyzési id6 lezarta utan 01j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

II. Tékevaltozas (tékendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a diszkont dron kibocsatott befektetési
jegyek jegyzési ara és az induld téke kozotti kiilonbozet.

b) Az {izleti év eredménye az eredménykimutatas targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli torvény el6irasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
1. Hosszu lejarata kotelezettségek

A hosszu lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven beliil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége sorén jellemz8en nem meriil fel hosszi lejaratl kitelezettség.

II. Rovid lejaratt kételezettségek

A r6vid lejaratt kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett beérkezett koltségszamlak dsszege,

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az irdnyadoak.
H) Passziv idobeli elhatarolasok

Passziv idébeli elhatérolasként szadmolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott koltségeket,
raforditasokat, melyek jellemzden a targyévet terhelé bankkoltség és hozamgarancia/igéret alapjan id6aranyosan
fizetend6 hozam Osszege.

Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),
e Realizalt arfolyamnyereség,
o Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamnyereség,
e Swap ligylet bevétele.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditisaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Kamatraforditasok,
o Ev végi értékelés soran elszamolt drfolyamveszteség,
e  Opcio6s dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Miikodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazoi dij,

Banki koltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Befektetési alapok kiilonaddja.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opciés €s swap ligyleteket.



Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds tigyleteit. A mérlegfordulénapi piaci
érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete
soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

Kolesénbe adott, illetve kdlesénbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek és raforditdsok részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
Swap kamatbevétel 39 782 49179
Lekotott betét kamata 30 566 24 369
Bankszamla kamata 48 122
Osszesen: 70 396 73 670
eFt-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
Fizetett, fizetendd swap kamat 3771 629
Osszesen: 3771 629

2. Miikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 5424 16 542
Letétkezel0 dija 1627 1627
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 11218 108
Egyéb koltségek 2276 2284
Konyvvizsgalati dij 940 940
Befektetési alapok kiilénadéja 1336 1344
Osszesen: 20 545 20 561

A Feliigyeleti dijat a Tajékoztatdban foglaltak alapjan az Alapkezeld fizeti.

3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv id6beli elhataroldsok eFt Passziv id6beli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31 Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
Decemberi kamat 2 0 Bankkoltség 7 0
Lekotott betét kamata 6 035 7593 Konyvvizsgélati dij 470 470
Osszesen: 6 037 7 593 Alapkezelési dij 1456 4442
Letétkezelési dij 437 437
Osszesen: 2370 5349
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.
5. Kotelezettségek részletezése:
Megnevezés 2017.12.31| 2018.12.31
(eFt) (eFt)
Letétkezeldvel szembeni kotelezettségek 2 985 0
Befektetési alapok kiilénaddja 340 339
Osszesen: 3325 339

6. Portfolio jelentés



Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszdma: 1112-363 MKB Vezeté Olajvallalatok Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Térgynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 2697414 879 HUF
Egy jegyre jutd
NEE: 9 946,806888
Darabszam: 271 184
Netto
A tdargynapi netto eszkozériék meghatirozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 Futamid6 (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (0sszes): 3324 929 0,1%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 2 985 253 0,1%
Konyvvizsgaloi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Befektetési alapok kiilénadoja 339676 0,0%
173. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 2 369 837 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 5694 766 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyoszdamla, készpénz (0ssz): 104 017 762 3,9%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla 104 017 762 3,9%
1172, Egyéb kivetelés (0sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (0ssz.) 2459213427 91,2%
11/3.1. Max. 3 ho lekitésii (0ssz.)
11I/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 2 459 213 427 91,2%
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2459213 427 MKB Bank Zrt. 181

II/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 0 0 0,0%

II./4.2. Gazddilkoddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
1II/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.6. Karpotldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 6037 110 0,2%

1II/6. Szdarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 133 841 345 5,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2703 109 644 100,2%
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Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

MKB Vezeté Olajvallalatok

Alap neve, lajstromszama: 1112-363 Tékevédett
Sziarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T9
Téargynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 2 693 862 020 HUF
Egy jegyre juté NEE: 9 933,705602
Darabszam: 271 184
Nettc
A targynapi netto eszkiozérték meghatdrozdsa: eszkozértél
%-ébar
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%
I/1. Hitelallomadny (Gsszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) (
172. Egyéb kitelezettség (0sszes): 338 496 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Koényvvizsgéléi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 338 496 0,0%
1/3. Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 5348 542 0,2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 5687 038 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%
1I/1. Folyoszamla, készpénz (0ssz): 154 934 800 5,8%
MKB Zrt-nél vezetett folydszadmla 154 934 800 5,8%
0,0%
1172. Egyéb kovetelés (Osszes): 0 0,0%
0,0%
11/3. Lekotitt bankbetétek (6ssz.) 2459213427 91,3%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Ossz.) 0 0,0%
1I/3.2. 3 hénal hosszabb lekotott betét 2 459 213 427 91,3%
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2459 213 427 MKB Bank Zrt. 462

1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 0 0 0,0%

I1./4.2. Gazddlkodéi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
1I/4.3. Részvények (6sszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.6. Karpotlasi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 7 592 821 0,3%

II/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 77 808 010 2,9%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 699 549 058 100,2%
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7. Vagyonkimutatds

2017.12.31 portfoliobeli 2018.12.31 portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhat6 értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 2 563 231 95,0% 2614148 97,0%
c) egyéb eszkozok 139 878 5,2% 85 401 3,2%
d) Osszes eszkoz 2703 109 100,2% 2 699 549 100,2%
e) kotelezettségek™ 5 695 0,2% 5 688 0,2%
f) netto eszkozérték 2 697 414 100,0% 2 693 861 100,0%
* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok Gsszegét is.
8. Netto eszkozérték részletezés
adatok eFt-ban
2017.12.31 2018.12.31
Befektetett eszk6z6k 2459213 2459213
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkozok 104 018 154 935
Aktiv id6beli elhatarolasok 6 037 7 593
Szarmaztatott ligyletek ért.
kiil. 133 841 77 808
Eszkozok dsszesen 2703 109 2 699 549
Kotelezettségek 3325 339
Passziv elhatarolasok 2370 5349
Netto eszkozérték/Sajat toke 2 697 414 2 693 861
9. Az Alap estkizeinek alakuldsa
2017.12.31 2018.12.31
(eFt) (eFt)
a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem 66 625 73 041
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 5424 16 542
d) a letétkezeld dijai 1627 1627
e) egyéb dijak és adok 13 494 2392
f) nettd jovedelem 46 080 52 480
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai -14 426 -17 979
1) befektetések értékndvekedése, illetve
értékesokkenése 133 841 77 808
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen
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10. A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazds

MKB-Pannoénia Alapkezeld zRt.

Kifizetett javadalmazés (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban

Munkavallalok szama Rogzitett Valtozo

Nyereség-

Teljes

javadalmazds  részesedés* javadalmazis
34 16 302142 98414 400 556
Ebbol:
Ugyvezetdk (2f6) 41 064 109 464
Kockéazati profilra hatd
munkatarsak (8 f6) 36 130 122 907

*Nincs ilyen

11. Az Alap opcios iigylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehetdségét a Commerzbanktdl vasarolt opci6val biztositja. Az opcid
vételaraként az Alap 173.557.760 Ft-ot fizetett. Az opcié szerz6dés szerinti értéke 2.711.840.000 Ft.

Az opcids konstrukcidban 10 darab részvénybol allo részvénykosar szerepel.

A részvénykosarban szerepld részvények listaja:

Részvény neve Bloomberg kéd Suly
1 Exxon Mobil XOM UN 10%
2 Chevron CVX UN 10%
3 Schlumberger SLB UN 10%
4 BP BP/LN 10%
5 Royal Dutch Shell RDSA NA 10%
6 Total FP FP 10%
7 ENI Spa ENI IM 10%
8 PetroChina 857 HK 10%
9 Petrobras PBR UN 10%
10 CNOOC 883 HK 10%

Az opciés hozam meghatdrozasa

Az egyes részvények a kosarban egyenld sullyal szerepelnek, a részvények értékének meghatarozasa a piaci
jegyzések zar6 4ra alapjan torténik. Amennyiben a kosarban szerepl6 barmelyik részvényre ez az érték az
adott napon nem elérhetd, igy az adott részvény hozamanak meghatérozasihoz a kovetkez8 munkanapon

jegyzett zar6 érték keriil felhasznaléasra.

A hozam meghatirozasa

A részvények megfigyelési iddpontokban mért zar6 értékei Ssszevetésre keriilnek a részvények indulaskori
zar6 arfolyamaival, majd ezen hozamok 47%-ot meg nem haladé értékeinek 4tlaga adja az adott részvény
teljesitményét. Ha az adott megfigyelési idépontban a részvény hozama magasabb, mint 47%, akkor a
részvény teljesitményének meghatdrozdsakor, ennél a megfigyelési idépontnal 47%-os hozam fog
szerepelni. Az opcids hozam az igy kalkulalt korrigalt részvényteljesitmények szdmtani atlagaként kertil
kiszamitasra.

Az Alapkezelé a futamidé elején swap iigyletet kotott az MKB Bank Zrt-vel, akivel érvényes ISDA
keretszerz8dése van. A kamatcsere iigylet keretén beliil az Alap félévente az Alap induld sajat tékéjének a
lejaratkori tékevédelmet biztositd részét képez6 névleges tokedsszegre vonatkozéan 6 honapos BUBOR
kamatlabhoz kotott valtozékamatot fizet a konstrukcidban szerepld partnerének, a partner pedig évente a
swap névértéke szazalékaban, az ligylet megkdtésekor elére meghatarozott és rogzitett fix kifizetést teljesit
az Alap részére, ezaltal biztositva a futamid® el6tti visszahivas lehetdsegét.
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12. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
I| Szokasos tevékenységhbil szirmazo pénzeszkoz-valtozas -24 311 -21 195
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -29 328 -19 632
2 | Elszamolt amortizécid + 0 0
3 | Elszémolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszkozok alloméanyvaltozésa + 0 0
9 | Forgbeszkozok allomanyvaltozéasa + 0 0
10 | Rovid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozésa + 2993 -2 986
11 | Hosszu lejaratu kételezettségek alloméanyvaltozasa £ 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatdrolasok allomanyvaltozasa + 5010 -1 556
13 | Passziv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozsa + -2 986 2979
IT | Befektetési tevékenységbol szirmazo6 pénzeszkoz-valtozas 75 408 72 112
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 Ertékpapl'rok eladésa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 75 408 72112
III | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-viltozas 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlésa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve k6lcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve k6lcsén utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (IILIID) + 51 097 50917
Pénzeszkoz0k nyito értéke 52921 104018
Pénzeszkozok zéard értéke 104 018 154 935
Pénzeszkdzok valtozasa 51097 50917
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13. Toke megdvdsdra tett igéret
Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat Gigy hatarozta meg, hogy az Alap tokevédelmét, illetve a
meghatarozott részvénykosar teljesitményébol torténd részesedést biztositsa a befektetok szamara.

A tb6kevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat tokéjének
talnyomé részét (~85-90%-4t) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - valtoz6 kamatozast betétbe fekteti és
ezzel egy idében kamatcsere tigyletet kot.

A betét és a kamatcsere ligylet egyiittesen biztositja a lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap
kamatcsere konstrukcidban fizetendd koltségeire és az Alap szamara felszamithato koltségekre nyujtanak
fedezetet.

A téke megdvasara tett igéret értéke: 2.711.840.000,- Ft.
14. Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma 2018. december 31-én: 271.184 db

15. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték 2018. december 31-én:
9.933,7056 Ft/db
Budapest, 2019. éprilis 29.

ot uiy B

Vallalkozas ve;/étéje (képviselgje)
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