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Uzleti/Vezetdségi Jelentés
Uzleti kérnyezet

Az Alap célja és stratégiaja

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat ugy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
védett tokét, illetve a meghatirozott részvénykosar teljesitményébdl tSrténd részesedést biztositsa a
befektetok szamara. A tokevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap indulaskori
sajat tokéjének tilnyomo részét (~85-90%-4t) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - viltozé kamatozasu betétbe
fekteti és ezzel egy idoben kamatcsere Ggyletet kit. A betét és a kamatcsere iigylet egyiittesen biztositja a
lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukcioban fizetendd kdltségeire €s az Alap
szamdra felszamithatd kéltségekre nyijtanak fedezetet. A hozam lehetoségét vasarolt opcios konstrukeio teszi
lehetdvé, mely tiz részvény teljesitményének részesedési ratdval modositott pozitiv hozama. A vésarolt opcids
konstrukcié értéke semmilyen piaci kdriilmény kdvetkeztében nem lehet negativ. Amennyiben az Alap
futamideje alatt a Kezelési Szabdlyzat 31.B.1. pontjdban meghatdrozott feltételek koziil barmelyik
bekovetkezik, Ggy az Alapkezeld az Alap lejarati datumat megelézéen, a Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott mdédon és idon beliil bevonja az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket, amelyeknek
ellenértékét a bevonas napjan érvényes egy jegyre jutd netté eszkdzértéken fizeti ki. Ebben az esetben a
bevonist eredményez6 feltétel teljesiilésének napja és a befektetési jegyek bevonasianak napja kozotti
idotartam alatt az Alapkezel6 az opciot lehivja, a lekotott betétet felszabaditja, a kamatcsere ligyletet lezarja,
majd az Alap pénzeszkoézeit a befektetési jegyek bevonds napi kifizetéséig latra szdlé vagy lekGtott
bankbetétbe helyezi.

Fdbb erdéforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcesolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap netté eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket titkroziék.

Az Alap a kibocsatast kévetGen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktozsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok é€s a kereslet-kinalat véltozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazoé €s a Letétkezeld a targyidGszakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaldja a targyidoszakban
nem valtozott.

Targyidoszakban elért eredmények és kiliatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem Kkeriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzoi
Az Alap 2017. évi hozama 0,53%. A hozam a kizzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozdsit mutatja
meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyiddszak soran hozamot nem fizetett.

Tovibbi informaciék

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelonek nem kell
forditania.

Budapest, 2018. aprilis 27. )
’ ’ MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt,
Székhely: 1056 Bp., Véci utca 38 .
Telephely: 1072 Bp., Nydr utca 12.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zartkorien Miilkédd Részvénytirsasag (székhely: 1056
Budapest, Vaci u. 38., telephely (k6zponti ligyintézés helye): 1072 Budapest, Nyar utca 12., cégjegyzékszam:
01-10-047118, adészam: 23452941-2-41, tovibbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely olyan nyilvanos,
zartvégii befektetési alapokat létrehozo €s kezeld gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VII1.15) PM rendelet
(tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala létrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégii
befektetési alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tijékoztatasi kételezettség teljesitésére kotelezett
személynek mindsiil, az alabbi
nyilatkozatot
tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
» az alkalmazhat6 szamviteli eldirasok alapjan, az Alapok legjobb tudasunk szerint elkészitett éves
beszamoldja valos és megbizhato képet ad a kibocsatd (az Alapok) eszkdzeirdl, kitelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérol, toviabba

» az Alapok vezetoségi jelentése megbizhato képet ad a kibocsato helyzetérdl, fejlodésérd] és
teljesitmény€érol, ismertetve a fébb kockazatokat €s bizonytalansagi tényezoket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezeld altal kezelt nyilvanos, zartvégii alapok 2017. évi éves jelentéséhez
kapcsolédodan adtuk ki.

Budapest, 2018. aprilis 27. KB PANNONIA Alzpkezeid 21,
Székhely: 1056 Bp , Viciutca 38,

Jelephely: 1072 Bp., Nyar utca 1 .
Ttk p sy ( Eﬁé Jf

Bedenek Melinda ~  Tichyné Szirmai Beatrix
Vezérigazgatd-helyettes Back-office vezetd
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Vezeté Olajvillalatok Tdkevédett Szirmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztitk az MKB Vezetd Olajvallalatok Tokevédett Szirmaztatott Befektetési Alap (az ,Alap™) 2017.
évi éves beszamoldjanak kdnyvvizsgilatat, amely éves beszimolo a 2017. december 31-i fordulénapra
készitett mérlegbdl — melyben az eszkdz8k és forrasok egyezd végdsszege 2.703.109 E Ft, az addzott
eredmény 46.080 E Ft nyereség —, és az ugyanezen idoponttal végzodd iizleti évre vonatkozd
eredménykimutatisbdl, valamint a szimviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglalasét is tartalmazo
kiegészitd mellekletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhaté és valds képet ad az Alap 2017. december
31-én fennallé vagyoni és pénzilgyi helyzetérdl, valamint az ezen idoponttal végz6dd izleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszigon hatilyos, a szimvitelrdl sz6lé6 2000. évi C. tbrvénnyel
{a ,,szamviteli tdrvény™) Gsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszigon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabilyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsséglink bovebb leirdsdt jelentésiink ,.A
konywvizsgdlo éves beszdmolo kényvvizsgdlatdért vals feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenck vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.-t3] a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgéléi Kamara ,,A kdnyvvizsgaléi
hivatis magatartisi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljérdsrl sz6l6 szabdlyzata™ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
.Konyvvizsgaldk Etikai Kédexe™-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai cldirdsoknak is.

Meggybz0désiink, hogy az dltalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyijt véleményiinkhbz.

Kulcsfontossdgi konyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagi kdnyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyiddszaki éves beszimolé altalunk végzett kbnyvvizsgalata soran. Ezeket 2
kérdéseket az éves beszamol6 egésze altalunk végzett kdnyvvizsgalatinak Osszefliggésében és az arra
vonatkozd véleményiink kialakitdsa sordn vizsgdltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kilion
véleményt.



Kulcsfontossagi kinyvvizsgalati kérdések Kapcsolédé kinyvvizsgalati eljarasok

T6ke megovasdra vonatkozo igéret

Kibocsatasi  tdjékoztatdjdban  kézzétetteknek | Megvizsgaltuk, hogy a toke megdvasara vonatkozd
megfelelden az Alap toke megOvédsira vonatkozo | igéretre az Alap eszktzei megfeleld fedezetet
igérettel keriilt kibocsitsra. Kockézatot hordoz | nytjtanak-e.

magaban, hogy a befektetdk [elé tett, a iGke
megdvasara vonatkozo igéret az Alap eszkdzeibdl
biztositott-e, Tovabbi részleteket lisd az éves
beszamold kiegészitd mellékletének 9. “Toke
megovasara tett igéret” c, fejezetében,

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az Alap éves jelentésében foglalt informaciokbol allnak, melyek tartalmazzak az
Alap 2017. évi lizleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzak az éves beszamoldt és az arra vonatkozd
figgetlen kdnyvvizsgiléi jelentéstinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés™) feleldos az egyéb
informaciSkért, tovabba az tizleti jelentésnek a szdmviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo
eldirdsaival Gsszhangban tirténd elkészitéséért. A Ripgetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény”
szakaszaban az éves beszdmolora adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra,

Az éves beszamolé altalunk végzett kdnyvvizsgalatival kapcsolatban a mi felelosségiink a fent azonositott
egyéb informécidk tolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok Iényegesen
ellentmondanak-e az éves beszimolonak vagy a konyvvizsgédlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egy¢bként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibds éllitast tartalmaznak.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabbd annak megitélése, hogy az Qizleti jelentés a
szamviteli tdrvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozd elbirdsaival $sszhangban van-e, és emdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszimol6 bsszhangjardl vélemény nyilvinitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2017. évi fizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 8sszhangban van
az Alap 2017. évi éves beszdmoldjdval és a szamviteli térvény vonatkozd elbirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabély az Alap sziméra nem ir el6 tovdbbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken til az Alaprdl és annak k&myezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tennlink
arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e birmely lényegesnek tekinthetd hibas kdzlés (lényeges hibis allitas) az
{izleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas ktzlés (hibés illitas) milyen jellegh. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A fenticken til az Alaprél és annak kirnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kdzlés (Iényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a sz6ban forgd hibas kozlés (hibas allitds) milyen jellegi. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszdmoloért



A vezetds felelbs az éves beszdmoldnak a szdmviteli tdrvénnyel 8sszhangban triénd €s a valos bemutatas
kévetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziitkségesnek tart abhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csalasbél, akar hibabol eredd 1€nyeges hibds allitastol
mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszimolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnck megfeleléen kézzétegye a villalkozas folytatasival
kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel & villalkozds folytatisinak elvén alapuld éves
beszamold Gsszedllitasdért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a villalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondo tényezd, kériilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatinak felilgyeletéért.

A kinyvvizsgdlo éves beszdmold kinyvvizsgadlatiért valo felelissége

A konyvvizsgilat sordn célunk kelld bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves beszimold egésze nem
tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitdst, valamint az, hogy ennek alapjéan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgdldi jelentést bocsdssunk ki. A kelld bizonyossiag magas
foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos - tdrvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal
tsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibés
allitasok eredhetnek csalasb6l vagy hibabal, és lényegesnek mindsillnek, ha észszerii lehet az a varakozis,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyittesen befolydsolhatjak a felhaszndlok adott éves beszémolo alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Knyvvizsgélati Standardok és a kiinyvvizsgilatra vonatkoz6 - Magyarorszigon hatalyos
— tirvények és egyéb jogszabélyok szerinti kényvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

» Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolé akdr csalasbdl, akar hibdbdl eredd lémyeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kdnyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld kinyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozisihoz. A csalasbol eredd lényeges hibas dllitds fel nem tardsanak a
kockazata nagyobb, minl a hibdbdl ereddé, mivel a csalis magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisftist, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

e Megismerjilk a konyvvizsgilat szempontjiabdl relevins belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kdnyvvizsgalati eljarisokat tervezziink meg, amelyek az adott koriiimények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak hatékonysigara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk,

e  FErtékeljitk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kizzétételek észszeriiségét.

¢ Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves beszimolé Gsszedllitisa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgilati bizonyiték
alapjin arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap villalkozds folytatasira valo
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll
fenn, filggetlen kinyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban



lévd kapesolddo Kkozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleményiinket. K&vetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentésiink
datumaig megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy feltételek
azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

» Ertékeljitk az éves beszamolé atfogé bemutatasét, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e
az alapul szolgald iigyletek és események valés bemutatdsa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgilat tervezett
hatokdrét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitisait, beleértve az Alap altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kényvvizsgélatunk sorn altalunk azonostott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.
Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleltink a fliggetlenségre vonatkozd
relevans etikai kévetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrd] észszeriien feltételezhetd, hogy befolydsoljak a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapesolodo biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kéziil meghatdrozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyid6szaki éves beszimol6 kdnyvvizsgilata sordn a legjelentdsebb kérdésck, és ennélfogva a
kulcsfontossagl konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaléi jelentésiinkben ismertetjilk ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabily vagy szabalyozis kizérja az adott kérdés nyilvanos kdzzétételét, vagy ha
— rendkivitl ritka kdriilmények kazitt — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaldi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert észszerii vérakozasok alapjan annak hatranyos
kovetkezményei silyosabbak lennének, mint a kommunikaci6 kdzérdekii hasznai.

A jelen fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentést eredményez6 kdnyvvizsgalat megbizasért felelds partnerének a
Jjelentés alairdja mindsiil.

Budapest, 2018. dprilis 27.

..................................................................

Molnar Gébor Nagy Zoltan
Deloitte Konyvvizsgils és Tanacsadd Kfi. Kamarai tag kdnyvvizsgilo
1668 Budapest Dézsa Gydrgy it 84/C, Tagszam: 005027

Nyilvantartdsi szdm: 000083
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MKB Vezeto Olajvillalatok Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 688 785 2 703 109
A.) Befektetett eszktzok 2459213 2459213
L. Ertékpapirok 0 0
1. Entékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszi lejarati bankbetétek 2459213 2459213
B.) Forgdeszkdzdk 52921 104018
I. Kovetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelések éntékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilfdldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési
kitlonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
IL. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2, Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 0
a.) kamatokbal, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
II1. Pénzeszkdzik 52921 104 018
1. Pénzeszk3zok 52921 104 018
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhataroliasok 11 047 6 037
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 11 047 6 037
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatolt ligyletek értékelési kiillonbizete 165 604 133 841
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 688 785 2 703 109
E.) Sajat toke 2 683 097 2 697 414
I. Indulé téke 2711 840 2711 840
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2711 840 2711 840
2. Visszavasarolt befektetési jepyek névértéke (- ) 0 0
11. Tékevaltozas (tokendvekmeény) -28 743 -14 426
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete 3917 -3 917
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 165 604 133 841
3. El6z0 év(ek) eredménye -238 522 -190 430
4, Uzleti év eredménye 48 092 46 080
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 332 3325
I. Hosszu lejarata kbtelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarati kitelezettséoek 332 3325
[T Kiilfoldi pénzértékre sz0ld kitelezettsépek értékelési kiilénbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 5356 2370

A kiegészito melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 83 328 70 396
II.  Pénziigyi miiveletek riforditasai 14 706 3771
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koliségek 20530 20 545
V. Egyéb riforditdsok 0 0
VL. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény 48 092 46 080

(-IHII-TV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 27,

MKB-PANNONIA Alapkezel5 Zrt,
Székhely: 1056 Bp , Vaci utea 38
Telephely. 1072 Bp., Nyér ulcay2,

Fewh Jurudg

Vallalkozas vedetdje (képviseldje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

MKB-Panndnia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészitd melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Vezetd Olajvallalatok Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X V1. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2015. marcius 24. — 2020. aprilis 6.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-III-126/2015., 2015. januar 30.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: H-KE-I11-383/2015, 2015. marcius 24.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezeld zartkirien mikddd Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t5l:
MKB-Pannénia Alapkezeld zartkiriien mikidé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014, évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgal6 és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 005027



Szamviteli politika

Az Alap kettos kdnyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja 2017. december 31.
A mérlegkészités datuma 2017. marcius 31.

A konyvviteli szolgailtatas kérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy adatai:

Név: Téth Bélané Regisztralasi szdma: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.
Az Alap éves jelentésének konyvvizsgdlata kotelezé. Az éves beszdmolét a Deloitte Konyvvizsgild és
Tanacsadé Kft. auditilja.

A kényvvizsgalati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszamoléjit az MKB-Pannénia Alapkezeld zRt. vezérigazgati-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato-helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Korosbanya u. 26-28. 1/2.

Back-office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316. Tokdl, Tancsics M. u. 1/A.

Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbdz6 ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibiak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentod - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) osszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérlegfddsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolédé szabdlyok
Eszkozok (aktivik)

A) Befektetett eszkdzok
Az Alap hosszu lejarati bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamolé mérlegében a megbizhatd sszkép
érdekében a befektetett eszk6zdk kdzott a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet eldirt mérleg tagolasahoz
képest 0j mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgoéeszkzok
L. Kévetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz616 koveteléseket és kitelezettségeket az év végi értékelés
soran a forduldnapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditisai kdzott szamolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap és hataridos ligyletek miatt a
masik féllel szemben fennalld kovetelést.

II. Ertékpapirok

Az Alap eszk6zei kbzott értékpapir nincs.



III. Pénzeszkdzok

A pénzeszkozdk kdzé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
* Deviza folydszamlak,
o Lekotott betétek.

A deviza készlet névekedése és csdkkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbozetet a
pénziigyi miveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben Keriil elszamolasra.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatarolasként az Alap a tirgyidoszakot érint6, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyiddszakot kivetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok targyidoszakra
vonatkoz6 részét szamolja el,

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridds tigyletek fordulonapi értékelésekor az iigylet
piaci értekének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiildnbozet Osszegét minden értékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénb&zetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiildnbozet tartalékaval szemben.

A tézsdén kiviil kotott hatarid6s és opcids ligyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a lejarati
ido alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci ara és a
hataridos kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
dra és az opcid delta tényezdjének szorzatdt, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott
ligyletek értékelési killénbdzetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

Az opcids és a swap ligyletnél az Alap a legutols6 napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal
jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kozéparfolyam.

Forrisok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulé toke
Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évd befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégii, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamidé alatt nem
véltja vissza, €s a jegyzési id0 lezarta utan 0 befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

11. Tékeviltozas (tdkendvekmény)

a) A visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a diszkont dron kibocsatott befektetési
Jegyek jegyzési ara és az induld toke kdzstti killonbozet.

b) Az iizleti év eredménye az eredménykimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli térvény el&irasainak megfelelden szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
L. Hosszu lejarati kitelezettségek

A hosszt lejaratd kotelezettségek kdzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven beliil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszi lejaratt kotelezettség,

II. Rovid lejarata kitelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kvetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett beérkezett kdltségszamlak osszege,

A kiilfoldi pénzériékre sz016 kdtelezettségek év végi értékelésekor a kvetelések kozott leirtak az iranyaddak.
H) Passziv idGbeli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatdrolasként szamolja el az Alap a targyidoszakot érintd, nem szamlazott koliségeket,
raforditasokat, melyek jellemzden a targyévet terheld bankkoltség és hozamgarancia/igéret alapjan id6aranyosan
fizetendd hozam Gsszege.

Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartaima

[. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kivetkezd tételek:
s Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),
* Realizalt arfolyamnyereség,
s Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamnyereség,
*« Swap ligylet bevétele.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kivetkezo tételek:
e Kamatraforditasolk,
s Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteseg,
» Opcios dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

I11. Miikadési kbltségek

Miikodeési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazi dij,

Banki kdltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Befektetési alapok kiilénaddja.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids és swap tigyleteket.



Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridds iigyleteit. A mérlegforduldnapi piaci
érték €s az igylet kdnyv szerinti értéke kozotti kiilonbdzetet a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbdzete
soron kell elszamolni, a tokevaltozas kztt szerepld értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben.

Kolcsonbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnal nincsenek.

Zilogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.



L. Bevételek és rdforditisok részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
Swap kamatbevétel 33534 39 782
Lekotott betét kamata 49 771 30 566
Bankszamla kamata 23 48
Osszesen: 83 328 70 396
eFt-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
Fizetett, fizetend6 swap
kamat 14 706 3771
Osszesen: 14 706 3771
2. Miikidési kiltségek részletezése
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.| 2017.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 5117 5424
Letétkezeld dija 1628 1627
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 11 540 11218
Egyéb kdltségek 2245 2276
Kényvvizsgalati dij 940 940
Befektetési alapok kiilénaddja 1305 1336
Osszesen: 20 530 20 545

A Feliigyeleti dijat a Tajékoztatéban foglaltak alapjan az Al

3. Iddbeli ethatdroldsok részletezése

apkezelo fizeti.

Aktiv idébeli
elhatirolasok eFt Passziv idobeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Decemberi kamat 0 2 Decemberi bankkdltség 8 7
Lekotdtt betét kamata 11047 6035  Konyvvizsgalati dfj 470 470
Osszesen: 11 047 6037  Alapkezelési dij 1456 1 456
Letétkezelési dij 437 437
Forgalmazdi dijj 2985 0
) Osszesen: 5356 2370
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.
5. Kotelezettségek részletezése:
Megnevezés 2016.12.31| 2017.12.31
(eFt) (eFt)
Letétkezeldvel szembeni kitelezettségek 0 2985
Befektetési alapok kiilénaddja 332 340
Osszesen: 332 3325




6. Portfolid jelentés

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-363 MKB Vezetd Olajvallalatok Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: ) 2683 097 164 HUF
Egy jegyre juté NEE: 9 894,009838
Darabszam: 271 184
Nettd
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdarozdsa: eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszep/Erték (%a)
Futamidd
/1. Hiteldallomdny (dsszes) 0 Hitelezd (nap) 0%
I72. Egyéb kotelezettség (Osszes): 332225 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeloi dij miatt 0 0,0%
Kdnyvvizsgaloi dij 0 0,0%
PSZAF djj 0 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 332225 0,0%
173, Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 5355512 0,2%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 5687 137 0,.2%
11 ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszimla, készpénz (Ossz): 920 528 0,0%
MKB Zrt-nél vezetett folyoészamla 920 528 0,0%
I172. Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
1173, Lekitott bankbetétek (dssz.) 2511213427 93,6%
/3.1, Max. 3 ho lekotésii (ssz.)
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekét 2511 213 427 93,6%
2459213 427 MKB Bank Zrt. 181
52 000000 MKB Bank Zrt. 161
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1I/4. Ertékpapirok Devizanem Osszeg/Erték (%)
(dsszes): HUF 0 0,0%
/4.1 z{llampapz'rok {Gsszes): HUF 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0,0%
Il/4.3. Részvények (Osszes): HUF ] 0,0%
11/4.4, Jelzdleglevelek (Gsszes): HUF 0 0,0%
1l/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 0 0,6%
1l/4.6. Karpotldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatdaroldsok HUF 11 047 441 0,4%
1I/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbézete HUF 165 603 506 6,2%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 688 784 902 100,2%




Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-363 MKB Vezeté Olajvillalatok Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamits tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 2697 414 879 HUF
Egy jegyre juto
NEE: 9 946,806888
Darabszam: 271 184
Nettd
A targynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (sszes) 0 Hitelez6 Futamidd (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (dsszes): 3324929 0,1%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 2985 253 0,1%
Konyvvizsgaloi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 339676 0,0%
173. Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli ethatdroldsok 2 369 837 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 5 694 766 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyészamla, készpénz (issz): 104 017 762 3,9%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla 104 017 762 3,9%
172, Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
11/3. Lekitont bankbetétek (dssz.) 2459213427 91,2%

I3, 1. Max. 3 ho lekotésii {dssz.)



11/3.2, 3 honal hosszabb lekdtott betér 2 459 213 427 91,2%

2459213 427 MKB Bank Zrt. 181
11/4. Ertékpapirok Devizanem Néveérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
I1./4.2, Gazdadlkodéi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF [/ 0 0,0%
II/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
Il/4.6. Kdrpotlasi jegyek (Osszes): HUF 0 /) 0,0%
1I/5, Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 6037110 0,2%
1I/6. Szarmaztatott figyletek
ériékelési Liilonbdzete HUF 133 841 345 5,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 703 109 644 100,2%
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7. Az Alap opcios iigylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehetdségét a Commerzbanktdl vasarolt opcidval biztositja. Az opcid vételaraként az
Az opcié  szerzddés
Az opcios konstrukcioban 10 darab részvényboél 4ll6 részvénykosar szerepel.

Alap 173.557.760  Ft-ot

A részvénykosarban szerepld részvények listdja:

2.711.840.000

Részvény neve Bloomberg kéd Sily
1 Exxon Mobi)l XOM UN 10%
2 Chevron CVX UN 10%
3 Schlumberger SLBUN 10%
4 BP BP/LN 10%
5 Rovyal Dutch Shell RDSA NA 10%
6 Total FP FP 10%
7 ENI Spa ENI IM 10%
8 PetroChina 857 HK 10%
9 Petrobras PBR UN 10%
10 CNOOC 883 HK 10%

Az opciés hozam meghatirozisa

Az egyes részvények a kosdarban egyenld sillyal szerepelnek, a részvények értékének meghatdrozasa a piaci
jegyzések zdro ara alapjan torténik. Amennyiben a kosarban szereplé barmelyik részvényre ez az érték az adott
napon nem elérhetd, Ggy az adott részvény hozamanak meghatarozasahoz a kdvetkezd munkanapon jegyzett zar6
érték keriil felhasznalasra,

A hozam meghatarozisa

A részvények megfigyelési idopontokban mért zard értékei 6sszevetésre kerillnek a részvények indulaskori zaré
arfolyamaival, majd ezen hozamok 47%-ot meg nem haladé értékeinek atlaga adja az adott részvény teljesitményét.
Ha az adott megfigyelési iddpontban a részvény hozama magasabb, mint 47%, akkor a részvény teljesitményének
meghatarozasakor, ennél a megfigyelési idopontnal 47%-o0s hozam fog szerepelni. Az opcids hozam az igy kalkulalt
korrigalt részvényteljesitmények szamtani atlagaként keriil kiszdmitasra.

Az Alapkezel6 a futamid0 elején swap ligyletet kotott az MKB Bank Zrt-vel, akivel érvényes ISDA keretszerzddése
van. A kamatcsere iigylet keretén belill az Alap félévente az Alap indulé sajat tokéjének a lejaratkori tokevédelmet
biztositd részét képezd névleges tokedsszegre vonatkozoan 6 hénapos BUBOR kamatlabhoz katétt valtozokamatot
fizet a konstrukcidban szerepld partnerének, a partner pedig évente a swap névértéke szizalékaban, az iigylet
megkdtésekor elore meghatarozott és rogzitett fix kifizetést teljesit az Alap részére, eziltal biztositva a futamidé
eldtti visszahivas lehetfségét.
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8. Cash Flow Lkimutatds

adatok eFt-ban
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Sorszam A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
1| Szokisos tevékenységhbdl szirmazé pénzeszkdz-viltozas -2 090 -24 311
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -5 668 -29 328
2 | Elszamolt amortizacié + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas £ 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiildnbdzet £ 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiillonbozete £ 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye * 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye = 0 0
8 | Befektetett eszktziok allomanyvéltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkézok allomanyvaltozasa + 0 0
10 1 Rovid lejdrati kotelezettséeek dllomanyvaltozasa + 16 2993
11 | Hossz1i lejarat kitelezettségek dllomanyvaltozdsa + 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyviltozasa £+ 3967 5010
13 | Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -405 -2 686
I1 | Befektetési tevékenységzbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 53 760 75 408
(Befektetési cash-flow, 14-19, sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 Ertékpapirok eladésa, bevaltdsa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 53 760 75 408
111 | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-viltozas 0 0
{Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsitds soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kéleson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIIT) & 51 670 51097
Pénzeszkozok nyitd értéke 1251 52921
Pénzeszkozdk zard értéke 52921 104 018
PénzeszkHzbk valtozasa 51 670 51097




9. Toke megdovdsdra tett igéret
Az Alapkezelo az Alap befektetési politikdjat ugy hatarozta meg, hogy az Alap tdkevédelmét, illetve a
meghatirozott részvénykosar teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetok szdmara.

A tokevédelmet a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap induldskori sajat t6kéjének
tilnyomé részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - viltozd kamatozasi betétbe fekteti és
ezzel egy iddben kamatcsere iigyletet kit.

A betét és a kamatcsere iigylet egyiittesen biztositja a lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap
kamatcsere konstrukcioban fizetendd koltségeire és az Alap szamara felszamithatd kéltségekre nyujtanak
fedezetet.

A toke megdvasara tett igéret értéke: 2.711.840.000,- Ft.
10. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama 2017. december 31-én: 271,184 db

11. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre jutd netto eszkozérték 2017, december 31-én:
9.946,806888 Ft/db

Budapest, 2018, aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt.

Székhely: 1056 Bp., Véciulca 38,
Telephely: 1072 Bp., Nydr 5
Fralbutl Julie

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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