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1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB DOLLAR Likviditasi Alap

Az alap tipusa: nyilvanos nyiltvégli értékpapir befektetési alap

Futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: E-111/110.548/2007; 2007. julius 26.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: E-111/110.548-1/2007, 2007. szeptember 18.
Az alap 2009. szeptember 21-én atalakult nyilvanos, nyiltvégii befektetési alappa,

Az atalakulishoz a Feliigyeleti engedély szima, kelte:

EN-III/EA-94/2009, 2009. augusztus 19,

Az alapkezel6 tirsasig neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezeld zartkiriien miikiédé Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kit.
(Kamarai nyilvintartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Dézsa Gydrgy at 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat ligy hatdrozta meg, hogy az Alap a folyészamla rugalmassagat,
likviditasdt Gtvozze a lekotott betétek magasabb hozamaval. Ennek érdekében az Alapkezeld az Alap
befektetési stratégidjét gy valésitja meg, hogy az Alap tbkéjét lekdtdtt és latra sz016 banki betétekbe,
valamint OECD tagorszigok altal USA Dollarban, az OECD tagorszagok teriiletén kibocsatott
allampapirokba fekteti.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-385/2019.szamu hatdrozatanak megfelelden, 2019. augusztus 2-
16l a pénzpiaci alapokrol szdlé 2017. jlnius 14-1 (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel
(PPA rendelet) 8sszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként miiksdik tovabb.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

Amilyen gyengén sikerillt a 2018-as év a pénz- és tSkepiacok szdmara, annyira jo startot vett 2019, és ez a
lendillet az egész félévben kitartott. A makrogazdasigi adatok ugyan folyamatosan a globalis gazdasag
lassulasat erdsitették meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan jelezték: tovabbra
is likviditasboséggel segitik a fellendiilést.

A lazit6 jegybanki eszk8ztar egyuttal azt is jelentette, hogy a kdtvényhozamok soha nem latott (pl. eurozona
orszagok) vagy tdbb éves mélypontra (pl. USA) csiisztak le, ami a részvénypiacoknak is kedvezd volt az
értékeltségi mutatékon keresztitl. Emiatt nem lehet csodalkozni azon sem, hogy a részvénypiaci rally ugyan
korosodik — hiszen idén milt 10 éves —, de egyelore a lendiilete toretlen, és tébb részvényindex is tdrténelmi
csiicsra kapaszkodott.

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi haboriikat &vez6 bizonytalansag ugyan tovabbra is veliink van,
de a likviditasbdség az elso félévben mindent félelmet félresdport.



3./ Vagyonkimutatds

2018.12.31 portfoligbeli 2019.06.30 portfoliébeli
USD ardny USD arany
a) dtruhazhato értékpapirok 0 0,0% 3516144 52,6%
b) banki egyenlegek 5 466 766 100,0% 3169278 47.4%
c) egyéb eszkzok 10 364 0.2% 1 490 0,0%
d) Gsszes eszkdz 5477130 100,2% 6 686 912 100,1%
e) kotelezettsépek* 8437 0,2% 7032 0,1%
f) netté eszkbzérték 5 468 693 100,0% 6 679 880 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolas 6sszegét is

4/ A befektetési alap &sszetétele, az ecgyes eszkbzok netté eszkozértéken belilli arinya,

megkiilinbdztetve az alabbiakat

Netto
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkizik | eszkbzérték
USD aranyaban (%) | aranydban (%)
a) tzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott &truhdzhatd
értékpapirok _ 0 0% 0%
c) a kdzelmultban forgalomba hozott dtruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhazhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszes Nettd
Megnevezés 2019.06.30 eszkizik eszkdzérték
USD arianyaban (%) | aranyaban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato
értékpapirok _ 3516144 100% 53%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott truhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
c) a k6zelmultban forgalomba hozott atruhézhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 3516144 100% 53%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet és az EU-s irdnyelv limiteit szem eldtt tartva

az alap teljes tokéjét kamatozod

latra szolo-  és

éven

beliili

lejarati  betétben,

valamint

diszkontkinestarjegyekben és allamk6tvényekben tartotta az Alap tajékoztatoban feltiintetett befektetési

eldirasoknak megfelel&en.




5./ 2019, junius 30-4n forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2019. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 4977855 db
2019, januar 1-jimius 30. kdzott eladott befektetési jegyek + 7407 537 db
2019, januar 1-jinius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 6353747 db
2019. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szima 6031645 db

6./ Netté eszkizértck, egy befektetési jegyre jutod nettd eszkozérték

2019. jinius 30-an konyvelési célbdl szamolt eszkozérték:
Netto eszkozerték: 6 679 880 USD
Egy jegyre jutd eszkozérték: 1,107472 USD/darab

Budapest, 2019. augusztus 15.
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