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1./ Az Alap ismertetése
Az alap neve: MKB Dollar Rovid Kotvény Alap (korabban MKB Dollar Pénzpiaci Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-159/2020. szamu hatarozatanak megfeleléen, 2020. aprilis 20-tol
MKB Dollar Rovid Kétvény Alap néven miikodik tovabb.

Az alap tipusa: nyilvanos nyiltvégi értékpapir befektetési alap

Futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.548/2007; 2007. julius 26.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: E-111/110.548-1/2007, 2007. szeptember 18.
Az alap 2009. szeptember 21-én atalakult nyilvanos, nyiltvégl befektetési alappa.

Az atalakulashoz a Feliigyeleti engedély szama, kelte:

EN-III/EA-94/2009, 2009. augusztus 19.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoérien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat gy hatarozta meg, hogy kozéptavon a hosszabb allampapirok
magasabb hozamaval az éven beliili pénzpiaci hozamokat meghalado teljesitményt érjen el. A befektetési cél
megvalosulasa érdekében az Alapkezeld az Alap tokéjét szamlapénzbe, hitelintézeti betétekbe,
allampapirokba, vallalatok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, jelzaloglevelekbe és
kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k

A honapok mulasaval egyre kisebb kockazatot jelentett a pénziigyi piacok szamara a koronavirus 2021-ben,
mivel az atoltottsag — ha nem is egységes mértékben —, de folyamatosan halad. E kockazat eltinésével egyre
kedvez6bb makrogazdasagi novekedési szdmok lattak napvildgot, ami arra utalt, hogy a cégek novekvd
aktivitassal termelnek, szolgaltatnak, a fogyasztok pedig kijottek a ,,bunkerbdl” és elkezdték az elmult masfél
évben gyijtott megtakaritasaik/allami tamogatasait egy részét elkolteni, tehat berobbant a kereslet.
Ugyanakkor az ellatdsi lancok nem alltak helyre teljesen és nem tudtak lépést tartani ezzel a
keresletnovekedéssel a cégek, igy a kinalat sziikos maradt. A vallalatok egyre dragabban és egyre lassabban
jutottak a termeléshez/szolgaltatashoz sziikséges alapanyagokhoz. A nvekvo kereslet és a szlikosebb kinalat
egylittes hatasa azt eredményezte, hogy a fejlett és fejlodé orszagokban is megugrott az inflacio, és ez valt
most az els6 szamu kockazati tényez6veé a piacok szamara. Egyelore nehéz megmondani, hogy az inflacio
tartds vagy csak amolyan egyszeri hatas lesz a nyitassal parhuzamosan. A részvénypiacok ujabb torténelmi



csucsokra emelkedtek, hiszen a jegybankok és a kormanyok is extra likviditast pumpalnak a rendszerbe és
masszivan tdmogatjak a novekedés tartds beindulasat; ezzel parhuzamosan a nyersanyagarak is emelkedtek.
A koétvénypiacok is nehéz helyzetben vannak az inflacié bearazasdval kapcsolatban. Kordbban a megugrd
hozamok azt jelezték, hogy tartdsan magasabb szintekre kapaszkodhat az inflacio, de az elmult hetekben mar
a delta varians megjelenése és a tlzottan egyoldalu pozicionaltsag miatt korrigaltak a kétvényhozamok, de
erdsen kérdéses, hogy ez az év végéig is igy marad-e.

3./ Vagyonkimutatas
2020.12.31 portfoliobeli | 2021.06.30 | portfoliobeli
USD arany USD arany
a) atruhazhat6 értékpapirok 4 235 844 81,4% 3877141 61,3%
b) banki egyenlegek 978 217 18,8% 2 450 573 38,7%
c) egyéb eszkozok -6 757 -0,1% 7 653 0,1%
d) dsszes eszkoz 5207 304 100,1% 6 335 367 100,1%
e) kotelezettségek* 4700 0,1% 5798 0,1%
f) netto eszkozérték 5202 604 100,0% 6 329 569 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas Osszegét is

4./ A befektetési alap oOsszetétele,
megkiilonboztetve az alabbiakat

az egyes eszkozok netté eszkozértéken beliili

Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
USD aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato

értékpapirok 3813270 90,0% 73,3%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott

atruhazhat6 értékpapirok 422 574 10,0% 8,1%

¢) a kdzelmultban forgalomba hozott

atruhazhat6 értékpapirok 0 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0,0% 0,0%

Osszesen 4 235 844 100% 81,4%

Megnevezés 2021.06.30 | Osszes eszkozok | Netté eszkozérték
UsSD aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato

értékpapirok 3465 416 54,7% 54,7%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott

atruhazhat6 értékpapirok 411725 6,5% 6,5%

c) a kozelmultban forgalomba hozott

atruhdzhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%

d) egy¢€b atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesit0 értékpapirok 0 0,0% 0,0%

Osszesen 3877141 61,2% 61,3%

Az Alapkezeld az Alap teljes tokéjét tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap

kezelési szabalyzataban feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.

aranya,




5./ 2021. jianius 30-an forgalomban 1évo befektetési jegyek szama

2021. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 4593167 db

2021. januar 1-janius 30. k6zott eladott befektetési jegyek + 2550686 db
2021. januar 1-junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 1592 359 db

2021. junius 30-an forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 5551 494 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
2021. janius 30-4n konyvelési célbol szamolt eszkozérték:

Netto eszkozérték: 6 329 569 USD
Egy jegyre jutd eszkozérték: 1,140156 USD/darab

Budapest, 2021. augusztus 25.
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