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MKB Dolldr Rovid Kotvény Alap

MERLEG
Adatok USD-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 5272 188 5207 304
A.) Befektetett eszkdz6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszk$zok 5271175 5214 061
1. Kovetelések 0 0
1. K6vetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 2392074 4235 844
1. Ertékpapirok 2 362 794 4190936
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 29 280 44 908
a.) kamatokbol, osztalékokbol 53 893 58 421
b.) egyéb -24 613 -13 513
111. Pénzeszk6z6k 2879 101 978 217
1. Pénzeszk6z6k 2879 101 978 217
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 1013 3
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 1013 3
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési killonbozete 0 -6 760
FORRASOK (PASSZIVAK) 5272 188 5207 304
E.) Sajat toke 5267 004 5202 604
I. Indulé toke 4724125 4593 167
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 519779 418 523 408 530
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 515 055293 518 815 363
I1. Tékevaltozas (tdkendvekmény) 542 879 609 437
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -846 290 -835 734
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 29 280 38 149
3. E16z6 év(ek) eredménye 1308 359 1359 889
4. Uzleti év eredménye 51530 47133
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 743 1048
1. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
11. Rovid lejarath kotelezettségek 743 1048
111. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilénbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 4 441 3652

A kiegészitd melléklet a mérleg elvilaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis

adatok USD-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31.

L Pénziigyi miveletek bevételei 208 926 2771725
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 103 512 202 049
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési koltségek 53 884 28 543
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 51530 47133

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2021. 4prilis 29.
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Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Dollar Rovid Kotvény Alap (korabban MKB Dollar Pénzpiaci Alap, MKB
Dollar Likviditasi Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-II1-385/2019.szam hatarozatanak megfelelden, 2019. augusztus 12-
t31 a pénzpiaci alapokrol sz616 2017. junius 14-i (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel
(PPA rendelet) dsszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként mikodott tovabb.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-159/2020. szamU hatarozatianak megfelelden, 2020. aprilis 20.
napjatél MKB Dollar Rovid Kotvény Alap néven, megvaltozott befektetési politikdval miikodik tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 USD/db

Az Alap futamideje: hatrozatlan

Az alapkezeld tarsasig neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkorien miikédd Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanicsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302
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Szamviteli politika

Az Alap kettdés konyvvitelen alapulé éves beszamolot készit USA Dollarban. Az Alap konyvviteli
nyilvantartasat az Alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordulonapja 2020. december 31.
A mérlegkészités datuma 2021. janudr 04.

A konyvviteli szolgaltatis korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés szem ély adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahit6tfalu, Szentendrei t 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata kételezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilo és
Tanacsadé Kft. auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 3.450,00 USD + AFA, mely osszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamol6jit az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. vezérigazgato-helyettese €s back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K6rdsbanya u. 26-28. V2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds Gsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbdzo ellendrzések soran, egy adott tizleti évet
érintéen feltart hibak és hibahatisok - eredményt, sajat tékét noveld-csokkentd - ért€kének egyiittes (elGjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg fo6sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
féosszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a killfldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcsolédo szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politik4ja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasarol.

B) Forgoeszkozok
1. Kovetelések

A kovetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor keriil elszdmolasra, ha a kdvetelés konyv szerinti értéke és
a varhaté megtériilési értéke kozti kiillonbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsiilo érték.
Az Alap tdzsdei tigyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki

pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz016 kdveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam kiilonbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.

II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekertilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
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Kamatozd kétvény esetén:

e  az értékpapir névértéke

o  +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriilo vételarban 1évé kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csdkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasérlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatérozasa az alabbiak szerint torténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tdzsdei arfolyam,

o tdzsdén kiviili elismert értékpapiron forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci ara
a piaci érték,

o t8zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e t5zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kilonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbszetet megbontjak kamatokbél, osztalékokbol szarmazo, valamint egyéb értékkiil 5nbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
I11. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok k6zé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:

e Forint folydszamlak,

e Deviza folybszamlak.
A devizakészlet ndvekedése és csokkenése a napi 4rfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmoldsra.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok

Aktiv id8beli elhatrolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érint, de targyidészakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillénbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési killonbozeteként a hataridds tgyletek forduldnapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiillonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hatarid6s ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az iigylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbdzet tartalék4val szemben.

A t6zsdén kiviil kotott hataridds és opcids iigyleteket a korményrendelet el6irasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
4ra és a hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcié targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértekelés
napi piaci ara és az opcié delta tényezojének szorzatat, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szArmaztatott tigyletek értékelési kilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiillonbozet tartalékaval
szemben.
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Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulé tdke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértéket.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6to] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartis alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
II. T8kevaltozas (tbkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilsnbozete a visszavéasarolt befektetési jegyek
névértékének és a a visszavasdrolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan térténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezel6 4ltal kimutatott piaci érték €s a kdnyvszerinti
eszkdzérték killonbdzete, melyet minden értékelés alkalméaval elszdmol az Alap a f6konyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott lgyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgéeszkdzok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilsnbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete sor egylittes dsszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli térvény eldirasainak megfelelden szémol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejarata kotelezettségek
A hosszu lejaratu kitelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszilejaratu ktelezettség.

11. Rovid lejarath kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett koltségszamlak &sszege,
o Ertékpapir vasarlasbol szarmazé kotelezettségek,
A kiilfsldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.

H) Passziv id6beli elhatarolasok

Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott koltségeket.
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Az eredmény kimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lek6tétt betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébél eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hatéridos tligyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkent tétel az értékpapirok beszerzési araban 1év felmeriilt felhalmozott
kamat &sszege.

11. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,

Kamatraforditasok,

Hatéridds ligyletek raforditasai,

Realizalt arfolyamveszteség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,

Opci6s dij.

Az Alapkezel dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Miikodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgald dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénadéja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridos és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hataridés elszamolasi ligyleteket kot, igy a szerz6dés szerinti hatdridé bekdvetkezésekor, illetve
az iigylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kivetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szdrmaztatott ligyletek értékelési
kiilénbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiillonbozet tartalékaval szemben.
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A szérmaztatott iigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hatéridds tdzsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozéan a Letétkezeld altal megallapitott elszamol6arat, arfolyamot,

e tdzsdén kiviili hataridds deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,

e opcios ligyletnél a legutols6 napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kdzéparfolyam.
A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szirmaztatott ligyletek iigylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhato eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
vérhato, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap nem rendelkezik nyitott hataridds tigylettel.
Kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany §sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat

idépontja _ Hitelezd  Jsszege ideje

Hatralékos  Kamat

Gsszeg (%)

2. Bevételek, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok USD-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31.
Lekotott betét kamata 45 480 5230
Bankszémla kamata 39916 6554
Ertékpapir eladasanak
kamatbevétele 57 601 127 543
Hataridos nyereség 65 817 91 191
Pénzeszk nem real. arf. nyer. 112 47 207
Arfolyamnyereség 0 0
Osszesen: 208 926 277725
b.) Rdforditisok
Adatok USD-ban
Megnevezés 2019.01.01.-12.31.  2020.01.01.-12.31.
Ertékpapirok arfolyamvesztesége 64 621 53251
Hitelkamat 317 327
Hataridos tigyletek vesztesége 26 340 7306
Pénzeszkdzok nem real. arf. veszt. 12 234 141 165
Osszesen 103 512 202 049

c.) Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.|  2020.01.01.-12.31.
USD USD

Alapkezelési dij 39 697 16 020
Letétkezeld dija 3822 3148
Bankkoltség, illetékek 1 655 986
Egyéb koltségek 8711 8 389
Feliigyeleti dij 1365 1285
KELER dij 272 349
Befektetési alapok kiilonadoéja 2714 2 041
MNB engedélyezés dija 168 318
Konyvvizsgélati dij 4191 4396
Osszesen: 53 884 28 543

10




MKB Dollar Rovid Kétvény Alap
Kiegészitd melléklet 2020, december 31.

3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok USD Passziv idébeli elhatirolasok USD
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31 Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31
Decemberi kamat 0 3 Bankkoltség 2 0
Lekotott betét kamata 1013 0  Alapkezelési dij 2121 1069
Osszesen: 1013 3 Letétkezelési dij 222 390
KELER dij 0 2
Kényvvizsgald dija 2096 2191
Osszesen: 4441 3652
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2019.12.31 Adatok USD-ben
Ertékpapirfajta Névérték | Beszerzési | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
érték mérlegérték kamat kiilonbozet
A210623A15 1 000 000 3396 3397 0 0
REP OF HUNGARY REPHUN 6.25
01/29/20 975 000 991 575 1005 142 25 560 -11 992
Allamkotvény dsszesen: 994 971 1 008 540 25 560 -11 992
D200226 1 000 000 3524 3393 0 -131
D200429 1 000 000 3452 3393 0 -59
D200624 1 000 000 3406 3393 0 -13
D201021 500 000 1692 1696 0 4
Diszkontkincstirjegyek dsszesen: 12 074 11 875 0 -199
HUNGARIAN DEVEL MAGYAR 6.25
10/21/20 VK 250 000 260 475 261 685 2 995 -1 785
Magyar Export-Import 4 01/30/20 500 000 502 317 509 139 8 334 -1 512
To6zsdére bevezetett értékpapirok
Osszesen: 762 792 770 823 11 328 -3297
CROATI 6.25 07/14/2020 275 000 283 525 290 202 8 401 -1724
REPUBLIC OF LITHUANIA 300 000 309 431 310 634 8 604 -7 401
Kiilfoldi kotvények dsszesen: 592 956 600 836 17 005 -9 125
Minddisszesen: 2362793 | 2392074 53 893 -24 614
2020.12.31 Adatok USD-ben
Ertékpapirfajta Névérték | Beszerzési | Fordulonapi | Felhalmozott Erték-
érték mérlegérték kamat kiilonbozet
REP OF HUNGARY REPHUN 5.375
02/23 VK 800 000 882 600 894 656 15 408 -3352
REP OF HUNGARY REPHUN 5.75
11/22/23 AK 600 000 671 400 688 415 3641 13374
REP OF HUNGARY REPHUN 6.375
03/29/2021 AK 926 000 972223 954 609 14 923 -32537
REPHUN 5.375 03/25/24 CORP 1100000 | 1262630 1272221 15 602 -6 011
A210623A15 1 000 000 3396 3369 1 -28
Allamkotvény dsszesen: 3792249 | 3813270 49 575 -28 554
IINVBK 2.25 09/28/23 50 000000 | 163 870 169 121 974 4277
MKB ALARENDELT 2026/A KOTVENY 200 000 234 817 253 453 7872 10 764
Tézsdén kiviili értékpapirok dsszesen 398 687 422 574 8 846 15 041
Minddjsszesen: 4190936 | 4235844 58421 -13 513
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MKB Dollar Rovid Kétvény Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

5. Kitelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2019.12.31| 2020.12.31

USD USD
Feliigyeleti dij 248 0
Megvasarolt deviza ellenértéke 0 434
Befektetési alapok kiilonaddja 495 614
Osszesen: 743 1048
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MKB Dollar Révid Kotvény Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok
USD-ban
Alapadatok
Alap neve, lajstromszédma: 1111-353 MKB Dollar Pénzpiaci
Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajét toke: 5267 003,84 USD
Egy jegyre juto
NEE: 1,114916
Darabszam: 4724125
Nettd
A tdrgynapi netté eszkizérték meghatdrozdsa: eszk6zérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 (nap) 0
I/2. Egyéb kotelezettség (Gsszes): 743 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmaz6i dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 0 0,0%
Egyéb kotelezettség 496 0,0%
Feliigyeleti dij 248 0,0%
1I/3. Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 4 441 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 5184 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
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MKB Dollar Rovid Kétvény Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

Il/1. Folydszdmla, készpénz (0ssz): 1930 485 36,7%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla
USD 1 925 409
HUF 5075
I1/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,0%
II/3. Lekitott bankbetétek (0ssz.) 948 616 18,0%
Takarék
Kereskedelmi Bank
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz.) 316 258 Zrt.
Magyar Export-
430 000 Import Bank Zrt.
UniCredit Bank
202 359 Hungary Zrt.
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekotitt betét 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): USD 2392074 45,4%
11/4.1. Allampapirok (dsszes): USD 1020413 19,4%
11/4.1.1. Kétvények (Osszes): USD 1 008 539
HUF 1 000 000 3397
USD 975 000 1005 142
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): USD 11 875
HUF 3 500 000 11 875
11./4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesité ép.: 1371 660
11/4.2.1. T6zsdére bevez.(Osszes): USD 750 000 770 823 14,6%
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (6sszes): 575 000 600 837
11/4.3. Részvények (6sszes): USD 0,0%
11/4.4. Jelzaloglevelek (Gsszes): USD 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): USD 0,0%
11/4.6. Karpétlasi jegyek (dsszes): USD 0,0%
I1/5. Aktiv id6beli elhataroldsok USD 1013 0,0%
(Osszes):
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 5272188 100,1%
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MKB Dollar Rovid Kotvény Alap

Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

adatok U SD-ban

Alap neve, lajstromszama: 1111-353 MKB Dollir Rovid Kétvény Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannonia Alapkezel Zrt.
MKB Bank
Letétkezeld neve: Nyrt.
NEE szémitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 5202 604 USD
Egy jegyre juto
NEE: 1,132683
Darabszam: 4593 167
Netto
eszkozérté
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: k
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezo (nap) 0
I/2. Egyéb kotelezettség (0sszes): 1048 0,0%
Alapkezeli dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiilonadéja 0 0,0%
Feliigyeleti dij 434 0,0%
Egyéb kotelezettség 614 0,0%
/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idébeli elhatdroldsok 3652 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 4700 0,1%
IL ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyédszdmla, készpénz (0ssz): 978 217 18,8%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla
USD 930 640
HUF 40 848
EUR 6729
I1/2. Egyéb kivetelés (Osszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (0ssz.) 0 0,0%
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MKB Dollar Rovid Kétvény Alap
Kiegészité melléklet 2020. december 31.

1I/3.1. Max. 3 hé lekotésti (6ssz.)

11/3.2. 3 hondl hosszabb lekétott
betét

II/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): USD 4 235 844 81,4%
11/4.1. Allampapirok (dsszes): 3813270 73,3%
11/4.1.1. K6tvények (Osszes): 3813270
1 000
HUF 000 3369
3426
USD 000 3 809 901
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: 422 574 8,1%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(8sszes):
11/4.2.2. Kiilfoldi kdtvények
(Osszes):
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (8sszes): 422 574
50 000
HUF 000 169 121
200
EUR 000 253 453
I1/4.3. Részvények (dsszes): USD 0 0,0%
1I/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): USD 0 0,0%
1I/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): USD 0 0,0%
II/4.6. Kdrpdotlisi jegyek (0sszes):  USD 0 0,0%
I1/5. Aktiv id6beli elhatiarolasok  USD 3 0,0%
(Osszes):
II/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete USD -6 760 -0,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 5207304  100,1%

16



MKB Dollér Rovid Kotvény Alap
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7. Cash-flow kimutatds

17

adatok USD-
ban
Sorszim A tétel megnevezése 2019.12.31 2020.12.31
I | Szokdsos tevékenységbdl szirmaz6 pénzeszkoz-valtozis -119 697 2261771
(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) = -90 454 -93 206
2 [ Elszamolt amortizaci + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4| Elszamolt értékelési kiilonbozet + 29 280 44 908
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye £ 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye + -64 621 -53 251
8 | Befektetett eszk$zok allomanyvaltozasa + 0 0
9 [ Forgdeszkozok dllomanyvéltozasa + 0 2362 793
10 | Rovid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozdsa + -548 305
11 | Hosszi lejaratu kotelezettségek allomanyvéltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok adllomanyvéltozésa + 9351 1010
13 | Passziv id6beli elhataroldsok dlloményvaitozésa + -2 705 -788
II | Befektetési tevékenységbdl szirmazd pénzeszkoz-valtozas -2 185 469 -4 042 253
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladédsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -8 278 077 -7 537897
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 5950 624 3355304
19 [ Kapott hozamok + 141 984 140 340
III | Pénziigyi miiveletekbél szirmazo pénzeszkoz-viltozas -282 498 -120 402
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 13 207 525 4086 477
21 | Befektetési jegy kibocsétas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - -13 490 023 -4 206 879
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve k6lcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcsOn utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok valtozasa (ILILIII) + -2 587 664 -1 900 884
Pénzeszk6zok nyitd értéke 5466 765 2879 101
Pénzeszk6z0k zaré értéke 2879 101 978 217
Pénzeszk5zok valtozasa -2 587 664 -1 900 884




MKB Dollar Révid Kotvény Alap
Kiegészité melléklet 2020. december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek

Az Alap 2019. december 31-én nem tartalmazott szarmaztatott {igyletet.

2020.12.31 USD
Ugylettipus Devizapér Lejéfat ’Kéte’31 Elszamolé &r Vérha,té Reallz,'ci]t ’Vé,rhaté )

napja arfolyam eredmény |eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi

pozicid nyitasa EUR/USD | 2021.04.15 247128 258 450 -11 322

FX forward eladasi

pozicié nyitasa HUF/USD | 2021.03.19 206 115 201 553 4562

Osszesen: 453 243 460 003 -6 760 0 0

9. 2020. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szdma

2020. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 4724125 db

2020. januar 1-december 31. k6zott eladott befektetési jegyek + 3629112 db

2020. januar 1-december 31. k6z6tt visszavaltott befektetési jegyek - 3760070 db

2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 4593167 db

10. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto estkozérték 2020. december 31-én:

1,132683 USD

11. A befektetési alapkezeld miikodésében bekdvetkezett viltozdsok

Az Alapkezelé6 2020 folyaman ingatlanalap kezelési
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MKB Dollar Révid Kétvény Alap
Uzleti jelentés 2020. december 31.

Uzleti/Vezet6ségi Jelentés

o0

Uzleti kdrnyezet
Nem szokvényos évként vonul a térténelembe 2020. A koronavirus széleskorli megjelenése € s terjedése

miatt a II. vildghdboru 6ta nem latott gazdasagi visszaesés kovetkezett be. Szerencsére a dSntéshozok
igazan aktivak voltak, és mindent megtettek fiskalis, illetve monetaris oldalrdl is, hogy megtéimogassak
és Ujra beinditsdk a gazdasdgi aktivitast. Ennek meg is lett az eredménye. A 30-50%-ot is esd
részvénypiacok a marciusi mélypontjaik utan ismét felfele vették az iranyt és 2020 végére térténelmi
csucsokra vagy azok kornyékére szarnyaltak, els@sorban a kormdanyzati mentécsomagoknak, a
jegybankok altal biztositott olcso hiteleknek, a vakcinahireknek és a likviditasbéségnek kdszomhetden. A
kotvényhozamok a jegybanki intézkedések/kotvényvasarlasok miatt jelentdsen estek, mig a nyersanyagok
nagyon eltéréen reagaltak. A skéla egyik végén — a gazdasagi visszaesés miatt — zuhantak az olajérak,
mig a masik végén a félelem miatt a nemesfémek megdragultak.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetok kozéptdvon rendelkezésre alld pénzeszkdzei szamaéra
rugalmas, biztonsagos befektetési lehetdséget nytjtson. Az Alapkezelé a Befektetoktol dsszegyiijtott
tokét elsésorban az Eurdpai Unids tagallamok és az OECD tagallamok 4ltal kibocsatott allampapirokba
fekteti be. Az Alap vallalatok altal kibocsétott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba,
jelzaloglevelekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesité €rtékpapirba és kollektiv befektetési értékpapirokba
is befektetheti forrasainak egy részét, ezaltal az Alapkezelé az allampapirokéndl magasabb hozam
elérésének lehetdségét kivanja megteremteni. Az Alap a kamat- €s devizakockdazat fedezésére és hatékony
kezelésére szarmaztatott eszkdzoket is alkalmazhat. Az Alap pénziigyi célja a tokendvekedés, hozamot
nem fizet ki. .

Fdbb eréforrasok és kockidzatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansigok:
Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazo és a Letétkezel6 a targyidészakban nem valtozott. Az Alap koényvvizsgalojanak személye
a targyiddszakban véltozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatdsok
A mérleg lezérasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodédséaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mingségi mutatéi, illetve jellemz6i
Az Alap 2020. évi hozama 1,60%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd netto eszkozérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informicidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabélyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jov8ben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az Alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2021. 4prilis 29.

Digitallysigned  Tichyné  Digitally signed

. . by Tichyné
BEdenek :»)Ily ?egenek Szirmai Szirmai Beatrix
. elinda . Eszter
Melinda oate:20210420 Beatrix = a2
14:20:47 +02'00'  Eszter 11:39:52 +02'00'

Vallalkozés vezetdje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB DOLLAR Révid Kotvény Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Dollar Rovid Kétvény Alap (az ,,Alap”) 2020. évi éves jelentésének 1-17. pontjdban
talalhaté szamviteli informacioinak (a ,,szamviteli informaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz6do tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6lé6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarél sz616 2014. évi XVL
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltérral aldtdmasziottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kerilltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal Osszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatalyos — torvények és egyéb jogszabilyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bovebb leirasdt jelentésiink
LA konywvizsgdlé éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlataért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétél, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6l a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,,A kdnyvvizsgaloi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol sz0lo szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgiloknak (a nemzetkdzi figgetlenségi
standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend és megfeleld alapot
nytjt véleménylinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezel6
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informéciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacickra a fiiggetlen konyvvizsgdléi jelentésink ,,Vélemény” szakaszédban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informiciokra, és az egyeb informacidkra vonatkozéan nem
bocsétunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.
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Az éves jelentés dltalunk végzett konyvvizsgalatival kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informéciék
dtolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgélat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas

------

allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hib4s illitds jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciékban lényeges ellentmondas vagy lényeges hib4s éllitds nem jutott a tudom4sunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciéknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények médositdsardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szdmviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral val6 aldtdmasztdsaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
értékelése alapjdn t6rténd elszdmoldsaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar csalasb6l, akdr hibab6l eredd lényeges hibds 4llitastol

mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informéaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozis folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
véllalkozés folytatdsdval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsdnak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a villalkozasi tevékenység folytatdsdnak ellentmondé tényezd, koériilmény nem 4ll
fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informaciék egésze nem tartalmaz akér csaldsbol, akdr hibabdl ered6 lényeges hib4s allitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgdldi jelentést bocsdssunk
ki. A kell6 bizonyossdg magas fokd bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatdlyos —
torvényekkel €s egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgdlat mindig feltérja az egyébként
létez6 lényeges hibds 4llitdst. A hibas 4llitdsok eredhetnek csaldsbél vagy hibabél, €s lényegesnek
mindsiilnek, ha €szszer(i lehet az a vérakozds, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidk alapjén meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszdgon

hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést

alkalmazunk €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiitk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok akér csaldsbél, akar
hibdbdl eredd lényeges hibéds dllitdsainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgdlati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csaldsbél eredd lényeges
hibés 4llitas fel nem tardsdnak a kockézata nagyobb, mint a hibibél ered6é, mivel a csalas magéban
foglalhat Gsszejatszdst, hamisitast, szdndékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6

2.2, 2

kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a konyvvizsgilat szempontjabél relevéns belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysédgara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfeleléségét €s a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések €s kapcsol6d6 kozzétételek észszerlis€geét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a véllalkozds folytatdsénak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennill-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsdra val6 képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fiiggetlen
k6nyvvizsgil6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szémviteli
informéciékban 1év8 kapcsolédé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgdléi
jelentésiink ddtuméig megszerzett konyvvizsgalati bizonyit€kon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozst folytatni.

o Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok €s kotelezettségek idoszak végi leltdrdra, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli inform4ci6k minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési formdkrél és
kezelbikr6l, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositdsdr6l sz6l6 2014. évi XVL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszedllitasra.

Az iranyitdssal megbizott személyek tudomdsdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgilat
tervezett hat6korét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alapkezeld éltal
alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgilatunk sorén dltalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2021. 4prilis 29.

Molnér Gabor dr. Tord Péter Roland
Deloitte Konyvvizsgalé és Tanicsadé Kift. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy tt 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvéantartési szdm: 000083
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MKB Dollar Réovid Kotvény Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szdm: 1111-353
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2020. januar 1. - december 31.

Budapest, 2021. aprilis 29.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Dollar Rovid Kotvény Alap (korabban MKB Dollar Pénzpiaci Alap,
MKB Dollar Likviditasi Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-I11-385/2019.sz4mu hatérozatanak megfelelden, 2019. augusztus
12-t81 a pénzpiaci alapokrol szolo 2017. junius 14-i (EU) 2017/1131 eurépai parlamenti €s tanécsi
rendelettel (PPA rendelet) 6sszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként mukddott tovabb.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-II1-159/2020. szamu hatarozatinak megfeleléen, 2020. aprilis
20. napjatol MKB Dollar Révid Kotvény Alap néven, megvaltozott befektetési politikdval miikédik
tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 USD/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideju.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: E-111/110.548/2007., 2007. julius 26.

Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szama, Kkelte: E-III/110.548-1/2007., 2007. szeptember 18.
Az alapkezel6 tarsasig neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zirtkoriien miikddo Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVL tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanicsadé Kit.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toro Péter Roland
Kamarai bejegyzés szdma: 007302

2./ Az Alap befektetési politikija

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetok kozéptavon rendelkezésre allo pénzeszk6zei szdmara
rugalmas, biztonsagos befektetési lehetdséget nyujtson. Az Alapkezeld a Befektetoktol Osszegyljtott
16két elsdsorban az Eur6pai Unids tagallamok és az OECD tagallamok 4ltal kibocsatott 4llampapirokba
fekteti be. Az Alap vallalatok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba,
jelzaloglevelekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirba és kollektiv befektetési értékpapirokba
is befektetheti forrasainak egy részét, ezéltal az Alapkezeld az allampapirokénal magasabb hozam
elérésének lehetBségét kivanja megteremteni. Az Alap a kamat- és devizakockazat fedezésére és hatékony
Kkezelésére szarmaztatott eszkozoket is alkalmazhat. Az Alap pénziigyi célja a tdkendvekedés, hozamot
nem fizet ki.



A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezok

2020 aprilisaban pénzpiaci helyett rovid kdtvénnyé médosult az alap, ami nagyobb portf6lidkezeléi
szabadsagot és magasabb hozamot eredményezett.

2020. marciusban a biztonsagos menedéket jelentd kétvényekbe menekiiltek a befektetok a részvénypiaci
esés eldl, amit tamogott a globalis likviditasboség is. A panikot kdvetden azonban folyamatosan egyre
magasabbra kusztak a kétvényhozamok az egyre pozitivabb gazdasagi virakozasok miatt.

3./ Vagyonkimutatis

portfolicbeli | 2020.1231 | portfoliébeli

_ aramy | USD | . ardpy
a) atruhazhatd
értékpapirok 2392074 45,4% 4235844 81,4%
b) banki egyenlegek 2879 101 54,7% 978 217 18,8%
c) egyébeszkozdk 1013 0,0% -6 757 -0,1%
d) Osszeseszkoz 5272188 100,1% 5207 304 100,1%
e) kotelezettségekt 5184 0,1% 4700 0,1%
1) nettd eszkozérték 5267 004 100,0% 5202 604 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhataroldsok Gsszegét is.

4./ 2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2020. januar 1-én forgalomban 1évd befektetési jegyek 4724 125 db
2020. januér 1-december 31. kozétt eladott befektetési jegyek + 3629 112 db
2020. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 3760 070 db
2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 4593 167 db

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2020. december 31-én:
1,132683 USD

6./ Nett6 eszkozérték részletezése

adatok USD-ban

2019.12.31 2020.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 2392074 4235 844
Pénzeszkoz6k 2 879 101 978 217
Aktiv idobeli elhatarolasok 1013 3
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 0 -6 760
Eszk6zok 0sszesen 5272 188 5207 304
Kotelezettségek 743 1048
Passziv elhatarolasok 4441 3652
Netté eszkozérték/Sajat toke 5267 004 5202 604




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozok | netté eszkozérték
(USD) aranyiban (%) | aranyiban (%)

2392 074 100% 45%

0 0% 0%

0 0% 0%

0 0% 0%

. : 0 0% 0%
Osszesen 2392 074 100% 45%
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok | netté eszkozérték

(eFt) aranyiban (%) | aranyaban (%)
3813270 90% 73%
422 574 10% 8%
0 0% 0%
0 0% 0%
i 0 0% 0%
Osszesen 4235 844 100% 81%

Az Alapkezeld a likviditast és a jévedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tokejét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban és kamatozo latra sz0lo betétben tartotta az Alap
tajékoztatoban feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2019.12.31 2020.12.31
USD USD

a) befektetésekbél szarmazo jévedelem 105 414 75 676
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 39 697 16 020
d) a letétkezeld dijai 3 822 3148
e) egyéb dijak és addk 10 365 9376
f) netté jovedelem 51 530 47 133
o) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozésai 542 879 609 437
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsbkkenése 29 280 38 149
j) minden olyan egyéb valtozés, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9. / Az elmilt hirom iizleti évben szimolt utols6 dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juto

nett6 eszkozérték:

Uzletiév | A nett6 eszkozérték Netto Egy jegyre juté nett6

| vonatkozasinapja | | eszkbzérték |  eszkbzértek .
2018 2018.12.31 5468 691,73 1,098604
2019 2019.12.31 5267 003,84 1,114916
2020 2020.12.31 5202 604 1,132683

10./ Szarmaztatott iigyletek

Az Alap 2019. december 31-én nem tartalmazott szarmaztatott iigyletet.

2020.12.31 USD
Ugylettipus Devizapér Lejarat ’Kétem Elszamolé ér Varha'to Reallz'élt 'Vé}*hat() ’

arfolyam eredmény |eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi

pozici6 nyitdsa EUR/USD | 2021.04.15 247128 258 450 -11322

FX forward eladasi

pozicid nyitdsa HUF/USD | 2021.03.19 206 115 201 553 4562

Osszesen: 453 243 460 003 -6 760 0 0

11./ A befektetési alapkezelé miikdésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezels 2020 folyaman ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezeld elsé
ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.

Kifizetett javadalmazés (2020.01.01. - 2020.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szima Rogzitett Valtozé6 Nyereség- Teljes
javadalmazis részesedés* javadalmazis
39 6 314 881 183403 498 284
Ebbol:
Ugyvezeték (2 6) 60860 52489 113 349
Kockazati profilra hato
munkatérsak (7 6) 93229 64 657 157 886

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva Kkiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovibbi az Alap likviditaskezelésének bemutatisa
Az Alap portféliéjaban nem likvid jellegl eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megéllapodast nem kotott.

Az alapkezeld folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, kérillmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel rendkivili
beavatkozasét vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktudlis kockizati profilja és a kockézatok kezelése érdekében alkalmazott

kockazatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockézatunak lett besorolva, mert tékéjet foként kamatozd latrasz6lo betétbe és

allampapirba fekteti.




15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezett viltozasok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres t6keattételt alkalmazott, abban valtozéas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap uténi jelentds események

Nemzetkozi folyamatok - 2021 Q1

A koronavirussal kapcsolatos kockazatok héttérbe szorulasaval egyre nagyobb gazdasagi nSvekedést
araztak be a befektetdk, ami az olcsé monetaris €s fiskalis stimulusokkal egyiitt Ujabb t&rténelmi
csticsokra emelték a részvénypiacokat. 2020 &sze 6ta azonban mar nem az un. ndvekedési (growth),
hanem az értékszemléletii (value) részvények vették 4t a vezetést, szektorszinten pedig a bankok,
energiacégek ugrottak leginkabb, mig a lemaradok kozé keriiltek a kordbban vezetd 4gazatok, mint
példaul a technolégiai szektor.

A jegybankok ugyan megigérték, hogy évekig nem fognak kamatot emelni, hiszen nem akarjdk a
jelenlegi, torékeny gazdaségi aktivitést letorni, ezért tovabbra is boséges likviditassal szolgalnak a pénz-
és tokepiacokon. Ez alapvetben kedvezo a részvények és a nyersanyagok szamara, ugyanakkor negativ a
kotvényeknek, hiszen a magasabb novekedés jellemzden magasabb inflacidval is parosul, kiildndsen ugy,
hogy a jegybankok is jelezték, toleralni fogjak ezt. Ennek hatasara széleskorlien és érezhetden
megugrottak a kotvényhozamok a vilagban, ezzel nagy valésziniiséggel megtort a kozel négy évtizedes
hozamecsdkkenés a kotvénypiacokon és lassan, de érezhetden emelkedd hozamokra lehet felkésziilni
hosszatavon.

Kotvény

2021-ben ez a hozamemelkedés Gjult erével jelentkezett. A javulo gazdasagi aktivitds és novekedési
kilatasok egyre magasabbra 16kték az inflaciés vérakozasokat, és ez magaval hiizta a kotvénypiaci
hozamokat is, kiilondsen a hosszu lejarattakat. Ezzel a 4 évtizede tarté hozamcsokkenési trend
megfordulni latszik.

2021 elsé negyedévében nem voltak az Alap miikodésében, befektetési politikajaban valtozasok év
végéhez képest, az Alap savartalanul mikodott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett
visszavaltasi rend volt érvényben, de a jarvanyhelyzet ellenére visszavaltasok helyett 8sszességében
inkdbb tkebedramlast tapasztaltunk. A kérdéses id6szakban nem meriilt fel likviditasi probléma az
Alapban. A fentitek alapjan a virushelyzetnek nem volt szamottevoen kedvezétlen hatdsa az alap
arfolyamara.

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1évo befektetési jegyek szamanak alakulasa

) Netté Befektetési | LBy VT :
Datum eszkizérték | jegy egyenle juté netté | Devizanem
Jegy e8YeNeE | osakozérték
2020.12.31 5202 603 4593 167 1,132683 USD
2021.04.16 5497 099 4836 878 1,136497 USD
Budapest, 2021. éprilis 29.
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MELLEKLETEK

MKB Dolldr Rivid Kotvény Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok USD-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 5272188 5207 304
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgodeszkozdok 5271175 5214 061
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilonbdzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 2392074 4235 844
1. Ertékpapirok 2362794 4190 936
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 29 280 44 908
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 53 893 58 421
b.) egyéb -24 613 -13 513
111. Pénzeszkdzdk 2 879101 978 217
1. Pénzeszk6zok 2879 101 978 217
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatérolasok 1013 3
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 1013 3
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 -6 760
FORRASOK (PASSZIVAK) 5272 188 5207 304
E.) Sajét toke 5267 004 5202 604
1. Indul6 tbke 4724 125 4593 167
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 519779 418 523 408 530
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 515 055 293 518 815 363
11. Tékevaltozas (tdkenovekmény) 542 879 609 437
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbdzete -846 290 -835 734
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 29 280 38 149
3. E16z6 év(ek) eredménye 1308 359 1359 889
4, Uzleti év eredménye 51 530 47133
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 743 1048
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 743 1048
111, Kalfoldi pénzértékre sz6016 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolésok 4441 3652

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.

7




Eredménykimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 208 926 277725
II. Pénziigyi miveletek raforditasai 103 512 202 049
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 53 884 28 543
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VIIL. Téirgyévi eredmény 51530 47133

(I-II+1II-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszdmolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl

sz616 Korményrendelet szerint vezeti USA dollarban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabdlyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitisa FIFO modszer alkalmazasaval kerill sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatési céli értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utén targyévben jaré iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek
elszémoldsra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvéntartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egy€b piaci értékitéletbdl szarmazo 0sszetevokre.

Az alap eszkozeit 2020. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités id6pontja: 2021. januar 04.

3. Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.|  2020.01.01.-12.31.
USD USD

Alapkezelési dij 39 697 16 020
Letétkezel6 dija 3822 3148
Bankkoltség, illetékek 1655 986
Egyéb koltségek 8710 8 389
Feliigyeleti dij 1365 1285
KELER djj 272 349
Befektetési alapok kiilonadoja 2714 2041
MNB engedélyezés dija 168 318
Konyvvizsgalati dij 4191 4396
Osszesen: 53 884 28 543




