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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Dollar Likviditasi Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Dollar Likviditasi Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének 1-15. pontjaban
talalhat6 szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informéciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzddé tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informéaciok minden 1ényeges szempontbol a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl szold 2000. évi C. térvénnyel (a ,szdmviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeloikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositasarol szol6 2014. évi XVI.
torvénnyel Osszhangban kerliltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szadmviteli
informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmoldasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozdé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink
A konywvizsgdld éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidk konyvvizsgdlatdért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétél, az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.-tél a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A kényvvizsgaldi
hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrdl sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
,Konyvvizsgalok Etikai Kddexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az édltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informadciok

Az egyéb informdaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdciokra a fliggetlen konyvvizsgal6i jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informécidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formajt bizonyossagot nyujto kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informéaciok
dtolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informdcioknak vagy a kényvvizsgélat
soréan szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibés 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibds
allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas 4llitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informéciokban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomdsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formdakrol és
kezel8ikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( térvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozés folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
véllalkozas folytatasdval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozds folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasédnak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatdnak felligyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informé4ciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibés allitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossdg magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbél vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a
felhasznéalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgéalatra vonatkozé — Magyarorszdgon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csalasbdl, akar
hibdbol ereddé lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozéasahoz. A csalasbél eredd lényeges
hibés 4llitas fel nem tardsanak a kockdzata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feltilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kortilmények kozstt megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagéara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsara valé képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fliggetlen
konyvvizsgéloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informacidkban 1évé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, minésiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fuggetlen koényvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltdrdra, valamint az adott
id8szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositdsarol szélé 2014. évi XVL
térvénnyel dsszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.

Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokdrét és litemezését, a konyvvizsgélat jelentds megéllapitdsait, beleértve az Alapkezeld 4altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgéalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosséagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. éprilis 29.

Molnar Gébor Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Deloitte Konyvvizsgal6 és Tandcsado Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszém: 005313

Nyilvantartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Dollar Likviditasi Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 USD/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan idej.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.548/2007., 2007. jalius 26.

Feliigyeleti nyilvantartiasba vétel szama, kelte: E-II1/110.548-1/2007., 2007. szeptember 18.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannédnia Alapkezel6 zartkoriien mitkodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Kamarai bejegyzés szdma: 005313

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat Gigy hatarozta meg, hogy az Alap a folydszamla
rugalmassagat, likviditasat 6tvozze a lekotott betétek magasabb hozamaval. Ennek érdekében az
Alapkezel6 az Alap befektetési stratégiajat ugy valositja meg, hogy az Alap tokéjét lekotott és 1atra szolo
banki betétekbe, valamint OECD tagorszagok 4ltal USA Dollarban, az OECD tagorszagok teriiletén
kibocsatott allampapirokba fekteti.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

A 2018-as év teljesen eltért az egy évvel korabbitol a vilag befektetési piacan. Mig 2017-ben inkébb
volatilitdas nélkiili lasst emelkedés volt a jellemzd a részvénypiacokra, addig 2018-ban megjelent a
volatilitas és ezzel egyiitt a cs6kkend arfolyamok a vilag fontosabb tézsdéin. Kedvezdtleniil hatott a
részvénypiacokra az amerikai-kinai vdmhabort, valamint az olasz valasztisok kimenetele és az
augusztusi torok devizavalsag. A fejlédé piacokon mar a harmadik negyedévtdl, mig a fejlett
részvénypiacokon a negyedik negyedévtdl romlott el az aralakulas, bar szeptemberben még mind a Dow
Jones index, S&P 500 index és a Nasdag-100 index is torténelmi csticsra kapaszkodott. A régids és hazai
részvények ilyen koriilmények mellett a kedvezd makrogazdasagi folyamatoknak kdszonhetden a ,,béke
szigetei” voltak, ennek eredményeként a BUX minddssze 0,6 %-ot vesztett értékébdl 2018 folyaman.



3./ Vagyonkimutatas

2017.12.31 portfoliébeli | 2018.12.31 | portfoliobeli
USD arany USD arany
a) atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 21 378 225 99,9% 5466 766 100,0%
c) egy¢b eszkozok 35066 0,2% 10 364 0,2%
d) Osszes eszkoz 21413291 100,1% 5477130 100,2%
e) kotelezettsegek™ 18 167 0,1% 8437 0,2%
f) nett6 eszkozérték 21 395124 100,0% 5468 693 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolasok Osszegét is.

4./ 2018. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2018. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2018. januér 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek
2018. januér 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek

+

2018. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

19 672 144 db

12 669 983 db
27364272 db

4977855 db

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2018. december 31-én:

1,0986 USD

6./ Nettd eszkozérték részletezése

adatok USD-ban

2017.12.31 2018.12.31

Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszk6zok 21 378 225 5466 766
Aktiv id6beli elhatarolasok 35066 10 364
Szirmaztatott tigyletek ért. kiil. 0 0
Eszkozok 6sszesen 21413291 5477 130
Kotelezettségek 16 026 1291
Passziv elhatarolasok 2141 7 146
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 21395124 5468 693




7./ Az Alap eszkozeinek Gsszetétele

2017.12.31 2018.12.31

a) tézsdeén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 0% 0%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhatd

értékpapirok 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0% 0%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elbtt tartva az alap teljes tokéjét
kamatozé latra sz6lo betétben tartotta az Alap tajékoztatoban feltlintetett befektetési elirdsoknak

megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2017.12.31 2018.12.31
USD USD

a) befektetésekbol szarmazo jovedelem 168 527 233 985
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 33656 93 049
d) a letétkezel6 dijai 10 204 8 948
e) egy¢b dijak és adok 88 752 15411
f) netté jovedelem 35915 116 577
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 1722 980 490 838
1) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése 0 0
j) minden olyan egyéb valtozés, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kételezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmilt harom iizleti évben szamolt utolso dsszesitett nett6 eszkozérték és az egy jegyre juto
nett6 eszkozérték:

Uzleti év | A nett6 eszkozérték Netto Egy jegyre juto netto
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozértek

2016 2016.12.31 8276 097,16 1,085341

2017 2017.12.31 21 395 150,16 1,087586

2018 2018.12.31 5468 691,73 1,098604

10./ Szarmaztatott tigyletek
Az Alap nem rendelkezik szarmaztatott tigyletekkel.

11./ A befektetési alapkezel6é miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. miikodésében a 2018. év folyaméan nem tortént jelentds valtozas.
12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannoénia Alapkezelé zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalok szama Rogzitett Valtozé Nyereség- Teljes
i javadalmazas részesedés* javadalmazais
34 6 302 142 98 414 400 556
Ebbdol:
Ugyvezetdk (2f6) 68 400 41 064 109 464
Kockazati profilra hatd
munkatarsak (8 {6) 86 777 36 130 122 907

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatasa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegli eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1j megallapodast nem kotott.

Az alapkezelé folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatérozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségess€.

14/ Az Alap aktuilis kockdzati profilja és a kockizatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockazattinak lett besorolva, mert t6kéjét kamatozé latrasz6ld betétbe fekteti.



15./ Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeéttételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2019. 4prilis 29.

oluel Juuiog” Qy_/

Vallalkozas V;e/zetc'ije (képviseloje)




MELLEKLETEK
MKB Dolldr Likviditdsi Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok USD-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 21 413 291 5477130
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkdzok 21 378 225 5466 766
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. ForintkOvetelések értékelési kiilénbozete 0 0
11. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
III. Pénzeszk6zok 21378 225 5466 766
1. Pénzeszk6zok 21378 225 5466 766
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id8beli elhatarolasok 35066 10 364
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 35066 10 364
2. Aktiv id6beli elhatdrolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott igyletek értékelési kiilénbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 21 413 291 5477 130
E.) Sajat toke 21395124 5468 693
1. Indulé téke 19 672 144 4977 855
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 495 166 808 507 836 791
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke (- ) 475 494 664 502 858 936
I1. Tékevaltozas (tdkendvekmény) 1722 980 490 838
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 531199 -817 521
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 0
3. El6z6 év(ek) eredménye 1 155 866 1191 781
4. Uzleti év eredménye 35915 116 578
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Koételezettségek 16 026 1291
1. Hosszu lejaratt kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 16 026 1291
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 2141 7 146

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 168 535 252760
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 8 18 775
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 132 612 117 407
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 35915 116 578

(I-IIHIII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamwiteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit €s nyilvantartasait a szamvitelrél sz616 2000. évi C. toérvényben €s a 215/2000 (XII1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol

sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti USA dollarban.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitdsa FIFO mddszer alkalmazasaval kerdil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jar6 idoaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontésra kerililnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevokre.

Az alap eszkozeit 2018. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2019. januér 07.

3. Miikédési koltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
USD USD

Alapkezelési dij 33 656 93 049
Letétkezel6 dija 10204 8948
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 73 576 1158
Egyéb koltségek 15176 14 252
Feliigyeleti dij 3576 3169
KELER dij 0 79
Befektetési alapok kiilonadoja 7 180 6 305
MNB engedélyezés dija 191 0
Konyvvizsgalati dij 4229 4 699
Osszesen: 132 612 117 407
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MKB Dgollar Likviditasi Alap

MERLEG

Adatok USD-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 21413 291 5477130
A.) Befektetett eszkbzok 0 0
1. Brtékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killsnbézete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéh 0 0
B.) Forgdeszkozbk 21 378 225 5466 766
L. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értekvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kévetelések ertekelési
Kilénbozete 0 0
4. ForintkGvetelések értékelési kitlénbozete 0 0
11 Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Frtékpapirok értékelési kiilsnbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
I11. Pénzeszkzdk 21 378 225 5 466 766
1. Pénzeszkozok 21378225 5466 766
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbizete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 35 066 10 364
1. Aktiv iddbeli elhatarolasok 35066 10 364
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
D.) Szarmaztatott igyletek értékelési killonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 21413 291 5477 130
E.) Sajat toke 21395124 5 468 693
L. Indul6 toke 19 672 144 4 977 855
1. Kibogsatott befektetési jegyek névértéke 495 166 808 507 836 791
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 475 494 664 502 858 936
1I. Tékevaltozas (tdkendvekmény) 1 722 980 490 838
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 531 199 -817 521
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 0 0
3. El6z6 év(ek) eredménye 1155 866 1191 781
4, Uzleti év eredménye 35915 116 578
F.) Céltartalékok 0 0
(G.) Kételezettségek 16 026 1201
I. Hossz lejarata kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarath kitelezettségek 16 026 1291
II1. Kiilf6ldi pénzértékre szdlo kotelezettségek értékelési kiilénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 2141 7146

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.

L Pénziigyi miiveletek bevételei 168 535 252 760
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 8 18 775
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikdodési koltségek 132 612 117 407
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 35915 116 578

(I-ITHIII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Vallalkozés vezétbje (képviselsje)
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A befektetési jegy névértéke: 1 USD/db

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
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Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
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Telefon: 269-0922
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1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Kamarai bejegyzés szama: 005313



MEKB Dollar Likviditdsi Alap
Kiegészité melléklet 2018. december 31,

Szamviteli politika
Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszamoloét készit USA Dollarban. Az Alap kdnyvviteli

nyilvantartasat az Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma 2019. januér 07.

A konyvviteli szolgaltatis korébe tartozd feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felels személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztraldsi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urdm, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata kotelez. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgdlo és
Tanicsado Kft, auditalta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 3.700,00 USD + AFA, mely Gsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszimoldjat az MKB-Pannénia Alapkezelé zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgat6 helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. %.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6ko!, Tancsics Mihdly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kiilénbdzo ellendrzések sordn, egy adott lizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatdsok - eredmeényt, sajat tékét ndveld-csokkentd - értékének egyiittes (elbjel

nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg [60sszegének 2 szazalékdt, illetve ha a mérleg
T6Gsszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot,

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szOlo kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcsolddo szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkdzdk

Az Alap befektetett eszkdzdkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatési célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgbeszkézok
I Kovetelések
A kévetelésekkel kapcsolatban értékvesziés akkor keriil elszamolasra, ha a kvetelés kdnyv szerinti értéke és

s v or

Az Alap t6zsdei ligyletei m6gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kévetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoléban.

Az Alap a devizakészleteket, a kilfoldi pénzértékre sz6l6 kdveteléseket és kotelezettségeket az év vegi
értékelés soran a fordul6napi devizadrfolyamon atériékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbdzet
Bsszevont egyenlegét a pénziigyi milveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.

I, Ertékpapirok

Az értékpapirok bekertilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozd kitvény esetén:



MKB Dollar Likviditasi Alap
Kiegészitt melléklet 2018. december 31.

e az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamér (nettd érték és névérték kiildnbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

s A vételar.

Az értékpapirok véasarlasanal felmeriild vételarban 1év6 kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem kdliségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta tdrténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

e tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tozsdén kiviili elismert értékpapiron forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci ara
a piaci érték,

e tdzsdénnem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazot! értékpapirok piaci ériéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

¢ tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap netté eszkbzértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiillonbozetet értékkiilonbozetként szdmolja el az Alap. Az
értekkiilonbozetet megbontjak kamatokbdl, osztalékokbol szarmazo, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesftés sordn a kivezetést FIFO-elv alapjan szdmolja el az Alap.
II1. Pénzeszkbz6k

A pénzeszk$zok kz€ az Alap az alabbi tételeket sorolja be:

¢ Forint folyoszamldk,

¢ Deviza folydszamlak.
A devizakészlet névekedése és cstkkenése a napi drfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam killénbézetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idGbeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatirolasként az Alap a targyid@szakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités eldit beérkezett kamatok
targyid6szakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaziatott {igyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridos iigyletek forduldnapi értékelésekor az igylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbdzet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridds {igylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiildnbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbézet tartalékdval szemben.

A tbzsdén kiviil kotdtt hataridés és opeids tigyleteket a korményrendelet elbirdsai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd dru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hatdridds kotési 4r killonbdzetét, illetve az opcid targyat képezb aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci ara és az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési killdnbdzetében kell elszamolni az értékelési kiilonbizet tartalékaval
szemben.
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Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulé téke
Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévé befektetési jegyek névértekét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t61 havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szdmolt eladési forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalménak felel meg.
1I. Tékevaltozas (tbkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildnbbzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a a visszavasdrolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsédtott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
kényvelése a Letétkezel 6t6] havonta kapott nyilvantartas alapjén torténik.

b) Az értékelési kiilonbdzetek tartaléka sor a Letétkezel dltal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték killonbdzete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbdzet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott lgyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzdk kézott szerepld értékpapirok
értékelési killénbozete sor és a szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdzete sor egylittes Gsszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatés tirgyévi eredmény soraban szerepld értekkel egyezik
meg.

F) Céltartalekok

Az Alap a szamviteli torvény el6irasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kéotelezettségek
1. Hosszi lejarath kitelezettségek
A hosszi lejérati kotelezettségek kbzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemz6en nem meriil fel hossziilejarati kitelezettség.

II. Rovid lejarata kételezettségek

A rbvid lejérati kitelezettségek kozott az Alap a kdvetkezo tételeket tartja nyilvan:
» Kinem egyenlitett kdltségszamlak Osszege,
e  Ertékpapir vasarlasbdl szarmazd kételezettségek,

A kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek év végi értékelésekor a kdvetelések kdzott lefrtak az irdnyadoéak.
H) Passziv idébeli elhatarolasok

Passziv id6beli elhataroldsként szamolja el az Alap a trgyid8szakot érintd, nem szamlazott kéltségeket.
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Az eredmény kimutatds tagolisa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként kerlilnek elszdmoldsra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
o Kamatbevételek (értékpapir, lekstott betét, folyoszamia),

Ertékpapir értékesitésébél ered drfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hatariddés ligyletek bevételei,

Realizalt drfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszdmolt drfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit cstkkentd tétel az értékpapirok beszerzési ardban lévo felmeriilt felhalmozott
kamat Osszege.

IL. Pénziigyi miiveletek raforditdsai

Pénziigyi miiveletek raforditdsaként keriilnek elszdmoldsra az Alapndl a kévetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébil eredt drfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridds tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dfj.
Az Alapkezeld déntése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

* & o s o

II1. Miik&dési koltségek

Miikodési koltségek kdzitt az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Konyvvizsgalé dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénadéja,

KELER dij.

« ® ®» & ©o o ©

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcios ligyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi ligyleteket kot, igy a szerz6dés szerinti hataridoé bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték k6zotti killdnbozetet szamolja el az Alap:

s Nryereség esetén kivetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
¢ Veszteség esetén kotelezettségkeént és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridés ligyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az iigylet kdnyv szerinti értéke kozdtti kiildnbdzetet a szarmaztatott lgyletek értékelési
kiilonbdzete soron kell elszimolni, a tdkevaltozas kdzott szerepld értékelési kiilénbdzet tartalékdval szemben.
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A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozésakor az Alap:
e hataridds tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozodan a LetétkezelG altal megéllapitott elszémoléérat, arfolyamot,
e tbzsdén kivilli hataridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridos arfolyamot,
e gpcids figyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi drfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szdmitott kdzéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott {igyletek iigylettipusonkénti szerzodés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (érickelési kiilénbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap nem rendelkezik nyitott hataridés iigylettel.

Kdlcstnbe adott, illetve kdlcstnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezeftsége az Alapnak nines.



MEKB Dollar Likviditasi Alap
Kiegészitd meliéklet 2018. december 31.

1. Likviditdsi jelentés értéhkpapiralapra

Hitelallomany Gsszetétele

Felvétel

idopontja  Hitelezd

Hitel

dsszege

Kamat

(%)

Lejarat  Hatralékos

ideje Osszeg

2. Bevételek, koltségek részletezése

a.) Bevételek résgletezése

Adatok USD-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
Lek&tott betét kamata 102 877 148 319
Bankszimla kamata 65 658 84 666
Arfolyamnyereség 0 19 775
Osszesen: 168 535 252 760

b)) Miikidési kiltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
USD UsDh

Alapkezelési dij 33 656 93 049
Letétkezeld dija 10 204 8948
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 73576 1158
Egyéb koltségek 15176 14 252
Feliigyeleti dij 3576 3169
KELER dij 0 79
Befektetési alapok kiilénaddja 7 180 6 305
MNB engedélyezés dija 191 0
Kényvvizsgilati dij 4229 4699
Osszesen: 132 612 117 408

3. Idibeli elhataroldsok részietezése

Aktiv idébeli elhatarolasok USD Passziv ididbeli elhatarolasok USD
Megnevezés 2017.12.31  2018.12.31 Megnevezés 2017.12.31  2018.12.31
Decemberi kamat 18 003 0  Bankkdltség 26 0
Lekdtétt betét kamata 17 063 10364  Alapkezelési dij 0 4228
Osszesen: 35 066 10364  Letétkezelési dij 0 405
Kamat korrekcio 0 164

Koényvvizsgalo dija 2115 21349

Osszesen: 2141 7 146

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.
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MKB Dollar Likviditasi Alap
Kiegészité melléklet 2018. december 31.

5. Kotelezetségek alakulasa

Megnevezés 2017.12.31| 2018.12.31
USD USD

Alapkezelovel szembeni kitelezettségek 3618 0
Letétkezelével szembeni kotelezettségek 1101 0
Forgalmazéval szembeni kotelezettségek 7 866 0
Egyéb szallitokkal szembeni kételezettségek
Feliigyeleti dij 1140 431
Befektetési alapok kiilénadoja 2 301 860
Osszesen: 16 026 1291
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MKB Dollar Likviditasi Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31.

6. Portfolic jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra
adatok USD-ba

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-353 MKB DOLLAR Likviditdsi
Alap
Alapkezel6 neve: MKB Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank 7rt.
NEE szémités tipusa: T-1
Targynap (1): 2017.12.31
Sajat toke: 21395123,69 USD
Egy jegyre juté NEE: 1,087585
Darabszam: 19672 144
Nett
A targynapi netté eszkiozérték meghatdrozdsa: eszkdzérté
%-abai
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%
Futamidd
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 (nap) (
I72, Egyéb kitelezettség (0sszes): 16026 0,1%
Alapkezel6i dij miatt 3618 0,0%
Letétkezelbi dij miatt 1101 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 7 866
Befektetési alapok kiilénaddja 2301 0,0%
Feliigyeleti dij 1140 0,0%
I73. Céltartalélok (Gsszes): 0 4,0°
/4. Passziv ididbeli elhatdroldsok 2141 0,0°
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 18 167 0,1%
II. ESZKO7Z0OK Osszeg/Erték (%
Il/1. Folydszamla, készpénz (Gssz): 17 178 225 80,32
MKB Zrt-nél vezetett folyoszimla 17 178225 80,3%
II/2. Egyéb kvetelés (Dsszes): 0 0,0%
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MKB Doliar Likviditasi Alap
Kiegészith melléklet 2018, december 31.

II/3. Lekotott bankbetétek (Gssz.) 4 200 000 19,69
/3.1, Max. 3 hé lekitésii (Gssz.) 0 0,09
11/3.2. 3 honal hosszabb lekitott betét 4 200 000 19,69
4 200 000 MKB Bank Zrt. 429
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték (")sszeg/}i‘rték (%
(Osszes): USD 0 0 0,0%
11/4.1. Allampapirok (Gsszes): UsD 0 0 0,02
I1./4.2, Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: USD [/ 0 a4,0%
Il/4.3. Résgvények (Gsszes): UsD 0 0 0,0%
11744, Jelzdloglevelek (Osszes): USD 0 0 0,0°
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): Usb 0 0 0,0%
1l/4.6. Karporlidsi jegyek (dsszes): Usb 0 0 0,0%
1I/5. Aktiv idébeli elhatarolasok USD 35066 0,29
{Gisszes):
ESZKOZOK OSSZESEN: Usp 21 413291 100,1¢
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MKB Doliar Likviditasi Alap
Kiegészité meliéklet 2018, december 31.

Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok USD-
ban
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-353 MKB DOLLAR Likviditssi
Alap
Alapkezel6 neve: MKB Alapkezeld zRt.
Letétkezel6 neve: MKRB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 5468 691,73 USD
Egy jegyre jutd NEE: 1,098604
Darabszam: 4 977 855
Nettd
A targynapi netto estkozérték meghatdarozdsa: eszkozérték
%-~-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelillomany (dsszes) 0 Hitelez6 Futamidé (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (Gsszes): 1291 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kitlonadéja 0 0,0%
Egyéb kitelezettség 861 0,0%
Feliigyeleti dij 431 0,0%
173, Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
/4, Passziv iddbeli elhatdroldsok 7 146 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 8 438 0,2%
1L ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
IV/1. Folyoszamla, készpénz (dssz7): 2766 766 50,6%
MEB Zrt-nél vezetett folydszamla 2 766 766 30,6%
II/2. Egyéb kivetelés (Osszes): 0 0,0%
I1/3. Lekotont bankbetétek (9ssz.) 2 700 600 49,4%
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MKB Dolldr Likviditdsi Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31.

/3.1 Max. 3 ho lekorésti (Ossz.) 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekitott betét 2700 000 49,4%
1350 000 ING Bank Zrt. 133
1350 000 Eximbank Zrt. 133
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): USD 0 0 0,0%
II/4,1. Allampapirok (ésszes): UsD 0 0 0,0%
I1./4.2, Gazddlkodoi és egyéh hitel-
viszonyt megtestesito ép.: Usbh 0 0 0,0%
1i/4.3. Résgvények (Gsszes): UsDh 0 0 0,0%
I4.4. Jelzaloglevelek (fsszes): USD 0 g 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): Usb 0 7 0,0%
I1/4.6, Kdrpotldsi jegyek (Gsszes): USD 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv id6beli elhatarolasok USD 10 364 0,2%
{0sszes):
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 5477130 100,2%

15



MKB Dollar Likviditasi Alap
Kieeészith mellékiet 2018. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok USD-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
1| Szokasos tevékenységhdl szérmazé pénzeszkiz-valtozas -134 743 -108 135
(Mikddési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -115 429 -123 107
2 | Elszamolt amortizacid + 0 0
3| Elszamolt értékvesziés és visszairas + 0 0
4 | Elszédmolt értékelési kiilonbdzet &+ 0 0
5| Céltartalékképzés és felhasznals kiilonbozete £ 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye = 0 0
8 | Befektetett eszkdzdk dllomanyvéltozdsa + 0 0
9 | Forgdeszkézdk allomanyvéltozdsa + 0 0
10 | Rovid lejarat kitelezettségek dllomanyvaltozasa £ 4 830 -14 735
11 | Hosszu lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv idbbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -24 147 24 702
13 | Passziv idébeli elhatdroldsok dlloméanyviltozisa + 3 5005
II | Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkiz-viltozas 151 344 239 685
{Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzese- 0 0
15| Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 151 344 239 685
1 | Pénziigyi miiveletekhdl szirmazé pénzeszkéz-valtozis 13083112 -16 043 010
(Finanszirozéasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 31107 270 13 844 266
21 | Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport - 0 0
22 | Befekietési jegy visszavisarlasa - -18 024 158 -29 887 276
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcstn felvétele -+ 0 0
25 | Hitel illetve kolestn torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kélcsén utan fizetett kamat - 0 0
LV | Pénzeszkozok valtozdsa (LILIID + 13 099 713 -15 911 460
Pénzeszkzok nyito értéke 8278 512 21378225
Pénzeszkozok zard értéke 21378 225 5 466 765
Pénzeszkdz3k valtozasa 13 099 713 -15911 460
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MKB Dollar Likviditasi Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek

Az Alap 2018. december 31-én nem tartalmaz szirmaztatott ligyletet.

9. 2018. december 31-¢n forgalomban Iévy befektetési jegyek szdma

2018. januar 1-én forgalomban Iévd befektetési jegyek 19672 144 db
2018, januar 1-december 31. kozbtt eladott befektetési jegyek + 12 669 983 db
2018. januar 1-december 31. kozbtt visszavaltott befektetési jegyek - 27364272 db
2018. december 31-én forgalomban 1évd befektetési jegyek szama 4977 855 db

10. Kényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre futo netto eszkizérviek 2018. decenber 31-én:
1,0986 USD

11. A befektetési alapkezeld mitkédésében bekdvetkezett viltozdsok

Az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. mitkddésében a 2018. év folyaman nem tértént jelentds véltozas.
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MKB Dollar Likviditasi Alap
Uzleti jelentés 2018. december 31.

Uzleti/Vezetéségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

A Fed folyamatos kamatemelései szembeszelet jelentettek a koétvénypiacon, viszont a kockazatos
eszkozok eldli menekiilésben menedéket foként a kotvények jelentettek, igy vegyes teljesitményt
tudhatnak maguk mogott 2018-ban. Az eurdpai és japan jegybank likviditasbésége miatt az eurdpai és
Jjapan hosszi kotvények hozama esett, mig a Fed szigoritdsai miatt az amerikai hozamok egyértelmtien
emelkedtek. Itt a hozamgorbe révid vége a kamatemelések miatt jobban emelkedett, mint a hosszu, igy
joval laposabba valt a hozamgorbe.

Hazankban jelent0s volatilitas kisérte az évet. A masodik/harmadik negyedévben a hosszii hozamok
eladoi nyomas ala kertiltek, de az év végére erdteljes vételi erd érkezett. A hosszi hozamok végiil igy is
magasabban allapodtak meg az egy évvel korabbi allapothoz képest. A révid hozamok lényegében
tovabbra is nulla szazalék koriil ingadoznak.

Az Alap célja és stratégiaja:

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetdk rovid tdvon rendelkezésre allo pénzeszkdzei szdmara
rugalmas befektetési lehetoséget nyujtson. Ennek érdekében az Alapkezeld az Alap befektetési
stratégiajat Ogy valositja meg, hogy az Alap tokéjét lekotott és latra sz6lo banki betétekbe, valamint az
OECD tagorszagok altal USA dollarban, OECD tagorszagok teriiletén kibocsatott allampapirokba fekteti.
Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat Ggy hatdrozta meg, hogy az Alap a folyoszamla
rugalmassagat, likviditasat 6tvozze a lekotdtt betétek magasabb hozamaval.

Fobb erdforrasok és kockiazatok, az ezekkel kapcesolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap netto eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsétast kovetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a targyidészakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgiloja a
targyidoszakban nem valtozott.

Targyvidoszakban elért eredménvek és kilatdsok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyviségi és minéségi mutatoi, illetve jellemzdi

Az Alap 2018. évi hozama 1,01%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kérnyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelonek nem kell
forditania.
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Vallalkozas \;eietfjje (keépviseldje)

Budapest, 2019. aprilis 29.
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