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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Dollar Likviditasi Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 USD/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatarozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: E-II1/110.548/2007., 2007. jilius 26,

Feliigyeleti nyilvantartdsba vétel szama, kelte: E-111/110.548-1/2007., 2007. szeptember 18.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezeld zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38,
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014, évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezel (ABAK)
2017. december 01-t5l:
MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkorien mikddé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014, évi XV, tv, szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelod: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazd: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgild: Deloitte Konyvvizsgal6 és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Dozsa GyGrgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat gy hatarozta meg, hogy az Alap a folyészamla
rugalmassagét, likviditasat G6tvozze a lekotott betétek magasabb hozamdval. Ennek érdekében az
Alapkezeld az Alap befektetési stratégiajat agy valdsitja meg, hogy az Alap tokéjét lekdtott és latra szold
banki betétekbe, valamint OECD tagorszdgok altal USA Dollarban, az OECD tagorszigok teriiletén
kibocsatott allampapirokba fekteti.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

Az alacsony inflacios kdrnyezet és a befektetok hozamemelkedést vard felillpozicionaltsaga tavaly inkabb
stagnalé kotvényhozamokat eredményezett az eurépai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben néttek az amerikai hozamok.

Hazankban térténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartomanyba keriiltek,
egyuttal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi lejaratii kétvények hozama is.



3./ Vagyonkimutatas

2016.12.31 | portfoliébeli 2017.12.31 portfolidbeli
USD ardny USD arany
a} atruhazhat6
értékpapirok 0 0.0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 8278 512 100,0% 21 378 225 99,8%
| c) egyéb eszkdzdk 10919 0,1% 35066 0,2%
d) bsszes eszkbz 8 289 431 1002%| 21413291 100,1%
e) kotelezettségek* 13 334 0,2% 18 167 0,1%
f) nett6 eszkozérték 8276 097 100,0% 21395124 100,0%
* Tartalmazza a passziv id6beli elhatirolasok Gsszegét is,
4./ 2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama
2017. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 7 625341 db

28643 734 db
16 596 931 db

2017. januar 1-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek +
2017. januar 1-december 31. kdzott visszaviltott befektetési jegyek -

2017. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szima 19672144 db

5./ Konyvelési célbdl szimolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2017. december 31-én:
1,0876 USD

6./ Nettd eszkiizérték részletezése
adatok USD-ban

2016.12.31 2017.12.31
Befektetett eszkozok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkozok 8278 512 21378 225
Aktiv idébeli elhatarolasok 10919 35 066
Szdrmaztatott iigyletek ért. kiil. 0 0
Eszkizok osszesen 8 289 431 21413 291
Kotelezettségek 11 196 16 026
Passziv elhatarolasok 2138 2 141
Netto eszkozérték/Sajat toke 8276 097 21395124




7./ Az Alap eszkézeinek dsszetétele

2016.12.31 2017.12.31

a) tozsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd értékpapirok 0% 0%

b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtrubdzhatd

étékpapirok 0% 0%

c) a kbzelmultban forgalomba hozott dtruh4zhatd

értékpapirok 0% 0%
_g}_ggéb AtruhAzhat6 éﬂékpapirok 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesitﬁ értékpapfrok 0% 0%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elStt tartva az alap teljes tokéjét
kamatozé latra szolé betétben tartotta az Alap tdjékoztatoban feltiintetett befektetési elirasoknak

megfeleléen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2016.12.31 2017.12.31
UsD USD
a) befektetésekbo] szarmazo jSvedelem 242 794 168 527

b) egyéb bevétel 0 0

c) kezelési koltségek 49 721 33 656
d) a letétkezeld dijai 15276 10 204
e) egyéb dijak és adok 119 335 88 752
f) nett6é jovedelem 58 462 35915
o) felosztott és (ijra befekietett jovedelem 0 0
h) a tbkeszamla valtozasai 650 756 1722 980

i) befektetések értékndvekedése, illetve
értékcsokkenése 0 0

j) minden olyan egyéb viéltozas, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire

nincs ilyen nines ilyen

9./ Az elmiilt hirom iizleti évben szdamolt utolsé dsszesitett netté eszkdzérték és az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték:
Adatok USD-ban

Uzleti év | A nett6 eszkSzérték Nettd Egy jegyre juté nettd
vonatkozisi napja eszkbzérték __ eszkdzérték

2015 2015.12.31 12 286 281,23 1,081507

_ 2016 2016.12.31 8276 097,16 1,085341

2017 2017.12.31 21 395 124,33 1,087585

10./ Szarmaztatott iigyletek
Az Alap nem rendelkezik szérmaztatott igyletekkel.
11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekivetkezett valtozdsok

2017-ben a Pannénia CIG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Térsasag neve MKB-
Pannénia Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az u_jonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar és a Granit Bank Zrt) jelentos
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasagban.

Az év végéig lezajlott a korabban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfélidkezelési tevékenységének a megiijult MKB-Pannonia Alapkezeld



Zrt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017,
december 1-jétdl, az MNB engedélye alapjan az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. végzi.

12./ A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannonia Alapkezeld zRt.

Kifizetett javadalmazas (2017.01.01. - 2017.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalék szdma Rogzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés* javadalmazis
356 152749 83154 235903
Ebbol:
Ugyvezetdk (2f6) 48 173 43 691 91 864
Kockazati profilra haté
munkatdrsak (4 o) 37263 17959 55222

*Nincs ilyen

Az Alap kezelését, ahogyan az a 11. pontban is bemutatisra keriilt, 2017. december 1-jét6], az MNB
engedélye alapjan az MKB-Pannénia Alapkezel Zrt. végzi. A kifizetett javadalmazast bemutatd tablizat
kizdrolag az MKB-Pannonia Alapkezelo Zrt. altal a 2017. év folyaman Kkifizetett javadalmazast
tartalmazza.

13./ Az Alap azon eszkdzeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabdlyok vonatkoznak, tovabbi az Alap likviditaskezelésének bemutatdsa

Az Alap portfdligjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1) megallapodast nem katdtt.

Az alapkezel§ folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatdrozottaknak. Ev kdzben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekeids intézkedés alkalmazdsat tette volna sziikségessé,

14./ Az Alap aktudlis kockdzati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockizatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockazatunak lett besorolva, mert tokéjét kamatozo latraszolo betétbe fekteti.
15./ Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértében bekdvetkezett viltozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kodvetkezett be.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezel§ Zrt.
Székhely: 1056 Bp , Vaci ulca 38 .
Telephely: 1072 Bp., Nyér u

Hoeek Juud? O%{;(

Villalkozas vézetdje (képviseldje)




MELLEKLETEK
MKB Dolldr Likviditasi Alap

1. Mérleg és eredménykimutatis

MERLEG

Adatok USD-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTiVAK) 8 289 431 21 413 291
A.) Befektetett eszk6zdk 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilnbézete 0 0
&.) kamnatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egvéb 0 0
B.) Forgdeszkizok g 278 512 21 378 225
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kdvetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilf6!di pénzérntékre szolo kdvetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
IL Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1I. Pénzeszk6zok 8278 512 21378 225
1. Pénzeszkizok 8278 512 21 378 225
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli ethatarolasok 10919 35066
1. Aktiv idébeli ethatdrolasok 10919 35066
2. Aktiv idébeli ethatarolasok értékvesztése { - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyvletek értékelési kiilénbizete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 8 289 431 21413291
E.) Sajét toke 8276097 21395124
[. Indul¢ téke 7 625 341 19 672 144
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 466 523074 495 166 808
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 458 897 733 475 494 664
II. Tokevaltozis (t6kendvekmény) 650 756 1 722 980
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -505 109 531199
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 0
3. El6z0 év(ek) eredménye 1097 403 1 155 866
4, Uzleti év eredménye 58 462 35915
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 11196 16 026
I. Hosszu lejarati kdtelezettségek 0 0
II. Révid lejarati kdtelezettségek 11 196 16 026
ML Kiilfoldi pénzértékre szold kitelezettsépek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id&beli elhatirolasok 2138 2 141

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas
adatok USD-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.| 2017.01.01.-12.31,
L Pénziigyi miiveletek bevételei 242 794 168 535
11. Pénziigyt miiveletek raforditasai 0 8
M.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 184 332 132612
V. Egyéb raforditasok 0 0
VL. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Tirgyévi eredmény 58 462 35915

(I-II+HII-1V-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvéilaszthatatlan részét képezi.
2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit €s nyilvantartasait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossigairdl
sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti USA dollarban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabdlyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFQO moédszer alkalmazasaval kerdil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jaré iddardnyos kamatok az értékpapirok értékkiildnbdzeteként keriilnek
elszimoldsra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartison belill
megbontasra kerlilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazd Ssszetevokre.
Az alap eszkozeit 2017. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2018. mércius 31.

3. Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.|  2017.01.01.-12.31.
USD USD

Alapkezelési dij 49 721 33656
Letétkezeld dija 15276 10 204
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 103 581 73 576
Egyéb koltségek 15754 15176
Feliigyeleti dij 3868 3576
Befektetési alapok kiilonadéja 7643 7180

MNB engedélyezés dija 0 191
Konyvvizsgilati dij 4243 4229
Osszesen: 184 332 132 612
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Dolldr Likviditdsi Alap befektetoinek

Vélemény

Elvégeztilk az MKB Dollar Likviditasi Alap (az ,,Alap™) 2017. évi éves jelentésének 1-7. oldaldn taldlhatd
szAmviteli informAcidinak (tovdbbiakban: ,szamviteli informdaciék™) kbnyvvizsgélatit.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2017, december 31-ével végz8dd fizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozdlt szdmviteli informdciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszégon hatéilyos, a
szamvitelrdl szold 2000. évi C. t8rvénnyel (a ,szdmviteli t6rvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi tirgyl torvények médositasarol sz6l6 2014, évi XVI.
torvénnyel 8sszhangban kerilltek §sszedllitisra. Az éves jelentésben kdzdlt szdmviteli informaciékban
szerepld eszkdzsk és kotelezettségek leltdrral alétimasztottak. Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informécidkban bemutatott kezelési kbltségek az Alap letétkezelje Altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Kbnyvvizsglatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 8sszhangban és a
kényvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszigon hatilyos — tdrvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelosséglink bGvebb lefrdsat jelentésiink
oA kényvvizsgdld éves jelentésben kdzolt szamviteli informdciok kényvvizsgalataért vald feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétol, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6l a vonatkoz6,
Magyarorszigon hatilyos jogszabélyokban és a Magyar Kb6nyvvizsgil6i Kamara ,A konyvvizsgal6i
hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyair6l és a fegyelmi eljdrasrél szol6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testillete ltal kiadott
Konyvvizsgdlék Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltink az
ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyijt véleménylinkhoz.

Egyéb informdcidk

Az egyéb informéci6k az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéciokbdl allnak. Az MKB-
Pannoénia Alapkezelé Zrt. iigyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informéciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kdzdlt szdmviteli informécidkra a fliggetlen konyvvizsglléi jelentéstink ,Vélemeény”
szakasziban adott véleményilnk nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informécidkra
—vonatkozoan nem bocsatunk ki semmilyen formé4jii hizanyossigot nyfjté kvetkeztetést.

Az éves jelentés Altalunk végzett kdnyvvizsgdlatival kapcsolatban a mi felel8sséglink az egyéb informécidk
dtolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informdcidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k&zolt szamviteli informécidknak vagy a kbnyvvizsgdlat



sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ligy tlinik-e, hogy azok lényeges hibéas 4llitist tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjdn arra a kijvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok lényeges hibas
dllitdst tartalmaznak, kdtelességiink err8l és a hibas allfts jellegérd! jelentést tenni.

Az egyéb informdcidkban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas Allitds nem jutott a tudomésunkra,
{gy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelbssége az éves jelentésben kizolt szamviteli
informdcicdkért

A vezetés fclelSs az éves jelentésben kézdlt szamviteli informéacidknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezelbikr6l, valamint egyes pénzilgyi targyn térvények médositisirdl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szdmviteli tdrvénnyel 8sszhangban térténd elkészitéséért, killonds tekintette]l az eszkSztk és
kotelezettségek leltdrral valé alatimasztdsaért, a kezelési kltségeknek az Alap letétkezeldje Altal megadott
értckelése alapjén tOrténd elszdmoldsdért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akér csaldsbol, akdr hibébdl eredd lényeges hibas allitastd]
mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdz8lt szamviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozés folytatisdra valé képességét és az adott helyzemek megfeleléen kizzétegye a
villalkozs folytatasaval kapcsolatos informdcikat, valamint a vezetés felel a villalkozas folytatdsénak
elvén alapuld, éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidk Ssszeallitasdért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatisdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadilyozza, illetve a véllalkozisi tevékenység folytatdsinak ellentmondé tényezd, kérillmény nem all
fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzilgyi beszdmolasi folyamaténak feliigyeletéért.

A kinyvvizsgdlo éves jelentésben kizdlt szdmvitell informdcidk kdnyvvizsgdlatdére vald felelGssége

A kdnyvvizsgdlat sorfin célunk kelld bizonyossigot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akér csaldsbél, akdr hibébol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjin a véleményfinket tartalmazé filggetlen kényvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kellé bizonyossdg magas fokli bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszigon hatlyos —
térvényekkel és egyéb jogszabilyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgélat mindig feltérja az egyébként
létez8 lényeges hibéds Allitist. A hibas édllitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbél, és lényegesnek
mindstilnek, ha észszeril lehet az a varakozés, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a
felhaszndlok adott éves jelentésben kdzblt szamviteli informacidk alapjén meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszigon
hatdlyos — torvények és egydb jogszabdlyok szerinti kSnyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovibba:

. Azonositjuk ¢&s felmerjlik az éves jelentésben k¥iz8 szamvileli informaciok  akar csalasbél, akar
hibabél eredd lényeges hibas dllitisainak a kockAzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockizatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgdlati eljdrasokat, valamint elegendd és megfeleld
k&nyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd lényeges
hibés allitas fel nem tirdsinak a kockézata nagyobb, mint a hibibdl ereddé, mivel a csalds magaban
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foglalhat OsszejatszAst, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll felillirdsat.

. Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjibdl relevins belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgélati eljirdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kizitt megfeleldek, de
nem azért, hogy a belso kontroll hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt nyilvinitsunk.

. Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfelelségét és a vezetés altal készitett
szdmviteli becslések és kapesolddé kzzétételek észszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozis folytatisdnak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett knyvvizsgilati bizonyiték alapjin
arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményelkkel vagy feltételekkel kapesolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozds folytatdsira vald képességét illetGen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig All fenn, filggetlen
kényvvizsgaldi jelentésilnkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kzdlt szamviteli
informécidkban 1évé kapcsolodd kizzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, minbsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a filggetlen kdnyvvizsgil6i
jelentésiink ddtumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JévGbeli események vagy
feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzblt szdmviteli informdcidkat, kitldnds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzbk és kbtelezettségek iddszak végi leltirdra, valamint az adott
id6szakban elszdimolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben k&zblt
szdmviteli informdcidk minden lényeges szempontbd! & kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikr8l, valamint egyes pénzilgyi tArgyi térvények mddositasardl szolé 2014, évi XVIL
trvénnyel dsszhangban kerilltek-e Hsszed!litdsra.

Kommunikaljuk az irdnyftdssal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kényvvizsgilat
tervezett hatdkorét és iitemezését, a kbnyvvizsgalat jelentos megillapitésait, beleértve a belsd kontrollnak
& kdnyvvizsgilatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossigait is.

Budapest, 2018, aprilis 27.

\
.................... / dt*—’-—h-\——
Molnar Gabor Horvith Tamas
Deloitte K8nyvvizsgalé és Tanacsadé Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgald
1068 Budapest Dézse Gydrgy at 84/C. Tagszim: 003449

Nyilvéntartasi szdm: 000083
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MKB Dollar Likviditdsi Alap

MERLEG
Adatok USD-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 8 289 431 21 413 291
A.) Befektetett eszkdzik 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgéeszkozok 8278512 21378 225
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési

kiilénbézete 0 0
4. Forintkbvetelések értékelési kiillonbizete 0 0
I1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
III. Pénzeszkdzok 8278 512 21 378 225
1. Pénzeszkoz6k 8278512 21378 225
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbézete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 10 919 35066
1. Aktiv iddbeli elhatarolasok 10919 35066
2. Aktiv idobeli elhatéroldsok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 8 289 431 21 413 291
E.) Sajat toke 8276 097 21395124
1. Indulo téke 7 625 341 19672 144
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 466 523 074 495 166 808
2. Visszavésdrolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 458 897 733 475 494 664
II. Tokevéltozas (tbkendvekmény) 650 756 1722 980
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete =505 109 531199
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 0
3. El6z6 év(ek) eredménye 1097 403 1 155 866
4. Uzleti év eredménye 58 462 35915
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettsépek 11 196 16 026
I. Hossza lejarata kbtelezettségek 0 0
II. Révid lejarath kitelezettsépek 11196 16 026

HI. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési
kiilénbdzete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatarolisok 2138 2141

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.|  2017.01.01.-12.31,

I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 242 794 168 535
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 8
I[II.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési ksltségek 184 332 132 612
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIIL. Targyévi eredmény 58 462 35915

(I-IT+HII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 27.

KB-PANNONIA Alapkazeld Zrt.
rgzéimel;r 1056 Bp , Vaci utca 38,

Telephely: 1072 Bp, Nyar %

Villalkozas vezetdje (képviseldje)




" MKB Daltir Likviditasi Alap
Kicgészitd melléklet 2017. december 31.

g

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELD
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Az Alap megnevezése: MKB Dollar Likviditasi Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 USD/db

Az Alap futamideje: hatirozatlan

Az alapkezeld tirsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezeld zartkérien mikdds Rt.
1056 Budapest, Vdci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
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1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon; 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt,
1056 Budapest, Vaci utca 38,
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgilo: Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Horvath Tamas
Kamarat bejegyzés szdma: 003449
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamol6t készit USA Dollarban. Az Alap kényvviteli
nyilvantartasat az Alapkezelo vezeti.

A mérleg fordulénapja 2017. december 31.
A mérlegkészités dituma 2018. marcius 31.

A konyvviteli szolgaltatis kérébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szdma: 156267 Lakcim: 2096 Urdm, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsglata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgdlé és
Tandcsado Kft. auditalta.
A kdnyvvizsgalati dij mértéke 3.330 USD + AFA, mely sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszdmoldjit az MKB-Pannoénia Alapkezeld zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérdsbanya u. 26-28. ',

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Toké1, Tancsics Mihaly u. 17A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltirasanak évében a kiilonb5zd ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csdkkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzdtt lizleti év mérleg foSsszegének 2 szazalékit, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szolo kévetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamét alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcsolodé szabdlyok
Eszkozik (aktiviak)
A) Befektetett eszkozdk

Az Alap befektetett eszk6zokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgoéeszkdzok
I. Kévetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamoldasra, ha a kivetelés kényv szerinti értéke és

......

Az Alap tézsdei ligyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kévetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnél nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz0l6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn a fordulonapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditdsai kdzott szamolja el.

II. Ertékpapirok

Az ériékpapirok bekerlilési értéke a kdvetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 kbtvény esetén:
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e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiildnbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar,

Az értékpapirok vasarlasanal felmerilld vételarban lévé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit cstkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A viasarlaskor felmeriildé egyeb koltségeket (pl.: opcios dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem kdltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozisa az alabbiak szerint torténik:

* tozsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tizsdei arfolyam,

e tdzsdén kivilli elismert értékpapiron forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci ara
a piaci érték,

o tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

¢ tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd Osszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilénbozetet értékkiilonbozetként szdmolja el az Alap, Az
értekkiilonbozetet megbontjak kamatokboél, osztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb értékkiilénbozetre.

Ertékpapir éniékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
II1. Pénzeszk6zok

A pénzeszkdzok kdzé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:

o Forint folydszamlak,

s Deviza folyoszamldk,
A devizakészlet ndvekedése és csdkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idobeli elhatdrolasok

Aktiv id6beli elhatarolasként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidészakot kdveté évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szirmaztatott igyletek értékelési killonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiillsnbbzeteként a hatdridos figyletek fordulénapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbézet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridés ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
killénb&zetet az ligylet zdrdsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbdzet tartalékdval szemben.

A toézsdén kiviil kotott hataridos és opcids iigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati idd alatt és azok piaci éntékeét (az ligylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara €s a hataridos kotési ar kiillonbozetét, illetve az opcid targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci dra és az opci6 delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb moédon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilénbozet tartalékaval
szemben.
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Forrasok (passzivik)
E) Sajat toke
I. Indulo toke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lév3 befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6to! havonta kapott nyilvéantartds alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmédnak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezeltdl havonta kapott nyilvantartis alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (tokensvekmény)

a) A visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a visszavasérolt befektetési jegyek
névértekének és a a visszavasdrolt befektetési jegyekért kapott &sszeg (visszavasarlasi érték)
kiildnbdzete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilénbdzete. Az értékkiilonbdzet
kinyvelése a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartds alapjan tSrténik.

b) Az értékelési killonbzetek tartaléka sor a Letétkezel® dltal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkozérték kiildnbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszamol az Alap a fokényvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szérmaztatott iigyletek
értékelési killonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbdzete sor és a szarmaztatott tigyletek értékelési killonbdzete sor egyiittes Ssszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szereplé értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény elbirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejérati kotelezettségek
A hosszu lejaratu kételezettségek kdzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszalejaratu kotelezettség,

1. Révid lejarata kitelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozo6tt az Alap a kivetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Ki nem egyenlitett kéltségszamldk 6sszege,
¢ Ertékpapir vasarlasbol szarmazd kotelezettségek,
A kiilf6ldi pénzértékre sz0l6 kdtelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az irdnyadoak.

H) Passziv idobeli elhatarolasok

Passziv iddbeli elhatdrolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érint6, nem szamlazott kiltségeket.
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Az eredmény kimutatds tagoldsa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként kerillnek elszimolista az Alapnal a kovetkezo tételek:
* Kamatbevételek (értekpapir, lek6tott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébdl eredd drfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hatdridds iigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkentd tétel az értékpapirok beszerzési draban Iévd felmeriilt felhalmozott
kamat Osszege.

[1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
s Ertékpapir értékesitésébsl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos tigyletek raforditasai,
Realizélt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés sorén elszdmolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Miiksdési koltségek

Mikédési koltségek kbzott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o  Alapkezelbi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Konyvvizsgilé dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER dij.

IV. Meérlegen kiviili tételek
Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridés és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi iigyleteket kot, igy a szerzddés szerinti hatarid6 bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti killonbozetet szimolja el az Alap:

* Nyereség esetén koveteléskent és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kdtelezettségként és pénzilgyi miiveletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az iigylet kényv szerinti értéke kozdtti killonbozetet a szirmaztatott iigyletek értékelési
kiilénbozete soron kell elszimolni, a tokevaltozas kizott szereplt értékelési killonbozet tartalékaval szemben.
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A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
* hatéridds tézsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezeld altal megallapitott elszdmoldarat, arfolyamot,
e tozsdén kiviili hataridds deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,

e opcids tigyletnél a legutolso napi arfolyamot alkalmazza. A napi drfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kozéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési killonbdzetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat,
Ev végén az Alap nem rendelkezik nyitott hataridés iigylettel.
Kodlesdnbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.



" MKB Dollir Likviditasi Alap
Kiegészitd mellékiet 2017, december 31.

1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel

idopontja  Hitelezé

Hitel

Osszege

Hatralékos Kamat

(%)

Lejarat

ideje fsszeg

2. Bevételek, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok USD-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
Lekotdtt betét kamata 3812 102 877
Bankszamla kamata 238 982 65 658
Osszesen: 242 794 168 535

b.) Miikodési kiltségek réstletezése

' Megnevezés 2016.01.01.-12.31.| 2017.01.01.-12.31,
USD USD

Alapkezelési dij 49 721 33656
Letétkezel6 dija 15276 10 204
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkéltség 103 581 73 576
Egyéb koltségek 15754 15176
Feliigyeleti dij 3 868 3576
Befektetési alapok kiilonadéja 7 643 7180

MNB engedélyezés dija 0 191
Kdnyvvizsgalati dij 4243 4229
Osszesen: 184 332 132 612

3. Idébeli elhatdroldsok részlelezése

Aktiv idébeli elhatarolasok USDb Passziv iddbeli elhataroldsok USD
Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31
Decemberi kamat 7107 18003  Decemberi bankkoltség 23 26
Lekotott betét kamata 3 812 17063  Konyvvizsgilo dija 2115 2115
Osszesen: 10919 35066 Osszesen: 2138 2 141

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.
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5. Kitelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2016.12.31| 2017.12.31
USD USD

Alapkezeldvel szembeni kitelezettségek 2639 3618
Letétkezeldvel szembeni kitelezettségek 755 1101
Forgalmazodval szembeni kotelezettségek 5 655 7 866
Egyéb szallitokkal szembeni kitelezettségek
IV. né. Feliigyeleti dij 716 1140
Befektetési alapok kiilénadoja 1431 2 301
Osszesen: 11 196 16 026

il
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6. Portfolic jelentés

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

adatok USD-ban
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-353 MKB DOLLAR Likviditasi
Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezelo zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamités tipusa: T-1
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 8 276 097,16 USD
Egy jegyre jut6
NEE: 1,085341
Darabszam: 7625 341
Nettd
A tdargynapi netto estkizérték mneghatirozdsa: eszkdzérték
%-aban
L KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamido
I/1, Hitelallomdny (dsszes) 0 Hitelezd (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (dsszes): 11196 0,1%
Alapkezeldi dij miatt 2639 0,0%
Letétkezeloi dij miatt 755 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 5655
Befektetési alapok kiilonaddja 1431 0,0%
Feliigyeleti dij 716 0,0%
I3, Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idébeli elhatdrolisok 2138 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 13 334 0,1%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszdimla, készpénz (iss7): 1 878 512 22,7%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 1 878 512 22,7%
172, Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,0%
II/3. Lekdétant bankbertétek (0ssz.) 0 0,0%

12
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1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0ssz.) 6 400 000 77,3%

6 400 000 MKB Bank Zrt. 53
1173.2. 3 hdnal hosszabb lekdtot

II/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): USD 0 0 0,0%
I1/4.1, ffllampapr'rok {Osszes): USD 0 0 0,0%

I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesito ép.; USD 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (dsszes): USD 0 0 0,0%
11/4.4, Jelzdloglevelek (Gsszes): USD 0 0 0,0%
I1/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): USD g 0 0,0%
II/4.6. Kdrpotldsi jegyek (Gsszes): UsD 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatirolisok UsD 10 919 0,1%

(Osszes):
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 8289 431 100,1%
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok USD-bay

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-353 MKB DOLLAR Likviditasi
Alap
Alapkezel6 neve: MKB Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Térgynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 21395123,69 USD
Egy jegyre jutd NEE: 1,087585
Darabszam: 19672 144
Netti
A tdrgynapi netté estkizérték meghatdrozdsa: eszkbzértél
%0-aba
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%
Futamidé
I/1, Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd (nap) {
12, Egyéb kitelezettség (Gsszes): 16 026 0,12
Alapkezel6i dij miatt 3618 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 1101 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 7 866
Befektetési alapok killonaddja 2301 0,0%
Feliigyeleti dij 1140 0,0%
I/3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0°
I/4. Passziv idibeli elhatdroldsok 2141 0,0°
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 18 167 0,1°
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%
1l/1. Folyoszamla, készpénz (ossz): 17 178 225 80,32
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 17 178 225 80,32
1172, Egyéb kdvetelés (dsszes): 0 0,0%
11/3. Lekititt bankbetétek (Gssz.) 4 200 060 19,6%
1731, Max. 3 hé lekotésit (6ssz.) 0 0,02
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11/3.2. 3 hondl hosszabb lekéitdtt betér 4 200 000 19,6°
4 200 000 MKB Bank Zrt. 429
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%
(Gsszes): USD 0 0 0,02
II/4.1. Allampapirok (ésszes): USD 0 0 0,0°
11./4.2. Gazdilkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesiti ép.; UsD 0 0 0,0°
II/4.3. Részvények (dsszes): USD [/} g 0,02
11/4.4, Jelzdleglevelek (Gsszes): UsD /] /) 0,0°
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): UsD 0 0 0,0°
11/4.6. Karpatldsi jegyek (6sszes): UsD 0 0 0,0°
II/5. Aktiv id6beli elhatarolasok USD 35 066 0,22
{0sszes):
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 21413291 100,1°
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7. Cash-flow kimutatds

adatok USD-ban
Sorszdm A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
1| Szokasos tevékenységbil szarmazo pénzeszkiz-viltozas -171 400 -134 743
(Miikbdési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény {befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -180 520 -115 429
2 | Elszdmolt amortizicio + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 0 0
5| Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 [ Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszk6zék dllomanyvaltozdsa + 0 0
9 [ Forgdeszkdzok dllomanyviltozasa + 0 0
10 | RGvid lejarati kotelezettsépek dllomanyvaltozasa + -2 443 4 830
11 | Hosszu lejarata kitelezettséoek dllomanyvéltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 11 520 -24 147
13 | Passziv iddbeli elhataroldsok dllomanyvaltozisa + 43 3
I1 | Befektetési tevékenységbil szarmazé pénzeszkiz-viltozas 238 982 151 344
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14| Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak -+ 0 0
17 Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 0 0
19| Kapott hozamok + 238 982 151 344
111 | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkiz-valtozas -4 068 646 13083112
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 66 283 271 31107 270
21 | Befektetési jezy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -70 351 917 -18 024 158
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson tortesziése - 0 0
26 | Hitel illetve kblcson utdn fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozik vidltozasa (ILILII) + -4 001 064 13 099 713
Pénzeszk6zok nyitd értéke 12 279 576 8278 512
Pénzeszkozok zaro értéke 8 278 512 21 378 225
Pénzeszk6zok valtozédsa -4 001 064 13099 713
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Uzleti/Vezetéségi Jelentés

Uzleti kirnyezet

Azalacsony inflacios krnyezet és a befektetok hozamemelkedést varo feliilpozicionaltsiga tavaly inkabb
stagnalé kotvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben néttek az amerikai hozamok.

Hazankban torténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartomanyba keriiltek,
egyuttal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszu lejarati kétvények hozama is.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetok révid tavon rendelkezésre 4ll6 pénzeszkdzei szamara
rugalmas befektetési lehetdséget nydjtson. Ennek érdekében az Alapkezeld az Alap befektetési
stratégiajat Ugy valositia meg, hogy az Alap tokéjét lekotott és latra szolé banki betétekbe, valamint az
OECD tagorszagok altal USA dollarban, OECD tagorszagok teriiletén kibocsatott allampapirokba fekteti.
Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat agy hatarozta meg, hogy az Alap a folydszamla
rugalmassagét, likviditasat 6tvozze a lekdtétt betétek magasabb hozaméaval.

Fébb eréforrasok és kockizatok, az ezekkel kapesolatos valtozisok és bizonytalansigok

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrdzték.

Az Alap a kibocsatast kdvetben bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinélat valtozisénak fliggvénye.

A Forgalmazo és a Letétkezelé a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaldja a
targyidészakban nem viltozott.

Targyidoszakban elért eredmények és kilatisok
A mérleg lezérasa utan Iényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapecsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzéi
Az Alap 2017. évi hozama 0,20%%. A hozam a kdzzételt egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciék

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabdlyozasnak megfeleld foglalkoztatdspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kdrnyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiildn figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.

Budapest, 2018. 4prilis 27. MKB-PANNONIA Alapkezel Ztt.

Székhely 1056 Bp.. Vo ulca 38
Telephely: 1072 Bp.. Nyapaisa 12, |

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2017. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 7 625341 db
2017. januar 1-december 31. kézott eladott befektetési jegyek + 28 643 734 db
2017. januar 1-december 31, k6zGtt visszavaltott befektetési jegyek - 16 596 931 db
2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima 19 672 144 db

Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték 2017. december 31-én:
1,0876 USD

A befektetési alapkezel6é miltkidésében bekiovetkezett valtozisok

2017-ben a Pannédnia CIG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete dtalakult, 2 Tirsasig neve MKB-
Panndnia Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az djonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezo Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tékeemelést hajtottak végre a Tarsasagban.

Az év végéig lezajlott a koridbban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfoliokezelési tevékenységének a megiijult MKB-Pannénia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017,
december 1-jétdl, az MNB engedélye alapjan az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. végzi.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkazeld Zrt

Székhely: 1056 Bp, Vitlujcazg |

Telephely: 1072 Bp,, Hyaf disér12.
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