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Uzleti/Vezetéségi Jelentés

Uzleti kérnyezet:

Részvény

A kedvezd 2017-es év utan 2018 egyértelmilien negativ volt a kockazatos eszkdzok szamara. A dinamikus
gazdasagi novekedés lassult, egyre t6bb geopolitikai kockazattal szembesiiltek a befektetdk, raadasul a korabbi
likviditasbdség is mérséklddott. A fobb részvényindexek koziil az amerikaiak megusztak egyszamjegyli eséssel,
mig a japan, eurdpai és fejlodo piaciak kétszemjegyli zuhanassal zartak. A mozgas ugyanakkor jot tett a feszitett
arazasnak és jozanabb szintekre hozta vissza az értékeltségi mutatokat.

A régids piacok sem tudtak a globalis trenddel szembe menni, de joval kisebb mértékii eséssel zartak az évet, a
BUX kiemelked6en jol allta a sarat minusz nullas teljesitményével.

Kotvény

A Fed folyamatos kamatemelései szembeszelet jelentettek a kdtvénypiacon, viszont a kockazatos eszkozok eldli
menekiilésben menedéket foként a kotvények jelentettek, igy vegyes teljesitményt tudhatnak maguk mogott
2018-ban. Az eurdpai és japan jegybank likviditasb6sége miatt az eurdpai és japan hosszi kétvények hozama
esett, mig a Fed szigoritisai miatt az amerikai hozamok egyértelmiien emelkedtek. Itt a hozamgorbe rovid vége
a kamatemelések miatt jobban emelkedett, mint a hosszu, igy joval laposabba valt a hozamgorbe.

Hazankban jelent6s volatilitas kisérte az évet. A masodik/harmadik negyedévben a hosszii hozamok eladdi
nyomas ala keriiltek, de az év végére erbteljes vételi erd érkezett. A hosszli hozamok végiil igy is magasabban
allapodtak meg az egy évvel korabbi allapothoz képest. A rovid hozamok 1ényegében tovabbra is nulla szdzalék
koriil ingadoznak.

z Alap célja és stratégiaja:

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat gy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a védett
tokét, illetve a meghatarozott részvénykosar teljesitményébol torténd részesedést biztositsa a befektetdk
szamara. A tékevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat tokéjének
talnyomé részét (~85-90%-at) - varhatéoan az MKB Bank Zrt.-nél - valtozé kamatozasu betétbe fekteti és ezzel
egy idében kamatcsere iigyletet kot. A betét és a kamatcsere iigylet egyiittesen biztositja a lejaratkori
tékevédelmet, a betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukcidban fizetendd koltségeire €s az Alap szdmara
felszamithato k6ltségekre nyujtanak fedezetet. A lejaratkori hozam lehetdségét vasarolt opcios konstrukcid teszi
lehet6vé, mely a részvénykosar teljesitményét6l fiigg, illetve annak részesedési rataval moédositott pozitiv
hozama. A vasarolt opcids konstrukcid értéke semmilyen piaci koriilmény kovetkeztében nem lehet negativ. Az

crer

névértékére vetitett 2%-os, ugynevezett kozbens6d hozam kifizetést is lehet6vé teszi az Alap futamidejének elsé
két évében. Amennyiben az Alap futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 31.A.3. pontjaban meghatarozott
feltételek koziil barmelyik bekovetkezik, ugy az Alapkezel6 az Alap lejarati datumat megelézden, a Kezelési
Szabalyzatban meghatarozott médon és id6n beliil bevonja az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket,
amelyeknek ellenértékét a bevonas napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéken fizeti ki. Ebben az
esetben a bevonast eredményezd feltétel teljesiilésének napja és a befektetési jegyek bevonasanak napja kozotti
id6tartam alatt az Alapkezeld az opciot lehivja, a lek6tott betétet felszabaditja, a kamatcsere tigyletet lezarja,
majd az Alap pénzeszkozeit a befektetési jegyek bevonas napi kifizetéséig latra szo16 vagy lekotott bankbetétbe
helyezi.

Fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap nettd eszk6zértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatést kovetéen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek likviditasa
a tékepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyidészakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaloja a targyiddszakban
nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kildtdsok

A mérleg lezarasa utan 1ényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertilt felszinre.
A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzdi

Az Alap 2018. évi hozama -1,52%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat mutatja
meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidszak soran hozamot nem fizetett.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatés-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannoénia Alapkezelé Zartkériien Miikodé Részvénytarsasag (székhely: 1056
Budapest, Vaci u. 38., telephely (k6zponti iigyintézés helye): 1072 Budapest, Nyar utca 12., cégjegyzékszam:
01-10-047118, adészam: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely olyan nyilvanos,
zartvégli befektetési alapokat Iétrehozd és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIIL.15) PM rendelet
(tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala l1étrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégii befektetési
alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tajékoztatdsi kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek
mindsiil, az alabbi
nyilatkozatot

tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
» az alkalmazhat6 szamviteli eldirasok alapjan, az Alapok legjobb tudasunk szerint elkészitett éves
beszamoldja valds €s megbizhat6 képet ad a kibocsatd (az Alapok) eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérol, valamint nyereségérol és veszteségérol, tovabba

* az Alapok vezetOségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlddésérdl és
teljesitményérol, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezeld altal kezelt nyilvanos, zartvégii alapok 2018. évi éves jelentéséhez
kapcsolddoan adtuk ki.

Budapest, 2019. aprilis 10.

Bedenek Melinda Tichyné Szirmai Beatrix
operacios igazgato back-office vezetd
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Hites és Hiteles
Konyvvizsgalé és Adotanacsado Kft.

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Triumviratus Plusz Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztilk az MKB Triumviratus Plusz Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2018. évi
éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2018. december 31-1 fordulénapra készitett
mérlegb6l — melyben az eszk6zok Osszesen 3.346.321 E Ft, az addzott eredmény 69.957 E Ft nyereség —,
és az ugyanezen id6ponttal végz8d6 tizleti évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek Gsszefoglaldsat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl 4ll.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd €s valds képet ad az Alap 2018. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddo tizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szoléo 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szémviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
koényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények €s egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo feleldsségiink bdvebb leirdsat jelentésiink ,,A4
konywvizsgdld éves beszdmold konyvvizsgdlatdért vald felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az MKB-Pannénia Alapkezel Zrt.-td1 a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgaloi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkho6z.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyidészaki éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszdmold egésze altalunk végzett konyvvizsgalatanak Osszefiiggésében és az arra
vonatkozd véleményiink kialakitdsa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrél nem bocsatunk ki kiilon
véleményt.



Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések Kapesolédo konyvvizsgalati eljarasok

T6ke megovdsdra vonatkozo igéret

(Részletek az éves beszamold kiegészitd | A téke megdvasara vonatkozo igérettel kapcsolatos
mellékletének ,,13. Téke megdvasara tett igéret” c. | kdnyvvizsgalati eljardsaink sordn megvizsgaltuk:

TeEzE6Al) - az Alap lejaratkori varhato eszkozfedezettségét,
Kibocsatasi  tajékoztatdjaban  kozzétetteknek
megfeleléen az Alap téke megdvasara vonatkozo

igérettel kertilt kibocsatésra.

- az Alap aktudlis portfolidjat, illetve az abbol
véarhatéan eredd, az Alapot érintd jov6beni becsiilt
pénzéramldsok hatdsat a Kezelési Szabalyzat
Kockazatot hordoz magaban, hogy a befekteték | szerinti téke megdvasara vonatkozd igéret
felé tett, a t6ke megdvasara vonatkozod igéret az | teljesithetoségére.

Alap eszkdzeibdl es jovObeli pénzaramlasaibol

biztositoti-2: Megvizsgaltuk tovabba az esetleges vonatkozd

A fentiekre tekintettel tOke megdvasara vonatkozo | relevans szamviteli elszamolasokat és
igéretet kulcsfontossagu konyvvizsgalati | kozzétételeket.
terliletnek tekintettiik.

Egyéb informaciok

Az egyeb informécidk az Alap éves jelentésében foglalt informacidkbol allnak, melyek tartalmazzék az
Alap 2018. évi lizleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzdk az éves beszamolot €s az arra vonatkozod
figgetlen konyvvizsgaldi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés”) felelés az egyéb
informacidkért, tovabba az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd
eléirdsaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentéstink ,, Vélemény”
szakaszéban az éves beszamoldra adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink a fent azonositott
egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk 1ényegesen
ellentmondanak-e az éves beszdmolonak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként tigy tlinik-e, hogy azok l1ényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szédmviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabbd annak megitélése, hogy az tizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirdsaival Gsszhangban van-e, €s errdl,
valamint az lizleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2018. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozésban 6sszhangban van
az Alap 2018. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozo eldirdsaival. Mivel egyéb més
jogszabaly az Alap szamara nem ir el tovabbi kévetelményeket az tizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken til az Alaprdl és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibéas kozlés (Iényeges hibas 4llitas) az
iizleti jelentésben, €s ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A fentieken tul az Alaprél és annak kdrnyezetér6l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kdzlés (1ényeges hibas allitas) az
tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibés kozlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelossége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszdmoldonak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd és a valos bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan bels§ kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozés
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas folytatasdval
kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves
beszamold Gsszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozés folytatdsanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgdlo éves beszamolo konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmol6 egésze nem
tartalmaz akér csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibds allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas
fokt bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
kényvvizsgélatra vonatkozdé — Magyarorszdgon hatalyos — toérvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, €s 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
¢s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgélati eljaradsokat, valamint elegendd €s megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasdhoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibas allitds fel nem tarasanak a
kockéazata nagyobb, mint a hibabol eredé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

e Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljaradsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de
nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak hatékonysagéara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljitk a vezetés ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld éves beszamold Osszedllitasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték
alapjan arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansidg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelents kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban
1év6 kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelel6ek, mindsiteniink
kell wvéleménylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig
megszerzett konyvvizsgéalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.



o Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e
az alapul szolgal¢ tigyletek és események valos bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és tlitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitdssal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozd
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrdl észszerlien feltételezhetd, hogy befolyasoljék a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolado biztositékokat.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki éves beszamold kényvvizsgélata soran a legjelentéscbb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossaga konyvvizsgélati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi jelentésiinkben ismertetjilk ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabély vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
— rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaloi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert észszerli varakozasok alapjan annak hatrdnyos
kovetkezményei stlyosabbak lennének, mint a kommunikacid kdzérdekii hasznai.

A jelen fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést eredményez6 konyvvizsgalat megbizasért felelds partnerének a
jelentés alairdja mindsiil.

Budapest, 2019. 4prilis 10. RITES ES HITELES KFT
1026 Bp., Riado u. 8.
Adoszam: 12263723-2-41

Dr. Lad6 Judit
A Hites ¢s Hiteles Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgald

Hites és Hiteles Kft.
1026 Budapest, Riad¢ utca 8.
Nyilvéantartasi szam: 000780

Kamarai tag kdnyvvizsgaldi tagszam: 003510



MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

MKB-Pannénia Alapkezelo zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Triumviratus Plusz Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap

Felligyeleti nyilvantartasi szam: 1112-356

Eves beszamold

2018. januar 1. - december 31.

Budapest,720 19. aprilis 10.



MKB Triumvirdtus Plusz Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3284 418 3346321
A.) Befektetett eszk6z0k 2913452 2913 452
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbézete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejératu bankbetétek 2913 452 2913452
B.) Forgdeszkzok 138 015 205 168
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II1. Pénzeszkdzok 138 015 205 168
1. Pénzeszk6z6k 138 015 205 168
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 14 003 16 801
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 14 003 16 801
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbozete 218 948 210 900
FORRASOK (PASSZIVAK) 3284 418 3346 321
E.) Sajat toke 3274756 3336 665
1. Indulé téke 3239370 3239370
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3239370 3239370
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0
1. Tékevaltozas (tokendvekmény) 35 386 97 295
1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -5 488 -5 488
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 218 948 210900
3. El6z6 év(ek) eredménye -235 889 -178 074
4. Uzleti év eredménye 57 815 69 957
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 7308 0
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. R6vid lejarata kotelezettségek 7308 0
II1. Kiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 2354 9 656

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.



Eredménykimutatds
adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01-12.31. 2018.01.01-12.31.
L Pénziigyi miveletek bevételei 78 611 91 498
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 0 736
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 20 796 20 805
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 57 815 69 957

(I-II+HII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. éprilis 10.
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Vallalkozas veye‘téje (képviseloje)




MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Triumviratus Plusz Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerinti alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2015. januér 22. — 2020. januar 17.

Feliigyeleti engedély szaima, kelte: H-KE-I11-663/2014., 2014. november 14.
Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szama, kelte: H-KE-III-198/2015, 2015. januar 22.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezel6 (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgalo: Hites és Hiteles Konyvvizsgalo és Adotanacsado Kft .
1026 Budapest, Riad6 utca 8.
Telefon: 06-20-956-1005
Dr. Lad6 Judit
Kamarai bejegyzés szama: 003510



Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma 2019. januér 07.

A kényvviteli szolgaltatas kérébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos személy adatai:

Név: Téth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakeim: 2096 Urém, Kalmér u. 3.
Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves beszamolét a Hites és Hiteles Konyvvizsgal6 és
Adétanacsado Kft. auditalja.

A konyvvizsgalati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB-Pannonia Alapkezelé zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgaté helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K6rosbanya u. 26-28. 7.
Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihdly u. 1/A.

JelentGs osszegii hiba: ha a hiba feltrasanak évében a kiilonboz6 ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintéen feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat t6két novels-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) sszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérlegféosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fo6sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kiilf61di pénzértékre sz016 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsol6do szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkdzok
Az Alap hosszu lejarata bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszdmolé mérlegében a megbizhato Ssszkép
érdekében a befektetett eszkdzok kozott a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet el6irt mérleg tagolasdhoz
képest 1j mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgdeszkozok
I. Kovetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfldi pénzértékre sz616 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi értékeles
soran a fordulénapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam kiilonbozet
osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.

A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap és hataridés tigyletek miatt a
maésik féllel szemben fennall6 kovetelést.

I1. Ertékpapirok

Az Alap eszkozei k6zott értékpapir nincs.



III. Pénzeszkodzok

A pénzeszk6z6k kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szamlék,
e Deviza folydszamlék,
o Lekotott betétek.

A deviza készlet novekedése és cskkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv iddbeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités elétt beérkezett kamatok targyiddszakra
vonatkoz6 részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridés iigyletek fordulonapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridés iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbozetet az ligylet zarasakor meg kell szlintetni az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

A t8zsdén kiviil kotott hataridds és opcios tigyleteket a kormanyrendelet el6irdsai szerint kell értékelni a lejarati
id6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci 4ra és a
hatarid6s kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott
igyletek értékelési kiilonbozetében kell elszdmolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

Az opcibs és a swap ligyletnél az Alap a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner 4ltal
jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott k6zéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
I. Indulé téke
Indul6 tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégii, az Alap befektetési jegyeit az alapkezel a futamidd alatt nem
véltja vissza, és a jegyzési id6 lezarta utan 01j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

II. Tokevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a diszkont aron kibocsatott befektetési
jegyek jegyzési ara és az indulo toke kozotti kiildnbozet.

b) Az lizleti év eredménye az eredmény-kimutatas targyévi eredmény soraban szereplé értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli térvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejarata kételezettségek
A hosszu lejaratu kételezettségek kézé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetes egy
éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soréan jellemzden nem meriil fel hosszii lejaratu kotelezettseg.

I1. Rovid lejaratu kételezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett beérkezett koltségszdmlak dsszege,

A kiilfsldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyaddak.
H) Passziv id6beli elhatarolasok

Passziv id8beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyid6szakot érintd, nem szamldzott koltségeket,
raforditasokat, melyek jellemzden a targyévet terheld bankkoltség és hozamgarancia/igéret alapjan idéaranyosan
fizetendd hozam Osszege.

Az eredmény-kimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszdmolasra az Alapnél a kovetkez0 tételek:
e Kamatbevételek (leko6tott betét, folydszamla),

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt drfolyamnyereség,

Swap ligylet bevétele.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Kamatraforditasok,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opcios dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmertiléskor elszdmolja.

I1I. Miikddési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazdi dij,

Banki koltségek,

Koényvvizsgalati dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opciés és swap ligyleteket.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hatridés tigyleteit. A mérlegfordulénapi piaci
érték és az tigylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete
soron kell elszamolni, a tékevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.



Kolesonbe adott, illetve kdlesdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.
Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
Swap kamatbevétel 45 548 61 498
Lekotott betét kamata 32 965 29 835
Bankszamla kamata 98 165
Osszesen: 78 611 91 498
eFt-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
Fizetett, fizetend6 swap kamat 0 736
Osszesen: 0 736

2. Miikidési kiltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01-12.31. 2018.01.01-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 6 478 17 816
Letétkezel dija 1943 1944
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 11 436 105
Egyéb koltségek 940 940
Konyvvizsgalati dij 940 940
Osszesen: 20 797 20 805

A Feliigyeleti dijat a T4jékoztatéban foglaltak alapjén az Alapkezeld fizeti.

3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv id6beli elhatarolasok ekt Passziv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31 Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
Decemberi kamat 2 0 Decemberi bankkoltség 7 0
Lekotott betét kamata 14 001 16 801 Konyvvizsgélati dij 940 940
Osszesen: 14 003 16 801 Alapkezelési dij 550 7 859
Letétkezelési dij 857 857
) Osszesen: 2354 9 656
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Az Alap portfoliéja nem tartalmaz értékpapirt.
5. Kotelezettségek részletezése
Megnevezés 2017.12.31| 2018.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelvel szembeni kitelezettségek 2 307 0
Letétkezeldvel szembeni kitelezettségek 5001 0
Osszesen: 7 308 0




6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1112-356 MKB Triumviratus Plusz Tékevédett
Szdrmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamits tipusa: T-2
Térgynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 3274755450 HUF
Egy jegyre juté
NEE: 10 109,235592
Darabszam: 323 937
A targynapi netto eszkiozérték meghatdrozdsa: Nettd eszkozérték
%-éban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldallomdny (dsszes) 0 Hitelezd (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (0sszes): 7308 552 0,2%
Alapkezeldi dij miatt 2307 497 0,1%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 5001 055 0,2%
Konyvvizsgaléi dij 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
1/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 2 354 228 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 9 662 780 0,3%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszamla, készpénz (6ssz): 138 015 495 4,2%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszdmla 138 015 495 4,2%
1172. Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (0ssz.) 2913452092 89,0%



11/3.1. Max. 3 hé lekotésii (0ssz.)

0,0%

1I/3.2. 3 héndl hosszabb lekitott betét 2913452 092 MKB Bank Zrt. 185 89,0%
1/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
I1/4.6. Karpdtlisi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 14 003 133 0,4%
1I/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 218 947 504 6,7%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3284 418 224 100,3%




Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-356 MKB Triumviratus Plusz Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Térgynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 3 336 665 332 HUF
Egy jegyre juté NEE: 10 300,352636
Darabszam: 323937
Nettd
A targynapi netto eszkiozériék meghatdrozdsa: eszko6zérték
%-éban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (ésszes) 0 Hitelez6 Futamidd (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (Gsszes): 0 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaldi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
173. Céltartalékok (osszes): 0 0,0%
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 9 655 923 0,3%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 9 655 923 0,3%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszamla, készpénz (0ssz): 205167 911 6,1%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla 205167911 6,1%
1172. Egyéb kovetelés (Gsszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (Gssz.) 2913 452 092 87,3%

1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii (Gssz.) 0 0,0%



II/3.2. 3 hdndl hosszabb lekitott betét 2 913 452 092

2913 452 092 MKB Bank Zrt. 382
I1/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 0 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
1I/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 0 0,0%
I1/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
I1/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.6. Karpétldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv iddbeli elhatdroldsok HUF 16 800 907 0,5%
1I/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 210 900 345 6,3%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3346 321 255 100,3%




7. Vagyonkimutatds

2017.12.31 portfoliobeli 2018.12.31 portfoliobeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhaté értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 3 051 467 93,2% 3118620 93,5%
c) egy¢eb eszkozok 232951 7,1% 227 701 6,8%
d) Osszes eszkoz 3284418 100,3% 3346 321 100,3%
e) kotelezettségek* 9 662 0,3% 9 656 0,3%
f) nettd eszkozérték 3274756 100,0% 3336 665 100,0%
* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolasok 6sszegét is.
8. Netto eszkozérték részletezés
adatok eFt-ban
2017.12.31 2018.12.31
Befektetett eszk6z6k 2913 452 2913452
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkozok 138 015 205 168
Aktiv id6beli elhatarolasok 14 003 16 801
Szarmaztatott igyletek ért. kiil. 218 948 210900
Eszkozok 6sszesen 3284418 3346 321
Kotelezettségek 7 308 0
Passziv elhatarolasok 2354 9 656
Netté eszkozérték/Sajat toke 3274 756 3 336 665
9. Az Alap eszkozeinek alakuldsa
2017.12.31 2018.12.31
(eFt) (eFt)
a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem 78 611 90 762
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 6478 17 816
d) a letétkezel6 dijai 1943 1944
e) egy¢b dijak és adok 12 376 1 045
) netté jovedelem 57 814 69 957
g) felosztott és jra befektetett j6vedelem 0 0
h) a tokeszamla valtozasai 35386 97 295
i) befektetések értéknovekedése, illetve
értékesokkenése 218 948 210900
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




10. A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazds
MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalok szama Rogzitett Valtozo Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés*® javadalmazas
34 16 302 142 98414 400 556
Ebbdl:
Ugyvezetdk (216) 68 400 41064 109 464
Kockazati profilra hat6
munkatarsak (8 f6) 86777 36130 122 907

*Nincs ilyen

11. Az Alap opcids iigylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehetdségét a Commerzbanktél vasarolt opciéval biztositja. Az opcid vételaraként az
Alap 230.967.081 Ft-ot fizetett. Az  opcio szerzdédés  szerinti  értéke  3.239.370.000  Ft.
Az opcios konstrukcioban 3 darab részvénybdl allo részvénykosar szerepel.

A részvénykosarban szerepld részvények listéja:

Részvény neve Bloomberg kod Suly
1 Sanofi-Synthelab O SA SAN FP 1/3
2 GlaxoSmithKline PLC GSK LN 1/3
3 Novartis NOVN VX 1/3

Az Alap futamideje alatti kizbensd hozamfizetés
Az Alap eszkdzei kdzott taldlhatd véasarolt opcids konstrukci6 — a benne szerepld részvények teljesitményétol
fliggden- ugynevezett kozbensd hozam kifizetdst is lehet6vé tesz az Alap futamidejének elsé két évében. Ehhez a
részvények kozbensd megfigyelési idépontban mért 7ar6 arfolyama Osszevetésre keriil az indul6 megfigyelési
idépontban mért zaréarfolyammal.
A kozbensd megfigyelési idépontok:

2016. januar 15.

2017. januar 16.

Indul6 megfigyelési iddpont:
2015. januar 26.

A lejaratkori opciés hozam szdmitasa

Minden egyes részvénynél dsszehasonlitdsra kerill a zard megfigyelési iddpontban mért zard érték az induldé
megfigyelési iddpontban mért zar6 arfolyammal.

Az 6sszehasonlitas eredményeképpen két eset allhat eld, mely kiilonboz6 opciés hozam kiszamitdsi modszer
alkalmazaséhoz vezet:

1.
Amennyiben mindharom részvény arfolyama egyenlé vagy magasabb a zaré megfigyelési idopontban az indulo
megfigyelési idoponthoz képest, akkor az opcios konstrukci lejaratkori kifizetése a kovetkezo:



Opcids hozam = 25%

2,

Ha barmely részvény zar6 megfigyelési idépontban mért zaré értéke kisebb, mint az indulé megfigyelési iddpontban
mért zaro értéke, akkor a harom részvény zaré arfolyamai 6sszevetésre keriilnek az indulé megfigyelési idépontban
mert zaro ertékeikkel, majd ezen részvényenkénti teljesitmények - 40%-ban maximalt - 4tlaga adja az opcids
hozamot.

Az Alapkezel a futamido elején swap iigyletet kotstt az MKB Bank Zrt-vel, akivel érvényes ISDA keretszerzédése
van. A kamatcsere {igylet keretén beliil az Alap félévente az Alap induld sajat tékéjének a lejaratkori tokevédelmet
biztositd részét képezo névleges tdkedsszegre vonatkozdan 6 hénapos BUBOR kamatlabhoz kététt valtozokamatot
fizet a konstrukcidban szerepl6 partnerének, a partner pedig évente a swap névértéke szazalékdban, az ligylet
megkotésekor elére meghatarozott és rogzitett fix kifizetést teljesit az Alap részére, ezaltal biztositva a futamidé
eldtti visszahivas lehet6ségét.



12. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
1| Szokasos tevékenységhél szirmazé pénzeszkoz-valtozas =20 775 -21 545
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -31 476 -18 741
2 | Elszamolt amortiz4cid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds = 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznalés kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszkdzok alloményvaltozésa + 0 0
9 | Forgbeszkozok alloméanyvéltozésa + 0 0
10 | R6vid lejarata kotelezettségek alloméanyvaltozasa + 6 838 -7 308
11 | Hossz lejaratt kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6ébeli elhatdroldsok alloméanyvaltozasa + 10 678 -2 798
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -6 815 7302
I1 | Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 89 291 88 698
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 89 291 88 698
III | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatés + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlésa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve ko6lcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve k6lcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve k6lcson utédn fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) + 68 516 67 153
Pénzeszk6zok nyitd értéke 69 499 138 015
Pénzeszk6zok zard értéke 138 015 205 168
Pénzeszkoz0k valtozasa 68 516 67 153




13. T6ke megovdsdra tett igéret
Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdjat ugy hatdrozta meg, hogy az Alap t8kevédelmét, illetve a
meghatarozott részvénykosar teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetdk szamara.

A tokevédelmet a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat tokéjének
tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - véltozé kamatozasu betétbe fekteti és
ezzel egy idében kamatcsere iigyletet kot.

A betét €s a kamatcsere ligylet egyiittesen biztositja a lejaratkori tékevédelmet, a betét kamatai az Alap
kamatcsere konstrukcioban fizetendd koltségeire és az Alap szdméra felszamithat6 koltségekre nyujtanak
fedezetet.

A téke megdvasara tett igéret értéke: 3.239.370.000,- Ft.
14. Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma 2018. december 31-én: 323.937 db
15. Kényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netté eszkizérték 2018. december 31-én:

10.300,3526 Ft/db

Budapest, 2019. 4prilis 10.

Foolewsd puidy’ Q&J

Vallalkozas Vezetc'/Sjé (képviseldje)
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