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Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kornyezet

Részvény

A 2017-es év is egyértelmilen kedvezett a kockazatos eszkdzSknek, hiszen a dinamikus gazdasagi béviilés és
az alacsony inflaciés szimok kivélo taptalajt jelentettek a tdzsdék szdrnyaldsihoz, de Trump adéreformja és
az ezaltal generdlt tobbletprofit is timogatolag hatott. A részvénypiacok 1ijabb és Gjabb torténelmi csticsra
kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb &razassal kell szembenézniiik a
befektetoknek.

A régids és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mégdtt, a BUX térténelmi csticsra ért 40000
pont feletti szintjével.

Kotvény

Az alacsony inflicids kornyezet és a befektetok hozamemelkedést varé feliilpozicionaltsaga tavaly inkabb
stagnalo kétvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései miatt
érdemben néttek az amerikai hozamok.

Hazankban t6rténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartomanyba keriiltek, egyuttal
soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi lejarata kétvények hozama is.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat ugy hatirozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
védett toket, illetve a meghatirozott részvénykosar teljesitményéb6l torténd részesedést biztositsa a
befektetdk szdmdra. A t6kevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap induléskori
sajat tokéjének tilnyoma részét (~85-90%-4t) - varhatdan az MKB Bank Zrt.-nél - véltozo kamatozast betétbe
fekteti és ezzel egy iddben kamatcsere iigyletet kot. A betét és a kamatcsere {igylet egyiittesen biztositja a
lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukciéban fizetendd kdltségeire és az Alap
szamara felszamithaté koltségekre nyujtanak fedezetet. A lejaratkori hozam lehetdségét vasarolt opeids
konstrukeio teszi lehetové, mely a részvénykosér teljesitményétdl fligg, illetve annak részesedési rataval
médositott pozitiv hozama. A visérolt opei6s konstrukei6 értéke semmilyen piaci kériilmény kdvetkeztében
nem lehet negativ. Az Alap portfolidjaban 1év6 opcids konstrukcié — a benne szerepld részvények
teljesitményetol fliggden- az Alap névértékére vetitett 2%-os, lgynevezett kizbensd hozam kifizetést is
lehetdvé teszi az Alap futamidejének elsd két évében. Amennyiben az Alap futamideje alatt a Kezelési
Szabdlyzat 31.A.3. pontjdban meghatérozott feltételek koziil birmelyik bekdvetkezik, tgy az Alapkezeld az
Alap lejarati ddtumat megeldzden, a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott médon és idén beliil bevonja az
Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket, amelyeknek ellenértékét a bevonas napjan érvényes egy jegyre
Jutd netté eszkdzértéken fizeti ki. Ebben az esetben a bevonast eredményezd feltétel teljesiilésének napja és a
befektetési jegyek bevondsinak napja kozotti idétartam alatt az Alapkezeld az opciot lehivja, a lekotott betétet
felszabaditja, a kamatcsere iigyletet lezirja, majd az Alap pénzeszkézeit a befektetési jegyek bevonds napi
kifizetéséig latra sz0l6 vagy lekotott bankbetétbe helyezi,

Fobb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapesolatos viltozasok és bizonytalansagok

Az Alap neitd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tilkrozték.

Az Alap a kibocsatast kivetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tOkepiaci varakozisok és a kereslet-kinalat valtozisanak fiiggvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a tdrgyidoszakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaldja a targyidszakban
nem valtozoit.

Targyiddoszakban elért eredmények és kildtasok

A mérleg lezérasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdilkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzoi

Az Alap 2017. évi hozama -0,15%. A hozam a kbzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték véltozasat mutatja
meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidészak soran hozamot nem fizetet.

Tovabbi informiciék

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a tSrvényi
szabdlyozasnak megfeleld foglalkoztatéspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kdrnyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erve kiilén figyelmet az alapkezelonek nem kell
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zdrtkoriien Mikiods Reészvénytarsasag (székhely: 1056
Budapest, Vaci u. 38., telephely (kozponti {igyintézés helye): 1072 Budapest, Nyar utca 12., cégjegyzékszam:
01-10-047118, adészdm: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely olyan nyilvinos,
zartvégii befektetési alapokat létrehozé és kezeld gazdasdgi tarsasag, amely a 24/2008 (VIIL.15) PM rendelet
(tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az dltala létrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégii befektetési
alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tdjékoztatasi kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek
mindsiil, az alabbi

nyilatkozatot
tesszik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
* az alkalmazhato szamviteli eldirdsok alapjan, az Alapok legjobb tuddsunk szerint elkészitett éves
beszimolbja valés és megbizhaté képet ad a kibocsato (az Alapok) eszkozeird), kotelezettségeirdl,
pénzilgyi helyzetérd!, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovibba

* az Alapok vezetdségi jelentése megbizhato képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlodésérs| és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockézatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezel6 dltal kezelt nyilvanos, zartvégi alapok 2017. évi éves jelentéséhez
kapcsoldddan adtuk ki,

N MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt
Budapest, 2018. aprilis 18. Székhely: 1056 Bp., Vo utea 38

Telephely: 1072 Bp,, Nyar uica 12
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Eves beszdmold és
fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

2017. december 31.



Hites és Hiteles
Konyvvizsgal6 és Adotanacsado Kit.

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Triumviratus Plusz Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Triumviratus Plusz Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2017. évi
éves beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2017. december 31-i fordulénapra készitett
mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 3.284.418 E Ft, az addzott eredmény
57.815 E Ft nyereség —, és az ugyanezen idéponttal végz6do iizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol,
valamint a szamviteli politika jelentés elemeinek 6sszefoglaldsat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhat6 és valds képet ad az Alap 2017. december
31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz6do tizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél szolé 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli térvény™) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban ¢és a
kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — toérvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,,4
kényvvizsgdlo éves beszamolo konyvvizsgdlatdért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétol, az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.-t6] a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaldi
hivatas magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolé szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Koddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Kulcsfontossdgu konyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagli konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyidoszaki €ves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamold egésze altalunk végzett konyvvizsgalatanak Osszefliggésében €s az arra
vonatkoz6 véleményiink kialakitdsa soran vizsgaltuk, és ezekr6l a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilon
véleményt.



Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések Kapcsolodo konyvvizsgalati eljarasok

Téke megovasara vonatkozo igéret

Kibocsatasi  tajékoztatdjadban  kozzétetteknek | Megvizsgaltuk, hogy a téke megdvasara vonatkozo
megfeleléen az Alap toke megdvasara vonatkozé | igéretre az Alap eszkdzei megfeleld fedezetet
igérettel keriilt kibocsatasra. Kockazatot hordoz | nytijtanak-e.

magaban, hogy a befektetdk felé tett, a toke
megovasara vonatkozo6 igéret az Alap eszkdzeibol
biztositott-e. Tovabbi részleteket lasd az éves
beszamold kiegészitd mellékletének 9. “Toke
megovasara tett igéret” c. fejezetében.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az Alap éves jelentésében foglalt informaciokbdl allnak, melyek tartalmazzak az
Alap 2017. évi iizleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzak az éves beszamolot és az arra vonatkozo
fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés”) felelés az egyéb
informacidkért, tovabba az tizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo
elbirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A fuggetlen konyvvizsgaldi jelentéstink ,, Vélemény”
szakaszaban az éves beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink a fent azonositott
egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszdmoldnak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként gy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelosségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egy€b mas jogszabaly vonatkozod eloirasaival Gsszhangban van-e, és errdl,
valamint az tizleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2017. évi iizleti jelentése minden Iényeges vonatkozasban 6sszhangban van
az Alap 2017. évi éves beszamolodjaval €s a szamviteli torvény vonatkozé eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdmara nem fir elé tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tl az Alaprdl és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A fentieken tal az Alaprdl és annak kornyezetérol megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegi. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszdmoloért

A vezetés felelds az éves beszdmoldnak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd és a valés bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés



sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csalasbodl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolé elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozés folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatdsanak elvén alapuld éves
beszamold Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolési folyamaténak feliigyeletéért.

A kényvvizsgdlo éves beszdamolo konyvvizsgdlatdaért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmold egésze nem
tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgalodi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
fokl bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
osszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd 1ényeges hibas 4llitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszert lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok €s a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatélyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjitk az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitds fel nem tardsanak a
kockdzata nagyobb, mint a hibabdl ered3é, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

o Megismerjilk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleloek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozodan
véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés ltal készitett
szamviteli becslések €s kapcsolodd kozzétételek észszeriiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves beszamold Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo
képességét illetben. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll
fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban
1évé kapesolédo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink



datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

e Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalo tigyletek és események valds bemutatéasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét €s iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitdssal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrol észszerlien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolddo biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyid6szaki éves beszamolo6 kényvvizsgalata soran a legjelentosebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagi kényvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjilkk ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kdzzétételét, vagy ha
— rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kdnyvvizsgaloi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert észszerli varakozdsok alapjan annak héatranyos
kovetkezményei stilyosabbak lennének, mint a kommunikéacié kozérdekii hasznai.

A jelen fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentést eredményezd konyvvizsgalat megbizasért felelds partnerének a
jelentés alair6ja mindsiil.

Budapest, 2018. aprilis 18.

HITES £5 HITELES KFT

1026 Bp., Riads u
0 Bp., .8,
; gi ; § Addszam: 12263723-2-41

dr. Lado Judit
A Hites és Hiteles Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo

Hites és Hiteles Kft.
1026 Budapest, Riad6 utca 8.
Nyilvéantartasi szam: 000780

Kamarai tag konyvvizsgaldi tagszam: 003510
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MKB-Pannonia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail; info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Triumviratus Plusz Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam; 1112-356

Eves beszamol6

2017. januar 1. - december 31.

Budapest, 2018. aprilis 18.



MKB Triumvirdtus Plusz Tokevédett Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3282 899 3284418
A)) Befektetett eszkdzok 2913452 2913 452
1. Ertékpapirok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killdnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbal 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszi lejarati bankbetétek 2913452 2913 452
B.) Forgdeszkozik 69 499 138 015
I. Kovetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelesek értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kivetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések ériékelési kiilonbozete 0 0
I, Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II1. Pénzeszk6z5k 69 499 138 015
1. Pénzeszkézok 69 499 138 015
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatiroldsok 24 681 14 003
I. Aktiv id6beli elhatirolasok 24 681 14 003
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése { - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 275 267 218 948
FORRASOK (PASSZIVAK) 3282 899 3284 418
E.) Sajat toke 3273260 3274 756
L. Indulé téke 3239370 3239370
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3239370 3239370
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 0 0
1. Tékevaltozds (tokendvekmény) 33 890 35 386
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbbzete -5 488 -5 488
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 275 267 218 948
3. El6z6 év(ek) eredménye -297 219 -235 889
4. Uzleti év eredménye 61330 57815
F.) Célartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 470 7 308
1. Hosszi lgjarati kotelezettségek 0 0
1. Révid lejarati kotelezettségek 470 7 308
M1 Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kbtelezettségek értékelési
kiilonbbzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatdrolasok 9169 2 354

A kiegészitd melléklet a mérleg elvéilaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatis
adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 102018 78611
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 19 884 0
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 20 804 20 796
V.  Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 61 330 57 815

(I-1I+I11-IV-V-V])

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatds elvélaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 18.

MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt
Székhely: 1056 Bp , Vaci utca 38
Telephely: 1072 Bp., Nydr utca 12.

Villalkozas tezetﬁje (képviselgje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail; info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Triumviritus Plusz Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL tv. szerinti alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2015. januar 22. — 2020. januar 17.

Feliigycleti engedély szama, kelte; H-KE-II1-663/2014., 2014. november 14.
Feliigyeleti nyilvantartdsba vétel szima, kelte: H-KE-III-198/2015, 2015. januar 22,

Az alapkezel6 tirsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezeld zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest, Viaci utca 38,
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVL tv. szerinti alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t6l:
MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkorien mikods Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL. tv, szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Hites és Hiteles Konyvvizsgalé és Tanacsadd Kft.
1026 Budapest, Riad6 utca 8.
Telefon: 06-20-956-1005
Dr. Ladé Judit
Kamarai bejegyzés szama: 003510



Szamviteli politika

Az Alap kettSs konyvvitelen alapuld éves beszdmolot készit. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordul6napja 2017. december 31.
A meérlegkészités dituma 201 8. marcius 31.

A kinyvviteli szolgéltatis korébe tartozo feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felelds személy adatai:

Név: Téth Bélané Regisztralasi szama: 156257 Lakeim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének knyvvizsgalata kotelezo. Az éves beszamolét a Hites és Hiteles Kanyvvizsgilé és
Adétandcsadé Kft. auditalja.

A kényvvizsgalati dij mériéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszamoldjit az MKB-Pannénia Alapkezeld zRt. vezérigazgat6ja és vezérigazgaté-helyettes
irja ald,

Vezérigazgato: Benczédi Balazs, 1025 Budapest, Torokvész at 119/D.

Vezérigazgato helyettes: Dzsubik Attila, 2096. Urdm, Préshaz u. 3/b.

Jelentds ésszegit hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbozé ellendrzések sordn, egy adott tzleti évet
érintden feltart hibdk és hibahatisok - eredményt, sajit t5két ndvels-csokkentd - ériékének egyiittes (eldjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérlegfodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz01d kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamét alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolodé szabdlyok
Eszkozok (aktivik)

A) Befektetett eszkdzdk
Az Alap hosszi lejarati bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamolé mérlegében a megbizhaté dsszkép
érdekeben a befektetett eszkozok kozott a 215/2000. (XI1. 11.) Korm. rendelet eldirt mérleg tagoldsahoz
képest 1ij mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgdeszkozok
L Kdvetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz616 koveteléseket és kitelezettségeket az év végi értékelés
soran a fordulénapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett drfolyam kiilsnbdzet
sszevont egyenlegét a pénzilgyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kézott szamolja el.
A kovetelések kdzdtt kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap és hataridés iigyletek miatt a
masik féllel szemben fennallo kovetelést.

11, Ertékpapirok

Az Alap eszkozei kozott értékpapir nincs.



III. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamiak,
¢ Deviza folydszamlak,
o Lekdtott betétek.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi drfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbzetet a
penziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolésra.

C) Aktiv idobeli elhataroldsok

Aktiv idobeli elhatirolasként az Alap a tirgyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyidészakot kivetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok tirgyiddszakra
vonatkozd részét szimolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozeteként a hatiridds tigyletek fordulénapi értékelésekor az figylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékival szemben. Az értékelési
kiilénbozet ésszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az tigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tozsdén kiviil kdtott hatdridds és opcios iigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a lejarati
id6 alatt €s azok piaci értékét (az ligylet térgyét képezd dru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci dra és a
hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcié targyat képezd éru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
dra €s az opcio delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott
tigyletek értékelési kiildnbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

Az opcids €s a swap iigyletnél az Alap a legutolso napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal
Jjegyzett kétoldali arfolyambdl szdmitott kézéparfolyam.

Forrisok (passzivik)
E) Sajat toke
1. Indulé toke
Indulo tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévé befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégfi, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamidé alatt nem
véltja vissza, €s a jegyzési id6 lezarta utdn itj befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

II. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildnbézete a diszkont aron kibocsatott befektetési
Jjegyek jegyzési dra és az induld tdke k6zditti killonbozet.

b) Az iizleti év eredménye az eredmény-kimutatds targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfelel6en szamol el céltartalékot,



G) Kotelezettségek
I. Hossz lejarati kotelezettségek

A hossz1l lejératii kotelezettségek koz¢ azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven belill nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzben nem meriil fel hosszil lejarati kételezettség,

II. Rovid lejératu kotelezettségek

A rovid lejérati kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezd tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett beérkezett kltségszamlak sszege,

A kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezeitségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az irinyadéak.
H) Passziv iddbeli elhatarolasok

Passziv iddbeli elhatdrolasként szdmolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott ksltségeket,
raforditdsokat, melyek jellemzden a tirgyévet terheld bankkéltség és hozamgarancia/igéret alapjan idéaranyosan
fizetendd hozam Gsszege.

Az eredmény-kimutatis tagoldsa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként kerillnek elszamolisma az Alapnal a kévetkezd tételek:
¢ Kamatbevételek (lekotott betét, folyoszamla),

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,

Swap ligylet bevétele.

11. Pénziigyi miiveletek raforditisai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnil a kévetkezd tételek:
¢ Kamatraforditasok,
»  Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamveszteség,
e  Opcios dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

Il1. Miikodési koltségek

Miikddési koltségek kozott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazoi dij,

Banki kéltségek,

Konyvvizsgilati dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvin az Alap az opcits és swap figyleteket.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hatdridds iigyleteit. A mérlegfordulénapi piaci
érték és az iigylet kényv szerinti értéke kozotti killonbdzetet a szarmaztatott {igyletek értékelési killonbozete
soron kell elszimolni, a tokevaliozas kéz6tt szerepld ériékelési kiilldnbozet tartalékaval szemben.
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Kélesonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.
Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott ktelezettsége az Alapnak nincs.



1, Bevételek részletezése

adatok eFi-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31, 2017.01.01.-12.31.
Swap kamatbevétel 43 825 45 548
Lekotott betét kamata 38108 32965
Bankszimla kamata 85 98
Osszesen: 102 018 78 611

2. Miikadési kbliségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 6276 6478
Letétkezels dija 1944 1943
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 11 644 11 435
Egyéb koltségek 940 940
Kényvvizsgélati dij 940 940
Osszesen: 20 804 20 796
A Feliigyeleti dijat a Tdjékoztatoban foglaltak alapjan az Alapkezeld fizeti.
3. Idobeli elhatdrolisok részletezése
Aktiv idébeli
elhatirolisok eFt Passziv iddbeli elhatarolisok eFt
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Decemberi kamat 1 2 Decemberi bankkdltség 7 7
Lekotott betét kamata 24 680 14001  Kdnyvvizsgalati dij 470 940
Osszesen: 24 681 14003  Alapkezelési dij 2 850 550
Letétkezelési dij 855 857
Forgalmazoi dij 4 987 0
Osszesen: 9 169 2354
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.
3. Kitelezettségek részletezése
Megnevezés 2016,12.31; 2017.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelovel szembeni kitelezettségek 0 2307
Letétkezelovel szembeni kbtelezettségek 0 5001
Konyvvizsgaloval szembeni kotelezettségek 470 0
Osszesen: 470 7308




6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszdma: 1112-356 MKB Triumviratus Plusz Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezel6 zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajit toke: ) 3273259917 HUF
Egy jegyre juté NEE: 10 104,618852
Darabszam: 323 937
Netto
A tirgynapi netto eszkiozérték meghatdrozdsa: eszkdzérték
ﬁ %e-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1, Hitelallomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
I72. Egyéb kotelezettség (bsszes): 469 900 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmaz6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaléi dij 469 900 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER dijj 0 0,0%
3. Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok 9 169 062 0,3%
'KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 9 638 962 0,3%
I ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1, Folydszdmla, készpénz (dssz): 4498 973 0,1%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 4 498 973 0,1%
1172, Egyéb kiovetelés (dsszes): 0 0,0%
1173, Lekoton bankbetétek (issz.) 2978 452 092 91,0%
I13.1. Max. 3 ho lekdtésti (Gssz.) 65 000 000 MKB Bank Zrt. 141 2,0%
11/3.2. 3 honal hosszabb lekotitt betét 2913 452092 MKB Bank Zrt. 184 39,0%



11/4, Ertékpapirok Devizanem Osszeg/Erték (%)
(Gsszes): HUF 0 0,0%
/4.1, A'Ilampapl'mk (Osszes): HUF /) 0,0%
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0,0%
I1'4.3. Részvények (Gsszes): HUF 0 0,0%
II/4. 4, Jelziloglevelek (isszes): HUF g 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 0 0,0%
11/4.6. Kdrpétldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0,0%
175, Aktiv idobeli ethatirolisok HUF 24 681 015 0,8%
11/6. Szarmaztatont iigyletek
értékelési kiilinbazete HUF 275 266 796 8,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3 282 898 876 100,3%
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Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatek
Alap neve, lajstromszama: 1112-356 MKB Triumviratus Plusz Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitds tipusa: T-2
Térgynap (T): 2017.12.31
Sajdt toke: 3274 755450 HUF
Egy jegyre juto
NEE: 10 109,2356
Darabszam: 323937
A tdrgynapi netto estkizérték meghatdrozdsa: Netté eszkdzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamid6
/1. Hitelallomdny (dsszes) 0 Hitelezo (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (isszes): 7308 552 0,2%
Alapkezeldi dij miatt 2307497 0,1%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 5001 055 0,2%
Konyvvizsgaldi dij 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER dij 0 0,6%
173, Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
4. Passziv idobeli elhatdroldsok 2354228 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 9 662 780 0,3%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszdamla, készpénz (6ssz): 138 015 495 4,2%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla 138 015 495 4,2%
1172, Egyéb kivetelés (sszes): 0 0,0%
11/3. Lekdtitt bankbetétek (6ssz.) 2913 452 092 89,0%

/3.1, Max. 3 ho lekitésii (Gssz.) 0,0%
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11/3.2. 3 honal hosszabb lekoti betét 2913452092 MKB Bank Zrt. 185 89,0%

II/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

(Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.1. Allampapirok (Gsszes); HUF 0 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-

ViSzonyt megtestesiti ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 0 0,0%
Il/4.4. Jelzdloglevelek (sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
I1/4.6, Kdrpotldsi jegyek (isszes): HUF 0 0 0,0%
1175, Aktiv idobeli elthatdroldsok HUF 14 003 133 0,4%
II/6, Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 218 947 504 6,7%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3284 418224 100,3%
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7. Az Alap opcids iigylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehetGségét a Commerzbanktol vasérolt opcidval biztositja. Az opci6 vételaraként az
Alap  230.967.081 Ft-ot fizetett. Az opcid szerzddés szerinti  értéke  3.239.370.000 Ft.
Az opcids konstrukcidban 3 darab részvénybol all6 részvénykosir szerepel.

A részveénykosdrban szereplo részvények listaja:

Részvény neve Bloomberg kod Sily
1 Sanofi-Synthelab O SA SAN FP 1/3
2 GlaxoSmithKline PLC GSK LN 1/3
3 Novartis NOVN VX 1/3

Az Alap futamideje alatti kiizbensd hozamfizetés
Az Alap eszkdzei kozott talalhaté vésarolt opcids konstrukeid — a benne szerepld részvények teljesitményétol
fiiggben- ugynevezett kizbensd hozam kifizetést is lehetdvé tesz az Alap futamidejének elsd két évében. Ehhez a
részvények kbzbensé megfigyelési idopontban mért zar6 arfolyama dsszevetésre kerill az induld megfigyelési
idépontban mért zardarfolyammal.
A kozbenso megfigyelési iddpontok:

2016. janudr 15.

2017. januar 16.

Indulé megfigyelési idopont:
2013. janudr 26.

A lejdratkori opciés hozam szdmitdsa

Minden egyes részvénynél sszehasonlitisra kerill a zard megfigyelési idopontban mért zaré érték az induld
megfigyelési idopontban mért zard arfolyammal.

Az dsszehasonlitas eredményeképpen két eset dllhat eld, mely kiilonbzd opcids hozam kiszamitasi modszer
alkalmazasahoz vezet:

1

Amennyiben mindhdrom részvény drfolyama egyenlS vagy magasabb a ziré megfigyelési idépontban az induld
megfigyelési idoponthoz képest, akkor az opcids konstrukei6 lejaratkori kifizetése a kdvetkezd:

Opciods hozam = 25%

2.

Ha barmely részvény zar6 megfigyelési idopontban mért zaré értéke kisebb, mint az indulé megfigyelési idopontban
mért zar6 értéke, akkor a hirom részvény zaré arfolyamai 6sszevetésre keriilnek az indulé megfigyelési id6épontban
meért zaro értékeikkel, majd ezen részvényenkénti teljesitmények - 40%-ban maximalt - 4tlaga adja az opcids
hozamot.

Az Alapkezeld a futamido elején swap tigyletet kotott az MKB Bank Zrt-vel, akivel érvényes ISDA keretszerzddése
van. A kamatcsere figylet keretén beliil az Alap félévente az Alap induld sajat tékéjének a lejaratkori tokevédelmet
biztositd részét képezd névleges tokedsszegre vonatkozoan 6 hénapos BUBOR kamatlabhoz kétatt valtozékamatot
fizet a konstrukcidban szereplé partnerének, a partner pedig évente a swap névértéke szazalékaban, az ligylet
megkdtésekor eldre meghatdrozott €s rogzitett fix kifizetést teljesit az Alap részére, ezdltal biztositva a futamidd
elotti visszahivis lehetGségét.



8. Cash Flow kimuitatds

adatok eFt-ban

Sorszim

A tétel megnevezése

2016.12.31

2017.12.31

I

Szokasos tevékenységhdl szairmazo pénzeszkiz-viltozds

3 457

-20 775

(Miikédési cash-flow, 1-13. sorok)

Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +

-2 996

-31 476

Elszamolt amortizdcio +

Elszamolt értékvesztés és visszairas +

Elszamolt értékelési killénbdzet +

Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete +

Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +

Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisinak eredménye +

QO =3 [On [ [ JU B [

Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozasa +

o

Forgoeszkozok allominyviltozdsa +

DO IS |IC D[ IO|O

ot
=]

Révid lejdrati kitelezettsépek allomanyvaltozasa +

=,
o]
L]
[# 2]

—
[

Hosszi lejdrati kételezettségek dllomdnyvaltozasa +

QoI |0 |o|o|olo

(=]

—
[ 8]

Aktiv id&beli elhatiroldsok allomanyvaltozisa

=
o
)
~J

10 678

—
W

Passziv iddbeli elhatarolasok dllomanyvaltozisa £

2
B

-6 815

=

Befektetési tevékenységbdl szirmnzo pénzeszkoz-viltozds

64 326

89 291

(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14

Ingatlanok beszerzése-

15

Ingatlanok eladdsa +

16

Befolyt bérleti dijak +

17

Ertékpapirok beszerzése -

18

Ertékpapirok eladasa, bevaltisa +

ojo|o|o|o

19

Kapott hozamok +

64 326

89 29

Pénziigyi miiveletekbél szdirmazéd pénzeszkiz-viltozis

=00 O |0 |O

(Finanszirozési cash flow, 20-26.sorok)

20

Befektetési jegy kibocsatds +

21

Befektetési jegy kibocsatés soran kapott apport -

22

Befektetési jegy visszavasarlasa -

23

Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24

Hitel illetve kdlcson felvétele +

25

Hitel illetve kdleson torlesztése -

26

Hitel illetve kblesén utdn fizetett kamat -

Q00|00 |CIo

oo |0 |0 ]|o|C

Pénzeszkozok viltozdasa (1,11111) +

67 783

68 516

Pénzeszkdz0k nyité értéke
PénzeszkOz0k zard értéke
Pénzeszkdz0k valtozasa

14

1716
69 499
67 783

69 499
138 015
68516




9. Toke megovdsdra tett igéret

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat dgy hatdrozta meg, hogy az Alap tokevédelmét, illetve a
meghatarozott részvénykosdr teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetdk szdmara.

A tOkevédelmet a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap induldskori sajat tokéjének
talnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - valtozé kamatozasi betétbe fekteti és
ezzel egy idében kamatcsere iigyletet kot.

A betét és a kamatcsere ligylet egylittesen biztositja a lejaratkori tékevédelmet, a betét kamatai az Alap
kamatcsere konstrukcioban fizetendd koltségeire és az Alap szamara felszamithato kéltségekre nydjtanak
fedezetet.

A toke megdvasara tett igéret értéke: 3.239.370.000,- Ft.
10. Forgalomban lévi befektetési jegyek szima 2017, december 31-én: 323.937 db

11. Konyvelési celbol szamolt egy befektetési jegyre juto netté eszkozéredk 2017, december 31-6u:
10.109,2356 Ft/db

MKB-PANNONIA Atapkezel§ Zrt
Budapest, 2018. aprilis 18. Széknely: 1056 Bp., Vaci utca 38
Telephaky: 1072 Bp., Nyar utca 12
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