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1./ Az Alap ismertetése 
Az Alap neve: MKB Rotunda Abszolút Hozamú Származtatott Befektetési Alap 
Az Alap típusa, fajtája: nyilvános, nyíltvégű értékpapír befektetési alap 
Az Alap futamideje: határozatlan  
Felügyeleti engedély száma, kelte: H-KE-III-328/2019, 2019. május 15. 
Felügyeleti nyilvántartásba vétel száma, kelte: H-KE-III-367/2019, 2019. június 12. 
 
Az Alapkezelő társaság neve, székhelye:  
 
                             MKB-Pannónia Alapkezelő zártkörűen működő Rt. 
   1056 Budapest, Váci utca 38. 

 Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959 
 
Letétkezelő:   MKB Bank Nyrt. 

1056 Budapest Váci utca 38. 
Telefon: 269-0922 

 
Forgalmazó:   MKB Bank Nyrt. 

1056 Budapest Váci utca 38. 
Telefon: 269-0922 

 
Könyvvizsgáló:                       Deloitte Könyvvizsgáló és Tanácsadó Kft. 

 (Kamarai nyilvántartási száma: 000083) 
1068 Budapest, Dózsa György út 84/C. 

Tel. 428-6800 
 
 
2./ Az Alap befektetési politikája 
 
Az Alapkezelő aktív portfólió-kezeléssel és abszolút hozamú stratégia keretében valósítja meg az Alap 
esetében követni kívánt befektetési stratégiát. A befektetési portfólió kialakítása során az Alapkezelő 
alapvetően globális makrogazdasági elemzésekre támaszkodva hozza meg a befektetési döntéseit, de a 
döntések időzítésében a technikai elemzés eszközeit is igénybe veszi.  
Az Alap jelentős hangsúlyt helyez a kockázatkezelésre, a befektetési döntések előtt megbecsüli a 
lehetséges kockázat/hozam arányokat, és szigorúan betartja ezen arányokat a kockázatkezelési/ 
befektetési döntési munkája során az egyes pozíciók felvételekor, valamint az esetleges pozícióból való 
kilépések esetén. Az Alap potenciális befektetési területe a lehető legszélesebb és globális: hazai és 
nemzetközi részvények, kötvények; jelzáloglevelek; befektetési alapok, tőzsdén kereskedett befektetési 
alapok (ETF), bankbetétek és egyéb pénzpiaci instrumentumok; részvényre, kötvényre, devizára, árura, 
kamatlábra, indexre és egyéb instrumentumokra szóló származtatott ügyletek (határidős és opciós). 
Figyelembe véve, hogy az Alap tőkeáttételt is felvehet (rövid/eladási pozíciót is nyithat), lehetnek olyan 
időpontok, amikor az alap kockázata jelentősen meghaladja az átlagos részvényalapok kockázatát. 

A befektetési politika alakulására ható fontosabb tényezők 
A kiszámítható és kedvező 2019-es év után a bizonytalanság dominált 2020 első felében. Az év elején 
leginkább csak az amerikai-kínai vámháború kimenetele miatt aggódtak a befektetők, de aztán ennek 
helyét folyamatosan átvette a koronavírus miatti félelem és bizonytalanság. Háborús időket idézte, ahogy 
egyik-napról a másikra megállt a gazdasági növekedés, és továbbra sem tisztázott, hogy milyen ütemben 
tud visszaállni a tavaly látott szintekre. 
A pénz- és tőkepiacokon a II. világháború óta nem látott esés zajlott le néhány hét leforgása alatt, 
egyértelműen a kockázatos eszközöktől való menekülés jellemezte ezt az időszakot. Tavasz közepe 
környékén azonban megjelentek az első zöldhajtások; a gazdasági aktivitás ismét erősödni kezdett és a 
kormányok/jegybankok is lazítással igyekeztek segíteni, melynek köszönhetően a részvénypiacok 
megközelítették vagy akár meg is haladták év eleji csúcsaikat. Eközben a kötvénypiacok óvatosabb 
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forgatókönyvet áraznak a korábbinál alacsony hozamaikkal és a befektetők nagy része is inkább kivár, és 
megtakarításainak jelentős részét készpénzben tartja. 
 
3./ Vagyonkimutatás 
  2019.12.31 portfolióbeli 2020.06.30 portfolióbeli 
  (eFt) arány (eFt) arány 
a) átruházható értékpapírok 246 455 76,0% 387 064 115,8% 

b) banki egyenlegek 75 822 23,4% 9 182 2,7% 

c) egyéb eszközök 3 227 1,0% -26 154 -7,8% 

d) összes eszköz 325 504 100,4% 370 092 110,7% 

e) kötelezettségek* 1 363 0,4% 35 703 10,7% 

f) nettó eszközérték 324 141 100,0% 334 389 100,0% 
* Tartalmazza a passzív időbeli elhatárolás összegét 
 
4./ A befektetési alap összetétele, az egyes eszközök nettó eszközértéken belüli aránya, 
megkülönböztetve az alábbiakat 
 

Megnevezés 2019.12.31 Összes eszközök 
nettó 

eszközérték 
  (eFt) arányában (%) arányában (%) 
a) tőzsdén hivatalosan jegyzett átruházható 
értékpapírok 67 886 28% 21% 

b) más szabályozott piacon forgalmazott átruházható 
értékpapírok 178 569 72% 55% 

c) a közelmúltban forgalomba hozott átruházható 
értékpapírok 0 0% 0% 

d) egyéb átruházható értékpapírok 0 0% 0% 

e) hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 0 0% 0% 

Összesen 246 455 100% 76% 

    

    

Megnevezés 2020.06.30 Összes eszközök 
nettó 

eszközérték 
  (eFt) arányában (%) arányában (%) 
a) tőzsdén hivatalosan jegyzett átruházható 
értékpapírok 387 064 100% 116% 

b) más szabályozott piacon forgalmazott átruházható 
értékpapírok 0 0% 0% 

c) a közelmúltban forgalomba hozott átruházható 
értékpapírok 0 0% 0% 

d) egyéb átruházható értékpapírok 0 0% 0% 

e) hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 0 0% 0% 

Összesen 387 064 100% 116% 
 
Az Alapkezelő az Alap tőkéjét tőzsdén hivatalosan jegyzett átruházható értékpapírok tartotta. 
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5./ 2020. június 30-án forgalomban lévő befektetési jegyek száma 
 
2020. január 1-én forgalomban lévő befektetési jegyek  333 277 179 db 

    
2020. január 1-június 30. között eladott befektetési jegyek + 67 982 923 db 
2020. január 1-június 30. között visszaváltott befektetési jegyek - 85 904 159 db 

    
2020. június 30-án forgalomban lévő befektetési jegyek száma 315 355 943 db 

 
 
6./ Nettó eszközérték, egy befektetési jegyre jutó nettó eszközérték 
 
2020. június 30-án könyvelési célból számolt eszközérték:  
Nettó eszközérték: 334 389 482 Ft 
Egy jegyre jutó eszközérték: 1,060356 Ft/darab 
 
 
 
Budapest, 2020. augusztus 25. 
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                                                        Vállalkozás vezetője (képviselője) 
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