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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Rotunda Abszoliit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatirozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-328/2019, 2019. majus 15.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-111-367/2019, 2019. junius 12.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zdrtkériien mikadoé Re.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalo és Tandacsado Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest, Dézsa Gydrgy it 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikija

Az Alapkezel$ aktiv portfolio-kezeléssel és abszolut hozami stratégia keretében valésitia meg az Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfolid kialakitdsa soran az Alapkezeld
alapvetden globalis makrogazdasagi elemzésekre timaszkodva hozza meg a befektetési dontéseit, de a
dontések idozitésében a technikai elemzés eszkozeit is igénybe veszi.

Az Alap jelentds hangsilyt helyez a kockazatkezelésre, a befektetési dontések eldtt megbecsiili a
lehetséges kockazat’/hozam ardnyokat, és szigorian betartja ezen arinyokat a kockazatkezelési/
befekteteési dontési munkdja sordn az egyes poziciok felvételekor, valamint az esetleges poziciobél valé
kilépesek esetén. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és
nemzetkdzi részvények, kdtvények; jelzdloglevelek; befektetési alapok, tozsdén kereskedett befektetési
alapok (ETF), bankbetétek és egyéb pénzpiaci instrumentumok; részvényre, kotvényre, devizira, 4rura,
kamatlabra, indexre és egyéb instrumentumokra sz616 szarmaztatott ligyletek (hataridés és opcids).
Figyelembe véve, hogy az Alap tékeattételt is felvehet (rovid/eladasi poziciot is nyithat), lehetnek olyan
id6pontok, amikor az alap kockézata jelentSsen meghaladja az atlagos részvényalapok kockazatat.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk

Amilyen gyengén sikeriilt a 2018-as év a pénz- és tokepiacok szdméra, annyira jo startot vett 2019, és ez
a lendiilet az egész félévben kitartott. A makrogazdasagi adatok ugyan folyamatosan a globalis gazdasag
lassulasat erGsitették meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan jelezték:
tovabbra is likviditasboséggel segitik a fellendiilést.

A lazité jegybanki eszkoztar egyittal azt is jelentette, hogy a kdtvényhozamok soha nem latott (pl.
eurozona orszagok) vagy t6bb éves mélypontra (pl. USA) csusztak le, ami a részvénypiacoknak is
kedvezd volt az értekeltségi mutatdkon keresztiil. Emiatt nem lehet csodélkozni azon sem, hogy a
részvénypiaci rally ugyan korosodik — hiszen idén mult 10 éves —, de egyeldre a lendiilete téretlen, és
tébb részvényindex is térténelmi csiicsra kapaszkodott.

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi haborikat §vezd bizonytalansag ugyan tovibbra is veliink
van, de a likviditasbéség az els6 félévben mindent félelmet félresSport.



3./ Vagyenkimutatas

2018.12.31 portfoliébeli | 2019.06.30 | portfoliébeli
{eFt) arany {eFt) ariny
a) atruhdzhato értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 0 0,0% 202 005 100,1%
¢) egyvéb eszkdzdk 0 0,0% 0 0,0%
d) 8sszes eszkdz 0 0,0% 202 005 100,1%
e) kdtelezettségek* 0 0,0% 253 0,1%
) nettd eszkozérték 0 0,0% 201 752 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas Ssszegét

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkézok netté eszkozértéken
megkiilénbdztetve az alabbiakat

beliili aranya,

Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkbzok | nettd eszkizérték
(eFt) aranyiban (%) | aranyaban (%)

a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
b) més szabilyozott piacon forgalmazott &truhdzhatd

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kbzelmultban forgalomba hozott &truhizhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e} hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 0 0% 0%
Megnevezés 2019.06.30 | Osszes eszkézbk | nettd eszkdzérték

(eFt) aranyaban (%) | ardnyiban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhatd

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kézelmultban forgalomba hozott dtruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhat6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 0 0% 0%

Az AlapkezelO az alap t6kéjét ldtra szolo folydszamlan tartotta az alap janiusi indulasét kdvetden.

5./ 2019, junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szadma

2019. januar 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek

2019. januar |-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek +
2019. januar 1-janius 30. kozstt visszavaltott befektetési jegyek -

2019. junius 30-in forgalomban 1évo befektetési jegyek szama

0 db

202 002 980 db

- db

202 002 980 db




6./ Netto eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték

2019. junius 30-an kényvelési célbol szamolt eszkdzérték:
Nettd eszkdzérték: 201 751 529 Ft
Egy jegyre jutd eszk6zérték: 0,998755 Ft/darab

Budapest, 2019. augusztus 15.

MKB-PANNONIA Alzphezeld Zrt.
Székhely. 1056 Bp , Vaciulca 38,
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