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MERLEG
adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 325 504
A.) Befektetett eszkdzok 0
1. Ertékpapirok 0
1. Ertékpapirok 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0
b.) egyéb 0
B.) Forgbeszk6zok 322 2717
1. Kovetelések 0
1. Kovetelések 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0
11 Ertékpapirok 246 455
1. Ertékpapirok 255 575
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 9120
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0
b.) egyéb -9120
I11. Pénzeszk6zok 75 822
1. Pénzeszk6zok 75 822
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 305
1. Aktiv iddbeli elhatarolasok 305
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete 2922
FORRASOK (PASSZIVAK) 325504
E.) Sajat toke 324 141
1. Indulé toke 333277
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 334 029
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 752
1. Tékevaltozas (tdkendvekmény) -9 136
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -1319
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -6 198
3. El6z6 év(ek) eredménye 0
4. Uzleti év eredménye -1619
F.) Céltartalékok 0
G.) Kotelezettségek 61
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0
I1. Rovid lejarat kotelezettségek 61
I1. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilsnbozete 0
H.) Passziv idébeli elhatdrolasok 1302

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.06.12.-12.31.
I.  Pénzigyi muveletek bevételei 8312
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 5926
III. Egyéb bevételek 0
IV. Miikodési koltségek 4005
V. Egyéb raforditasok 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0
VII. Targyévi eredmény -1619

(I-IT+HI-IV-V-VI])

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatés elvélaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. aprilis 29.
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MKB-Pannoénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 HUF/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan
Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-328/2019, 2019. méjus 15.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: H-KE-II1-367/2019, 2019. junius 12.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkoriien milkodé Rt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgilo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Madi-Szabé Zoltan
Kamarai bejegyzés szdma: 003247
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszamol6t készit Eurban. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2020. januar 02.

A konyvviteli szolgiltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos szem ély adatai:
Név: T6th Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tanacsadé Kft. auditilta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 690.000 HUF + AFA, mely osszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjat az MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgat6 helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihély u. 1/A.

Jelentés osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonboz6 ellenérzések soran, egy adott lizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat t6két noveld-csdkkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) sszege meghaladja az ellen6rzott iizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolédo szabalyok

Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszk$zok

Az Alap befektetett eszkozokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgbeszkozok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor keriil elszamolésra, ha a kovetelés kdnyv szerinti értéke és

a véarhaté megtériilési értéke kozti killonbozet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsiild érték.

Az Alap tézsdei tigyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kdvetkeztében 6vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszdmoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz016 koveteléseket €s kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilsnbozet
osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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11. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 kotvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e  +/- arfolyaméar (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok véasarlasanal felmeriild vételarban 1évé kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vésarlaskor felmerilld egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre val6 értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozésa az alabbiak szerint torténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

e tbzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

o  tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nett6 eszkozértékének
egy befektetési jegyre juté 6sszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilsnbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbol szarmazd, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

[11. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
e Deviza folydszamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiildnbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve réforditasaival szemben keriil elszdmolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv id8beli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkozé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési killonbdzete

A szarmaztatott iigyletek értékelési killonbozeteként a hataridds tigyletek fordulénapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének dsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilsnbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilsnbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékéval szemben.

A tézsdén kiviil kotott hataridés és opcios iigyleteket a korméanyrendelet el8irdsai szerint kell értékelni a
lejarati id® alatt és azok piaci értékét (az iigylet targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
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ara és a hatarid6s kotési ar kiilonbdzetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci 4ra és az opci6 delta tényez6jének szorzatat, illetve egyéb médon meghatérozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési killonbozetében kell elszdmolni az értékelési kiildnbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulé tdke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6td! havonta kapott nyilvantartés alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavéasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartés alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalménak felel meg.

II. Tékevaltozas (tdkenovekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilénbozete a visszavésérolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilsnbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
kényvelése a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilosnbozetek tartaléka sor a Letétkezel® altal kimutatott piaci érték és a konyvszerinti
eszkozérték kilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a f6kdnyvi
nyilvantartisban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szérmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbdzete sor és a szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete sor egylittes osszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfeleloen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszi lejaratt kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszulejérati kotelezettség.

I1. Rovid lejérath kotelezettségek

A r6vid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett k6ltségszamlak Osszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kiilfsldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kdzott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv id6beli elhatarolasok

Passziv idobeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott kS ltségeket.

Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnél a kvetkezd tételek:

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési ardban 1évé felmeriilt felhalmozott

Kamatbevételek (értékpapir, lek6tott betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,

Hatéridds tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

kamat &sszege.

[I. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezo tételek:

Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,

Hataridds tigyletek raforditasai,

Realizalt drfolyamveszteség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opciods dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszdmolja.

II1. Miikodési koltségek

Miikédési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:

Alapkezel6i dij,

Letétkezeldi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
Koényvvizsgalati dij,

Felugyeleti dij,
Befektetési alapok kiilonadoja,
KELER djj.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatdrid6s és opcids iigyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi iigyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hatarido bekovetkezésekor, illetve
az iigylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti killonbozetet szamolja el az Alap:

Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi muiveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds ligyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az iigylet konyv szerinti értéke kozotti killdnbozetet a szdrmaztatott ligyletek értékelési
kiilénbozete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kdzott szerepld értékelési kiilonbozet tartalék dval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:

e hataridos tozsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tozsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezeld altal megallapitott elszamolo arat, arfolyamot,

e tdzsdén kiviili hataridds deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatarid6s arfolyamot,

e opcios ligyletnél a legutolso napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner éltal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kdzéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott tigyletek ligylettipusonkénti szerz6dés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hatéridés tigylettel.
K&lcsonbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomény Osszetétele

Felvétel Hitel

idépontja  Hitelezd  Osszege

Lejarat

ideje

Hatralékos

Osszeg

Kamat
(%)

2. Bevételek, rdforditasok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.06.12.-12.31.
Arfolyamnyereség 3804
Lekotott bankbetétek kamata 8
Kapott osztalék 447
Bankszamla kamata 307
Pénzeszk6zok nem real. arf.
Kiil. 896
Hataridds ligyletek bevétele 2 850
Osszesen: 8312

b.) Rdforditdsok részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.06.12.-12.31
Arfolyamveszteség 600
Hataridds tigyletek vesztesége 3683
Pénzeszk6zok nem real. arf.veszt. 1643
Osszesen: 5926

¢.) Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.06.12.-12.31.
(eFt)

Alapkezelési dij 2361
Letétkezel6 dija 163
Bankkoltség 106
Egyéb koltségek 1375
Feliigyeleti dij 41
Befektetési alapok kiilonaddja 82
Broékeri jutalék 375
Konyvvizsgélati dij 876
KELER dij 1
Osszesen: 4005

10
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3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt  Passziv idobeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2019.12.31 Megnevezés 2019.12.31
Kapott osztalék 305  Alapkezelési dij 399
Osszesen: 305  Letétkezelési dij 27
Kényvvizsgalod dija 876
Osszesen: 1302
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Adatok eFt-
2019.12.31 ban
. Beszerzési .
Ertékpapirfajta Darabszdm ar Fordulénapi | Felhalmozott| Erték-
mérlegérték kamat kiilonbozet
COMSTAGE SHORTMDAX UCITS ETF 1500 9242 9224 0 -17
LYXOR BTP DAILY -2X INVERSE 4245 26 368 25799 0 -569
LYXOR UCITS ETF DAILY DOUBLE 1925 17 213 18 663 0 1449
Proshares Ultrashort QQQ. 2 440 18 063 16 900 0 -1 163
PROSHARES ULTRASHORT 20+YEAR
TREASURY 4000 32384 31290 0 -1 095
Proshares Ultrashort MSCI Brazil 1554 8928 8 364 0 -565
PROSHARES ULTRASHORT R2000 4 688 17 899 17 327 0 -572
ProShares Ultrashort S&P 500_ 2335 17974 17 109 0 -865
PROSHARES ULTRASHORT
SEMICONDUCTOR 3822 18 381 16 711 0 -1670
PROSHARES ULTRASHORT UTILITIES 3987 17 955 17 183 0 -772
Nyiltvégii alap befektetési jegye dsszesen: 184 409 178 570 0 -5 839
CIG PANNONIA Eletbiztosité NYRT. 37 000 9 546 6 926 0 -2 620
OPUS GLOBAL NYRT 153 905 52703 52 389 0 -314
Toézsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 62 249 59 315 0 -2 934
COMMERZBANK AG 4700 8917 8570 0 -347
Kiilfoldi részvények dsszesen: 8917 8 570 0 -347
Mindisszesen: 255575 246 455 0 -9 120
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2019.12.31
(eFt)
Feliigyeleti dij 20
Befektetési alapok kiilonaddja 41
(sszesen: 61
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MKB Rotunda Abszoliit Hozam@ Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészité melléklet 2019. december 31.

6. Portfolié jelentés

Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1111-784 MKB Rotunda Abszolit Hozam Szirmaztatott
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannonia Alapkezeld zRt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 324 141 028 HUF
Egy jegyre juté NEE: 0,972587
Darabszam: 333277179
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: Nettd eszkdzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (ésszes) 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0
I72. Egyéb kitelezettség (isszes): 60 553 0,0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazdi dij miatt
KELER dij
Befektetési alap kiilonado 40 553
Feliigyelettel szembeni kot. 20 000
I/3. Céltartalékok (osszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok 1302 076 0,4%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 1362 629 0,4%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyészdmla, készpénz (6ssz): 75 821 990 23,4%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 75 821 990
HUF 61 663 762
EUR 12 791 147
USD 1367081

1172. Egyéb kivetelés (Gsszes):
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Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

11/3. Lekotott bankbetétek (0ssz.) 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii (Gssz.) 0 0,0%
11/3.2. 3 hénal hosszabb lekitott betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

(Osszes): HUF 30 496 246 454 896 0,0%
11/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 0 0,0%

11/4.1.1. Kotvények (6sszes):

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).

11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6ssz):

I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0,0%

11/4.2.1. T6zsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 67 886 013 20,9%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(Osszes): 190 905 59 315 662
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 4700 8570351

11/4.3.3. Tézsdén kiviili (8sszes):

11/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 30 496 178 568 883 55,1%

11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes): 30 496 178 568 883
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
H/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 304 718 0,1%

11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 2922 053 0,9%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 325503 657 100,4%
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7. Cash-flow kimutatds

eFt-ban

A tétel megnevezése 2019.12.31
Szokasos tevékenységhbol szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas -7239
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil)
+ -2 381
Elszamolt amortizacio + 0
Elszamolt értékvesztés s visszairas + 0
Elszamolt értékelési kiillonbozet + -9120
Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete £ 0
Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye
+ 3204
Befektetett eszk6z6k allomanyvaltozasa + 0
Forgdeszkozok dllomanyvaltozasa + 0
Rovid lejarata kotelezettségek allomanyvéltozasa + 61
Hosszu lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozésa + -305
Passziv idébeli elhataroldsok dlloményvaltozasa + 1302
Befektetési tevékenységbol szirmazé pénzeszkoz-viltozas -248 896
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
Ingatlanok beszerzése- 0
Ingatlanok eladasa + 0
Befolyt bérleti dijak + 0
Ertékpapirok beszerzése - -331 061
Ertékpapirok elad4sa, bevaltisa + 81403
Kapott hozamok + 762
Pénziigyi miiveletekb6l szarmazo pénzeszkoz-valtozas 331 957.
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
Befektetési jegy kibocsatéds + 332 685
Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport - 0
Befektetési jegy visszavésarlasa - -728
Befektetési jegyek utéan fizetett hozamok - 0
Hitel illetve kdlcson felvétele + 0
Hitel illetve kolcsén torlesztése - 0
Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat - 0
Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) + 75 822
Pénzeszk6zok nyito értéke 0
Pénzeszk6zok zard értéke 75 822
Pénzeszk6zok valtozasa 75 822
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2019.12.31
Adatok Ft-
ban
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhat6 Realizalt | Vérhat6
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
EUR/HUF - AKIMKBRT -
2019.11.11. - 2020.03.12. 100 416 000 99 263 766 1152234 0 0
EUR/HUF- AKIMKBRT -
2019.12.03. - 2020.03.12. 72 532 960 72 131 670 401 290 0 0
USD/HUF - AKIMKBRT -
2019.12.09. - 2020.03.13. 7439 000 7 342 998 96 002 0 0
USD/HUF - AKIMKBRT -
2019.12.10. - 2020.03.19. 63 572 980 62 833 370 739610 0 0
USD/HUF - AKIMKBRT -
2019.12.11. - 2020.03.19. 7 996 860 7927575 69 285 0 0
USD/HUF - AKIMKBRT -
2019.12.20. - 2020.03.19. 54 782 200 54 318 568 463 632 0 0
Osszesen: 2922 053 0 0
9. Forgalomban lévd befektetési jegyek szdima 2019. december 31-én:
2019. januir 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 0 db

2019. janudr 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek

2019. janudr 1-december 31. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek

2019. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

+

334029411 db
752232 db

333277179 db

10. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték 2019. december 31-én:

0,972587 HUF

11. A befektetési alapkezelé miikédésében bekdvetkezett valtozasok

A Téarsasag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a

jévében AEKBV-nek mindsiilé befektetési alapokat is indithat és kezelhet.
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Uzleti Jelentés 2019. december 31.

Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

Részvény

A 2019-es év egyértelmlen kedvezett a kockazatos eszkozoknek. A vilag vezetd jegybankjai ujra a
monetaris lazitds iranyaba mozdultak el, ami mind a kétvényarfolyamokat, mind a részvényérfolyamokat
emelkedé pélyara tette az év egészét tekintve. Az amerikai-kinai vamhdaboru, valamint a Brexit, mint
rendszerben 1évd kockdzatokat féleg az év vége felé mar masként draztdk a befektetdk, igy a véllalati
eredmények vartnal jobb alakuldsa, valamint a befektetok alulpozicionaltsiga a részvénypiacokon
segitette a vilag tézsdéinek 2019-es szarnyalasét.

Kotvény

A Fed Gjabb kamatcsokkentésekkel, az eur6pai jegybank a likviditasbovitd programjénak lejarat nélkiili
hosszabbitasaval nagyot tett a kétvényhozamok csékkenésének iranyaba, de az is segitett, hogy a
gazdasagi novekedés a vartnal alacsonyabb lett, ami a csokkend inflacié mellett kedvezd kdrnyezetet
jelentett a kotvények szdmara. Ennek készénhetben tobb eurézona orszagban soha nem latott mélységbe
csusztak le a hozamok (Pl. Németorszag), de az amerikaiak is megkézelitették térténelmi mély pontjaikat.
El6fordult olyan piaci helyzet is, mikor a vilag 6sszes forgalomban 1évé kétvényének a harmada negativ
hozammal forgott.

A hazai hozamokat is timogatta a kedvezd globalis kérnyezet, de segitette a jegybanki monetaris politika
és a kereskedelmi bankok likviditasi helyzete is. A hozamgorbe rovid vége tovabbra is nulla szdzalék
kériil ingadozott, viszont a hosszabb lejaratok hozama rekord alacsony mélységbe csokkent.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alap befektetési célja, hogy a befektetésre ajanlott 5 éves id6tavon az allampapirok altal biztositott
hozamnal magasabb hozamot érjen el. Az Alapkezeld az alap befektetési céljat rovid, k6zép és hosszl
tavu tigyletekkel kivanja elérni, amelynek jelentds része az atlagosnal magasabb kockazatok felvallalasat
is jelenti. Az Alap célja a tokendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikdcioval és specifikus iparagi
kitettséggel nem rendelkezik. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis:
hazai és nemzetkozi részvények, t6zsdén kereskedett certifikatok, allampapirok, kotvények;
jelzaloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (Exchange Trade Note-ok (ETN),
Exchange Trade Commodity-k (ETC-k)) kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek és egyéb
pénzpiaci instrumentumok; részvényre, kotvényre, devizara, éarura, kamatldbra, indexre és egyéb
instrumentumokra sz6l6 szarmaztatott tigyletek.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap nett eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgéldja a
targyidoszakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem Kkeriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatéi, illetve jellemzoi

Az Alap 2019-es hozama -3,11%, de az Alap 2019-ben indult, ezért ez nem teljes évi hozam.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelonek nem kell
forditania.

Budapest, 2020. aprilis 29.

’ b T|chyné Digitally signed
Digitally signed by . . by Tichyné
Bed ene k Bedenek Melinda ~ SZirmai Szirmai Beatrix

H Date: 2020.04.29 H Eszter
Melinda Beatrix

09:16:58 +02'00' Date: 2020.04.29
Eszter 08:51:20 +02'00'

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Rotunda Abszolit Hozami Szirmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Rotunda Abszolit Hozamu Szérmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves
jelentésének 1-17. pontjsban talélhaté szdmviteli informécidinak (a ,szémviteli informaciok”)
kbnyvvizsgélatét.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végz6dd lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kdzolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szdmviteli torvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeloikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol szo6l6 2014. évi XVL
tdrvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeéllitisra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtAmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelje éltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsglati Standardokkal Osszhangban és a
kdnyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
A konywizsgdlo éves jelentésben kiozélt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért vald felelSssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjétdl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
LAlapkezel6”) a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabilyokban és a Magyar Kdonyvvizsgaloi
Kamara ,, A konyvvizsgiléi hivatis magatartdsi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol sz6lo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,K6nyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhdz.

Figyelemfelhivdis

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés ,, 4.2/ Limitsértés” cimii pontjra, amelyben bemutatasra keriilt,
hogy az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban 2019. december 31-én nem teljesiti a fordulénapon hatalyban



16v6 kezelési szabélyzat 14. pontjaban szerepld, ,, Az egyes portfélidelemek maximdlis, illetve minimalis
vagy tervezett ardnya” -ra vonatkozéan megfogalmazott befektetési korlatot. A fordulénapot kdvetben a
jogszabalyi, illetve belsd szabalyzatok eldirdsai szerinti hataridon belill megtortént az eldirt limiteknek
megfeleld allapot visszaallitisa. Véleményiink nem minésitett ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.

Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbél allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelos az egyéb informdiciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a filiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott

véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen form4jt bizonyossagot nyujtoé kvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsséglink az egyéb informacidk
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaéciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak vagy a kdnyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Gigy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességiink err6l €s a hibés 4llitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb inform4ciokban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allits nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben koz6lt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol sz616 2014. évi XVLI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban t6rténd elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral val6 alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelSje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akdr hibabol eredé 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje
az Alapnak a viéllalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
véllalkozas folytatasdval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsdnak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok sszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.



A konywvizsgdl6 éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlataért valo felelssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibds allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossag magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgédlatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos —
térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
1étezé lényeges hibas allitast. A hibas allitisok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és l€nyegesnek
mindsiilnek, ha észszeri lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon
hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akér csaldsbél, akar
hibabol eredé lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges
hibas 4llitas fel nem tarasanak a kock4zata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonységéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét €s a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliséget.

. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérol a véllalkozds folytatdsanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazéasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsdra valé képességét illetéen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6z6lt szamviteli
informaciokban 1év6 kapcsolédé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6v6beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni.

o Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6z6k és kotelezettségek idészak végi leltardra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informiciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu tdrvények moédositasarél szolé 2014. évi XVI.
térvénnyel dsszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.



Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdényvvizsgélat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha

voltak ilyenek.

Budapest, 2020. 4prilis 29.

Molnar Gabor

Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsado Kift.

1068 Budapest D6zsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Madi-Szab6 Zoltan
Kamarai tag konyvvizsgalé
Tagszam: 003247
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MKB Rotunda Abszoliit Hozami Szirmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-784

Eves jelentés

2019. jinius 12. - december 31.

Budapest, 2020. prilis 29.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvénos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 HUF/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-II1-328/2019, 2019. majus 15.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: H-KE-III-367/2019, 2019. junius 12.

Az alapkezel§ tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkoriien milkodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsado6 Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Madi-Szabé Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 003247

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezelé aktiv portfolio-kezeléssel és abszolit hozam stratégia keretében valdsitja meg az Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfolio kialakitdsa sordn az Alapkezeld
alapvetden globalis makrogazdasagi elemzésekre tdmaszkodva hozza meg a befektetési dontéseit, de a
dontések idozitésében a technikai elemzés eszkozeit is igénybe veszi.

Az Alap jelent6s hangsulyt helyez a kockéazatkezelésre, a befektetési dontések elétt megbecsiili a lehetséges
kockézat/hozam aranyokat, és szigorian betartja ezen aranyokat a kockazatkezelési/ befektetési dontési
munkaja soran az egyes poziciok felvételekor, valamint az esetleges poziciébol vald kilépések esetén. Az
Alap potencialis befektetési teriilete a lehet6 legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkdzi részvények,
kotvények; jelzaloglevelek; befektetési alapok, t6zsdén kereskedett befektetési alapok (ETF), bankbetétek
és egyéb pénzpiaci instrumentumok; részvényre, kotvényre, devizara, érura, kamatlabra, indexre és egyéb
instrumentumokra sz6l6 szarmaztatott ligyletek (hataridds és opcios).

Figyelembe véve, hogy az Alap t8keattételt is felvehet (rovid/eladasi poziciét is nyithat), lehetnek olyan
idépontok, amikor az alap kockazata jelentésen meghaladja az atlagos részvényalapok kockézatat.



A befektetési politika alakulasira hato fontosabb tényezdk, a befektetési alap Osszetételére haté
tényezok elemzése:

A globalis pénz- és tékepiacok szamdra a 2019-es év abszollt pozitiv évként vonul be a tSrténelembe.
Voltak ugyan recesszids, geopolitikai és kereskedelmi haboras félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltdk ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditdsbéség gy6zott, €s ez minden
eszkozosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassigba emelkedtek a részvényindexek,
mikozben a lassabb ndvekedés miatt mélyebbre csusztak a kétvényhozamok, de a nyersanyagok is
er6sddtek. A hazai eszkozok is lekovették a kedvezd globalis trendeket, igy a BUX szarnyalt €s a magyar
kotvényhozamok is széleskoriien mérséklodtek.

3./ Vagyonkimutatas

246 455 76,0%
75 822 23,4%
3227 1,0%
325504 100,4%
1363 0,4%
324 141 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatdroldsok Gsszegét is.

4./ Forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 2019. december 31-én:

2019. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 0 db
2019. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 334029411 db
2019. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 752232 db
2019. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima 333277179 db

5./ Konyvelési célbél szimolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2019. december 31-én:
0,972587 HUF

6./ Netto eszkozérték részletezése
adatok eFt-ban

2019.12.31
Befektetett eszk6zok 0
Kovetelések 0
Ertékpapirok 246 455
Pénzeszkdzok 75 822
Aktiv id6beli elhatarolasok 305
Szarmaztatott tigyletek ért. kiil. 2922
Eszkozok sszesen 325 504
Kotelezettségek 61
Passziv elhatarolasok 1302
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 324 141




7./ Az Alap eszkozeinek Gsszetétele

Megnevezés

Osszesen

. netté
2019.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték

(eFt) ardnyidban (%) | aranyiaban (%)
67 886 28% 21%

178 569 72% 55%

0 0% 0%

0 0% 0%

0 0% 0%

246 455 100% 76%

Az Alapkezel6 az alap tokéjét tézsdén hivatalosan jegyzett atruhézhaté értékpapirokban és mas
szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhato értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatojaban feltiintetett

befektetési eldirdsoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulisa

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 2 386
b) egyéb bevétel 0
c) kezelési koltségek 2361
d) a letétkezel6 dijai 163
e) egyéb dijak és adok 1481
f) netté jovedelem -1619
g) felosztott és Gjra befektetett jGvedelem 0
h) a tékeszamla véltozasai -9136
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése -6 198
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol

a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire nincs ilyen




9./ Az elmiilt harom iizleti évben szamolt utolsé osszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juté

netté eszkozérték:

2019.12.31

324 141 028

0,972587

10./ Szarmaztatott iigyletek

2019.12.31
Adatok Ft-
ban
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhat6 Realizdlt | Vérhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas

EUR/HUF - AKIMKBRT -

2019.11.11. - 2020.03.12. 100 416 000 99 263 766 1152234 0 0
EUR/HUF- AKIMKBRT -

2019.12.03. - 2020.03.12. 72 532 960 72 131 670 401 290 0 0
USD/HUF - AKIMKBRT -

2019.12.09. - 2020.03.13. 7439 000 7 342 998 96 002 0 0
USD/HUF - AKIMKBRT -

2019.12.10. - 2020.03.19. 63 572 980 62 833 370 739 610 0 0
USD/HUF - AKIMKBRT -

2019.12.11. - 2020.03.19. 7 996 860 7927 575 69 285 0 0
USD/HUF - AKIMKBRT -

2019.12.20. - 2020.03.19. 54 782 200 54 318 568 463 632 0 0
Osszesen: 2922 053 0 0

11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekivetkezett valtozasok

A Téarsasag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a

jovoben AEKBV-nek minésiild befektetési alapokat is indithat és kezelhet.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazis

33 16
Ebbdl:
Ugyvezetok (2 f6)

Kockazati profilra
haté

munkatarsak (8 f6)

MKB-Pannoénia Alapkezel6 zRt.

312 650

68 400

89 535

113 834

41 864

42 036

426484
110 264

131 571

dalmazds

*Nincs ilyen




13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilomleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

srey

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos j megéllapodéast nem kotott.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési
politikaban meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezeld rendkiviili beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna
sziikségessé.

14.1./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockizatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatiinak lett besorolva, mert az alap befektetési teriilete a lehet6 legszélesebb és
globalis, allampapirok és vallalati kétvények mellett részvényeket, arupiaci befektetési alapokat és
szarmaztatott eszk$zoket is tarthat.

Az alkalmazott kockdzatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a
f6bb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkdzérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

14.2/ Limitsértés

Az Alapban 2019 év végén (fordulénapon) passziv limitsértés allt fenn, amely 2019. december végén az
adott részvény arfolyam elmozdulasa (dremelkedés) miatt tortént. A passziv limitsértés 2020 januarjaban
az eldirt hataridon beliil rendezésre kertilt.

15./ Az Alap nevében alkalmazhat6 t6kedttétel mértékében bekovetkezett valtozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt nyolcszoros tokeattétel alkalmazasa megengedett, abban valtozas nem
kovetkezett be. Az Alap indulasatodl kétszeres tokeattétellel futott.

16./ Mérlegfordulénap utani jelentdés események
Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktéberben indult, alacsony arfolyamingadozéssal jellemezhetd részvénypiaci emelkedés 2020-ra
is athuzodott, amit egy Gigynevezett ,,fekete hattyt” esemény, a koronavirus okozta globalis jarvanyhelyzet
tort meg.

A kinai Wuhan varosabdl indult fertdzés hivatalosan janudr elején iitétte fel a fejét a varosban, azonban ezt
kovetden az egész vilagban elterjedt €s napjainkra tSbb, mint egy millié embert fert6zott meg globalisan.
A globélis jarvanyhelyzet lassitiséra a legtobb orszdgban szigorl hat6sagi intézkedéseket vezettek be,
amelyek korlatozzak az emberek mozgésat és kapcsolatait. Ezek az intézkedések kozvetlen hatassal
voltak/vannak a gazdaséigra és ezentil az egyes eszk6zok arfolyamara is.

Ennek koveteztében a fobb eszkdzosztalyok (a fejlett kotvények kivételével) februar 21-ét kdvetden rég
nem latott leértékel6dést szenvedtek el. Marcius 23-i mélypontjuk pillanatdban 30 szdzalék koriili
minuszban is jartak a tdzsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is feliilmulva 45
szazalékkal értékel6dott le az olaj arfolyamanak dsszeomlasa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév
végéig az esés koriilbeliil egyharmadat korrigaltdk a bejelentett fiskalis és monetaris intézkedések hatésara,
azonban még igy is jelentés minuszokkal zartak a vizsgalt 2020 elsd negyedéves iddszakot.

A fejlett részvények piacan a kisebb vallalatokat jelképezd ,,small cap” indexek jelentdsen alulteljesitettek
a nagyvallalati indexeket. Az id8szak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac produkalta majd
20 szézalék koriili leértékelddéssel, mig az USA 20 szazalék, Eurdpa 23 %-os esést szenvedett el. A
koronavirus okozta tdkekivonds rég nem latott mértékeket oltott a részvénypiacokon, minden szektor
jelent6s eséssel zarta a negyedévet.

A fejlédé piacokon szintén erdteljes volt a kockazatkeriilés mértéke, Kindban a virus okozta panikkal
egyiitt kissé korabban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitasu, mint a t6bbi
orszAg részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények konyvelhették el, mélypontjukon
50 szazalék feletti minuszban is alltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentdsen leértékelédott, dollarban
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mérve 47 szazalék koriili minuszt is osszeszedett. A latin-amerikai és orosz részvénypiacot a koronavirus
okozta panik és az olajar dsszeomldsa egyszerre sijtotta, ami a devizapiacon is jelentds leértékelddéssel
jart egyiitt.

Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermel6k kozott kitort ijabb drhdbord, ami egészen
20 dollar kornyékére 1okte az olajarat. A ndvekedési varakozasok romlésa, a turizmus ledlldsa az olaj
keresleti oldalan 5Snmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyidében még kinalati oldali problémak
is felmeriltek.

Magyarorszagi események

A nemzetkozi trendhez hazank is csatlakozott és jelentds fiskalis és monetéris élénkitésrol sziiletett
dontés az elmult idészakban. A kijarasi korlatozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22
szazalékdara rigd gazdasagvédelmi akcidtervet tartalmazott, ami harom szakaszban keriil majd bevezetésre.
Az év elsd részében a vartnal kedvezdtlenebb januari inflaciés adat borzolta a kedélyeket magyar
allampapirpiacon (a januari adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-r6l). Majd marcius kozepét6l a
feltérekvd piaci hitelpiacokkal egyiitt a magyar kotvénypiacon is a kockazatkeriilés lett arra: eltintek a
vevdk a masodpiacrél, az arjegyzok kiszélesitették a vételi es eladasi arfolyamokat, egy-egy 6vatos kotésre
is erbteljes mozgasok jottek, ezuttal a gyengiilés iranyaba. Osszességében a referencia hozamok a rovid
oldalon 68-79 bazisponttal emelkedtek, mig a hozamgorbe 3 éven tuli részén 61-93 Dbazispontos
hozamemelkedés ment végbe az elsd negyedév folyaman.

A magyar részvénypiac 2020 elsé negyedévében 28,1%-kal értékelddott le, amely elsdsorban az OTP (-
38,4%) és a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt koszonhetd. A tobbi blue chip is veszitett
értékébol a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom arfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt idészakban.
A régiés Ssszehasonlitdsban a magyar részvénypiac teljesitménye Osszhangban volt a tobbi piaccal. A
magyar részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesitd volt, mig a roman piacot kismértékben
alulteljesitette.

A nemzetkozi kockézatkeriilés kozepette az EUR/HUF arfolyama rég nem latott gyengiilést mutatott, az év
eleji 331,04-es szintrdl a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta arfolyama. A régié
devizai a forinthoz hasonléan gyengiiltek az eurdval és a dollarral szemben. A gyengiilésben jelentds
szerepet jatszott, hogy a vallalatok a leallasok miatt nem gorgették tovabb a fedezeti ligyleteiket.

2020 elsé negyedévében nem voltak az Alap miikddésében, befektetési politikdjaban valtozasok év végéhez
képest, az Alap zavartalanul mikaddott.

2020 elsé negyedévében az Alapba (netté6 modon szamitva) 35,43 millié Ft pénz bearamlas tortént.

Az Alap likviditasi helyzete 2020 elsd negyedéve soran folyamatosan megfelelé volt, a helyzetre valé
tekintettel az Alap a szokdsosnal joval magasabb likvid hanyadot tart az utébbi idészakban.

Az Alap arfolyama jelentésen emelkedett az ltala tartott eszkz6k atértékelddésén keresztiil a jarvanyligyi
helyzet kovetkeztében madrcius 11-ig, azonban azéta volatilisen, de kismértékben inkabb csékkend a
kurzusa.

A fentiek alapjan a jarvanyhelyzet inkabb arfolyamoldalon volt hatassal az Alapra, a negyedév folyaman
osszességében inkdbb pénzbedramlas tortént. Az Alapkezeld nem tervez véltozasokat az Alap
milkodésében és befektetési politikajaban.

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szimanak alakulisa

. Netto Befektetési I.Egy’jegyl:e .
Datum eszkozérték | ieoy esyenle juté netté | Devizanem
Jegy eEYCNICE | eszkizérték
2019.12.31| 324141028 333277179 0,972587 |HUF
2020.04.15] 388768926 371130945 1,047525 |HUF
Budapest, 2020. éprilis 29.
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MELLEKLETEK

MKB Rotunda Abszolit Hozamii Szdrmaztatott Befektetési Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 325 504
A.) Befektetett eszkozok 0
1. Ertékpapirok 0
1. Ertékpapirok 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0
b.) egyéb 0
B.) Forgbeszk6zok 322277
I. Kovetelések 0
1. Kovetelések 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0
3. Kiilf6ldi pénzértékre sz0lo kovetelések értékelési
kiilonbozete 0
4. Forintkovetelések értékelési kiillonbdzete 0
1. Ertékpapirok 246 455
1. Ertékpapirok 255 575
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -9120
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0
b.) egyéb 9120
I11. Pénzeszk6zok 75 822
1. Pénzeszk6zok 75 822
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbozete 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 305
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 305
2. Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 2922
FORRASOK (PASSZIVAK) 325504
E.) Sajat téke 324 141
1. Indulé toke 333 277
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 334029
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 752
II. Tokevaltozas (t6kendvekmény) -9136
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -1319
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka -6 198
3. El6z6 év(ek) eredménye 0
4. Uzleti év eredménye -1619
F.) Céltartalékok 0
G.) Kotelezettségek 61
1. Hosszi lejaratu kotelezettségek 0
II. Rovid lejaratu kotelezettségek 61
II1. Kiilfs1ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 1302

A kiegészit6 melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis
adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.06.12.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 8312
II.  Pénzigyi miveletek raforditasai 5926
III. Egyéb bevételek 0
IV. Mikodési koltségek 4 005
V. Egyéb raforditasok 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0
VII. Targyévi eredmény -1619

(I-II+III-1V-V-VI])

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrd! sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XII.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszdmolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold
Kormanyrendelet szerint vezeti Euréban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeir6l. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzeési értékének
megallapitdsa FIFO moddszer alkalmazaséaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjéan - csak forgatasi célu értékpapirokat vésarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokényvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé 6sszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkszok atértékelése az eredménnyel szemben t&rténik.

Az alap eszkozeit 2019. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2020. januar 02.

3. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.06.12.-12.31.
(eFt)
Alapkezelési dij 2361
Letétkezeld dija 163
Bankkoltség 106
Egyéb koltségek 1375
Feliigyeleti dij
Befektetési alapok kiilonaddja 82
Brokeri jutalék 375
Konyvvizsgalati dij 876
KELER dij 1
Osszesen: 4 005




