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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Rotunda Abszolut Hozamt Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-328/2019, 2019. majus 15.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-367/2019, 2019. junius 12.

Az Alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkorien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel6 aktiv portfolio-kezeléssel és abszolut hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap
esetében kdvetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfolio kialakitasa soran az Alapkezeld
alapvetéen globalis makrogazdasagi elemzésekre tamaszkodva hozza meg a befektetési dontéseit, de a
dontések iddzitésében a technikai elemzés eszkdzeit is igénybe veszi.

Az Alap jelentés hangsulyt helyez a kockazatkezelésre, a befektetési dontések el6tt megbecsiili a
lehetséges kockazat/hozam aranyokat, €s szigoruan betartja ezen aranyokat a kockazatkezelési/
befektetési dontési munkéja soran az egyes poziciok felvételekor, valamint az esetleges poziciobol valo
kilépések esetén. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és
nemzetkdzi részvények, kotvények; jelzaloglevelek; befektetési alapok, t6zsdén kereskedett befektetési
alapok (ETF), bankbetétek és egyéb pénzpiaci instrumentumok; részvényre, kotvényre, devizara, arura,
kamatlabra, indexre és egyéb instrumentumokra sz616 szarmaztatott tigyletek (hataridés és opcios).
Figyelembe véve, hogy az Alap tékeattételt is felvehet (rovid/eladasi pozicidt is nyithat), lehetnek olyan
idépontok, amikor az alap kockazata jelentésen meghaladja az atlagos részvényalapok kockazatat.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezdk

2022 biztosan nem a konnyen kereskedhetd évek kozé keriil a tézsdei évkonyvekbe, hiszen globalis
jarvany, orosz-ukran haboru, megugr6 inflacio és egyre er6s6do recesszios veszéllyel talalkoztunk az év
els6 felében. A nyersanyagok dragulasa és az évtizedek Ota nem latott inflaciés kornyezet minden
eszkOzosztalyra rdnyomta a bélyegét, és erre még ratettek egy lapattal a jegybankok is, akik megkésve
probaljak meg az inflaciot ujra régi medrébe terelni szigoritasaikkal (kamatemeléseikkel), ami egyaltalan
nem lesz konnyi folyamat, hiszen a szellem kikeriilt a palackbodl és valdszintileg csak tulszigoritassal
fékezhetd meg ez a folyamat, aminek a mellékterméke egy jelenleg nem lathatd mértékii recesszio lehet.
Mindezek hatdsara néhany nyersanyagon kiviil mindentdl szabadultak a befektetdk.



A kotvények a kamatemelésekt6l és a magasabb inflacids kdrnyezettdl szenvedtek az els6 félévben; a
részvények pedig azért, mert sokkal dragabb forras mellett tudjdk csak finanszirozni beruhdzasaikat,
rdadasul a kereslet is gyengiilni latszik. A harmadik negyedévben varhatoan a 4 évtizedes csticson 1évo
amerikai inflacio tetdzni fog, Eurdpaban ennek idézitése joval bizonytalanabb, mert a habora ¢és a

nyersanyagok sziikossége honapokkal eltolhatja ezt.

3./ Vagyonkimutatas
2021.12.31 | portfoliébeli| 2022.06.30 | portfoliobeli
(eFT) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 1796 461 87,5% 1192 153 71,8%
b) banki egyenlegek 90 525 4,4% 364 565 22,0%
¢) egyéb eszk6zok 219 864 10,7% 116 739 7,0%
d) Osszes eszkoz 2 106 850 102,6% 1673 457 100,8%
e) kotelezettségek * 52717 2,6% 13 201 0,8%
f) nett6 eszkozérték 2054 133 100,0% 1 660 256 100,0%

* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatarolas 6sszegét

4./ A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkozok netté eszkozértéken belilli aranya,

megkiilonboztetve az alabbiakat

Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozok | Netté eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok | 1 759 573 98% 86%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhat6

értékpapirok 36 888 2% 2%
c) a kozelmultban forgalomba hozott 4truh4zhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyeb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1796 461 100% 87%
Megnevezés 2022.06.30 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték

(eFT) aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok | 1 076 725 90% 65%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 115 428 10% 7%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egy¢€b atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit0 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1192 153 100% 2%




5./ 2022. jianius 30-an forgalomban 1évo befektetési jegyek szama

2022. januar 1-én forgalomban 1évo befektetési jegyek

2022. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek
2022. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2022. junius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
2022. janius 30-4n konyvelési célbol szamolt eszkozérték:

Netto eszkozérték: 1660 255 895 HUF
Egy jegyre juto eszkozérték: 1,142572 HUF/darab

Budapest, 2022. augusztus 23.
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