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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Prémium Révid Kotvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL tv, szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvéntartasba vételétdl hatdrozatlan idejii.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.302/2005., 2005, december 16.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szaima, kelte: E-111/110.302-1/2005., 2005. december 16.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezeld tirsasiag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezelé zartkériien miakodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)
2017. december 01-t6l:
MKB-Pannoénia Alapkezel6 zartkorien mikido Rt.
1056 Budapest, Viaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014, évi XV1. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezelé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gydrgy it 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 005027

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeld a Befektetoktdl Gsszegytijtott tokét az Eurdpai Unid és az OECD tagallamok altal
kibocsatott rovid lejarati allampapirokba, ezen beliil is elsddlegesen a Magyar Allam éltal kibocsatott
rovid allampapirokba fekteti be. Az Alap a magyar vallalatok éltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba is befektetheti forrasainak egy részét, ezaltal az Alapkezeldo az allampapirokénal
magasabb hozam elérésének lehetdségét kivanja megteremteni.

Viszonyitdsi indexe (benchmark) a RMAX Index (Révid Magyar Allampapir Index), melynek elméleti
portfélidja az egy évnél rovidebb, de 3 honapnil hosszabb hatralévé lejaraty allampapirokbdl keriilt
Osszeallitasra.



A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék

Az alacsony inflacids kdmyezet és a befektetdk hozamemelkedést varo feliilpozicionéltsiga tavaly inkabb
stagnalé koétvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben néttek az amerikai hozamok.

Hazdnkban térténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartoméanyba keriiltek,
egyuttal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi lejarati kétvények hozama is.

Az Alapkezeld a Befektetoktdl Osszegyiijtott tokét az Eurdpai Unid és az OECD tagillamok altal
kibocsatott révid lejarat allampapirokba, ezen beliil is foként a Magyar Allam altal kibocsatott
allampapirokba fekteti be. Az alap villalatok éltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesito értékpapirokba,
jelzaloglevelekbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirba is befektetheti forrdsainak egy részét,
ezéltal az Alapkezeld az dllampapirokénal magasabb hozam elérésének lehetdségét kivanja megteremteni.
Az Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosok szdmadra alacsony kockazat, kiszamithaté arfolyam-
alakulas mellett biztositsa a rovid futamidejii magyar dllampapirok és a banki betétek hozamahoz hasonld
teljesitményt. Az Alapkezeld az Alap eszkdzeit tilnyomorészt magyar dllampapirokba, illetve dllam altat
garantalt értckpapirokba, kisebb részben jelzaloglevelekbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba fekteti.

3./ Vagyonkimutatas
2016.12.31 | portfoliébeli | 2017.12.31 | portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) ardny
a) étruhézhaté értékpapirok 1162018 99,5% 920 189 99,6%
b) banki egyenlegek 8 058 0,7% 41576 4,3%
c) egyéb eszkozok 478 0,0% 1330 0,1%
d) Gsszeseszkdz 1 170 554 100,3% 963 095 100,3%
) ktelezettségek* 3197 0,3% 2798 0,3%
f) nett6 eszkdzérték 1167 357 100,0% 960 297 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolasok Gsszegét is.

4./ 2017. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szama

2017. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 572840513 db
2017, januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 100943 845 db
2017. januér 1-december 31. kozott visszaviltott befektetési jegyek - 210 806 748 db
2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 462977 610 db

5./ Kinyvelési célbdl szimolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2017. december 31-én:
2,074286 HUF

6./ Nettd eszkozérték részletezése
adatok eFi-ban

2016.12.31 2017.12.31
Befektetett eszkézék 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 1162018 920 189
Pénzeszkozok 8058 41 576
Aktiv idobeli elbatarolasok 13 1
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 465 1329
Eszkozok Gsszesen 1170 554 963 095
Kotelezettségek 2 683 2299
Passziv elhatarolasok 514 499
Netto eszkdzérték/Sajat téke 1167 357 960 297




7./ Az Alap eszkizeinek dsszetétele

nettd
Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) arinyiban (%) | aranydban (%)
a) tbzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd
értékpapirok Sl szl b 1162018 100% 100%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtruhdzhatd
értékpapirok | VY ! ; 0 0% 0%
c) a kdzelmiiltban forgalomba hozott 4truhizhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
&) hitelviszonyt megtestesitd éi'ték-bapirok 0 0% 0%
Osszesen 1162018 100% 100%
. netto
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkizik eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | aranydban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhat6
értékpapirok =T _ 920 189 100% 96%
b) mas szabilyozott piacon forgalmazott dtruhfzhatd
értékpapirok Sl 0 0% 0%
¢) a kzelmiltban forgalomba hozott dtruh&zhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
) hitelviszonyt megtestesftd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 920 189 100% 96%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elott tartva az alap tékéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta
az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkizeinek alakulisa

2016.12.31 2017.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szirmazo jGvedelem 45 356 27 325
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 2134 1 568
d) a letétkezeld dijai 2134 1 568
€) egyéb dijak és addk 16 768 12 630
f) nett6 jovedelem 24 320 11 559
| g) felosztott és vjra befektetett jdvedelem 0 0
h) a tokeszamla valtozasai 594 516 497 319
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcstkkenése 8 289 14273
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire nings ilyen nincs ilven




9./ Az elmiilt harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutod

nett6 eszkbzérték:
Adatok Ft-ban
Uzleti évl A nettd eszkozérték Netté Egy jegyre juté nettd
vonatkozisi napja eszk6zérték eszkozérték
2015 2015.12.31 1534 475 702 1,998291
2016 2016.12.31 1167357511 2,037840
2017 2017.12.31 960 297 293 2,074286
10./ Szarmaztatott iigyletek2016.12.31 Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamolé ar | Varhaté | Realizalt Virhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénziramlas
FX forward eladasi pozici6 EUR/HUF
2016.12.05-2017.04.19. 60033 210| 59 567877 | 465333 0 0
Osszesen: 465 333 0 0
2017,12.31 Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar | Varhaté | Realizalt Varhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
EUR/HUF - 2017.12.12. - 2018.03.07. 25478 550 | 25143923 334 627 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitésa -
EUR/HUF -2017.12.12. - 2018.03.07. 80151 600 | 79 156 793 994 807 0 0
Osszesen: 1329 434 0 0

11./ A befektetési alapkezelé mitkddésében bekdvetkezett valtozasok

2017-ben a Pannonia CIG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasag neve MKB-
Panndnia Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az djonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyez6 Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasagban.
Az év végéig lezajlott a korabban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének ¢és az MKB Bank portfélidkezelési tevékenységének a megijult MKB-Pannoénia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017,
december 1-jétdl, az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. végzi.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezelo zRt.

Munkavillalék szima Ragzitett Viltozé Nyereség-
javadalmazis

43 691

35fo 152749 83154
Ebbol:
Ugyvezetok (2f6) 48 173
Kockazati profilra hatd
munkatarsak (4 o) 37 263

17959

Kifizetett javadalmazds (2017.01.01. - 2017.12.31.)
adatok eFt-

ban
Teljes

részesedés* javadalmazis
235903

01 864

55222

*Nincs ilyen

Az Alap kezelését, ahogyan az a 11. pontban is bemutatasra keriilt, 2017. december 1-jétdl, az MNB
engedélye alapjan az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. végzi. A kifizetett javadalmazast bemutaté tdblazat
kizarélag az MKB-Pannénia Alapkezelo Zrt. altal a 2017. év folyaman Kifizetett javadalmazast

tartalmazza.




13./ Az Alap azon eszkdzeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabdlyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portflidjaban nem likvid jellegii eszk&zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapesolatos j megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerzodés az Alap nettd eszkzérték viltozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt moédositasra. A felhasznalhatd hitelkeret nagysaga év végén 110 millié Ft volt.
Az alapkezel$ folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna szilkségessé.

14./ Az Alap aktuidlis kockdzati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockdzatinak lett besorolva, mert kotvénypiaci Kitettségii eszkdzoket tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatésra
a fobb kockazati mutatdszamok kockazati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsd limitek alapjin felllitott limitrendszer keretében is tovébbi kockézati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértében bekovetkezett viltozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban viltozas nem kivetkezett be.

Budapest, 2018. aprilis 27,

KB PANNONIA Alapkezel 2t
hézékhe\y' 4056 Bp , Vaci ulca 382;
Telephely: 1072 Bp., Nydr utea 1

Feolecie ALl udg’ %

Villalkozas vezetdje (képviselsje)




MELLEKLETEK

MKB Prémium Révid Kotvény Befektetési Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1170 554 963 095
A.) Befektetett eszkzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkézik 1170 076 961 765
I. Kévetelések 0 0
1. KGvetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre s2616 kovetelések értékelési
kiilénbézete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilbnbozete 0 0
11. Ertékpapirok 1162018 920 189
1. Ertékpapirok 1154 194 907 245
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 7 824 12 944
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 6119 4516
b.) egyéb 1705 8428
111 Pénzeszkozdk 3058 41 576
1. Pénzeszkozok 8058 41 576
2, Valuta, devizabetét értékelési kiilnbdzete 0 0
C.) Aktiv id8beli elhatarolasok 13 1
1. Aktiv iddbeli elhataroldasok 13 1
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 465 1329
FORRASOK (PASSZIVAK) 1170 554 963 095
E.) Sajit toke 1 167 357 960 297
I. Indulo téke 572 841 462 978
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 123 998 889 124 099 833
2. Visszavisarolt befektetési jegyek névériéke ( - ) 123 426 048 123 636 855
11. Tokevaltozas (t6kendvekmény) 594 516 497 319
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilinbdzete -5 616 552 -5 731293
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 8 289 14 273
3. El6z06 év(ek) eredménye 6 178 459 6 202 780
4. Uzleti év eredménye 24 320 11559
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettsépek 2 683 2299
I. Hosszu lejdrati kitelezettsépek 0 0
I1. Révid lejarati kitelezettségek 2 683 2299
I1L. Kiilf6ldi pénzértékre sz416 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 514 499

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatian részét képezi.




Eredménykimutatsis

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. | 2017.01.01.-12.31.
L. Pénzigyi miiveletek bevételei 52 850 32537
II.  Pénziigyi miveletek raforditésai 7494 5212
ITII. Egyéb bevételek 0 0
IV, Mikddési koltségek 21 036 15 766
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. _ Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 24 320 11 559

(EIIHIII-TV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl széld 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kételezettségének sajatossagairdl

sz6l6 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel( részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeir6l. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatinak megfelel6en torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vésarol.

Az értékpapirok utan targyévben jar¢ iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilsnbdzetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartison beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl ésegyéb piaci értékitéletbd! szarmazo 8sszetevdkre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik,
Az alap eszkozeit 2017. december 31-i piaci drfolyamon éntékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2018, marcius 31.

2. Miikidési kiltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.|  2017.01.01.-12.31.
{eFt) {eFt)

Alapkezelési dij 2134 1 568
Letétkezelo dija 2134 1 568
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 14 587 10 743
Egyéb koltségek 2181 1 887
Feliigyeleti dij 354 261
Befektetési alapok kiilonaddja 711 522
MNB engedélyezés dija 0 50
Konyvvizsgalati dij 983 953
KELER dij 133 101
Osszesen: 21036 15 766




MKB Prémium Révid Kotvény Befektetési
Alap

Eves jelentés és
Sliggetlen kénywizsgaldi jelentés

2017. december 31.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALO1 JELENTES

Az MKB Prémium Révid Kotvény Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztitk az MKB Prémium Ravid K&tvény Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2017, évi éves jelentésének I-
8. oldalan talathaté szamviteli informacidinak (tovdbbiakban: ,szimviteli informaciok™) k8nyvvizsgélatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végz6dd fizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden Iényeges szempontbél 8 Magyarorszégon hatélyos, 2
szamvitelrdl sz6lé 2000, évi C. térvénnyel (a ,szamviteli tSrvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyli tdrvények modositasardl sz616 2014. évi XVI.
térvénnyel dsszhangban kerilltek &sszedllitisra. Az éves jelentésben koz6lt szimviteli informécidkban
szerepld eszkdzdk és kitelezettségek leltarral aldtimasztottak. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje alial adott értékelés alapjan keriiltek
elszimolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal 6sszhangban és a
kényvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszigon hatilyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
A kinyvvizsgalo éves jelentésben kozélt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétol, az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.-t6l a vonatkozd,
Magyarorszigon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A kSnyvvizsgaloi
hivatis magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljérasrol szolo szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai Standardok Testilete altal kiadott
Konyvvizsgalok Etikai Kédexe™ben (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normékban szerepld tovébbi etikai eldirdsoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfelel® alapot
nyujt véleményiinkhdz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciékbol allnak. Az MKB-
Panndnia Alapkezeld Zrt. tigyvezetése (a ,,vezetés”) felelos az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves
jelentésben kdz8lt szamviteli informaciokra a fiiggetlen kdnyvvizsgdléi jelentésiink ,Vélemény”
szakaszdban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacickra, és az egyéb informicidkra
vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formdji bizonyossagot nyijté kbvetkezietést.

Az éves jelentés dltalunk végzett kdnyvvizsgilataval kapcsolatban a mi feleldsséglink az egyéb informaciok
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzblt szimviteli informécioknak vagy a kdnyvvizsgalat



soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ogy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkink alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kitelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondis vagy lényeges hibas llitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizoit személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozdlt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezeldikrdl, valamint egyes pénzilgyi targyn térvények modositasarol szol6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel GOsszhangban tOrténd elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkdzbk és
kotelezettségek leltdrral vald alatdmasztisaért, a kezelési kiltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
érigkelése alapjan t6rténd elszimolisaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbal, akar hibabd] eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kbzolt szimviteli informacick elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szimviteli informaciok elkészitése soran a vezelés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
vallalkozas folytatisaval kapcsolatos informacickat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapulé, éves jelentésben k8zdlt szamviteli informécibk osszeallitisaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesillését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasinak ellentmondd tényezd, kérillmény nem &ll
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszémolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdld éves jelentésben kbzolt szdnwiteli informdciok kinyvvizsgdlatdért vald felelossége

A kdayvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossigot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozblt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akér csalasbdl, akdr hibabol eredd lényepes hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjin a véleményiinket tartalmazd filggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossig magas fokd bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Ko6nyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszégon hatilyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibds allitist. A hibds Allitdsok eredhetnek csalisbdl vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsitlnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a
felhasznalok adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszigon
hatdlyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kdzélt szAmviteli informaciok akar csalashdél, akar
hibdbdl eredd lényeges hibds allitisainak a kockAzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kbnyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbdl eredd lényeges
hibas allitas fel nem térasanak a kockédzata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalds magdban
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foglalhat dsszejatszast, hamisitdst, szdndékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll felalirasat.

. Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabal relevéns belst kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljarisokat tervezziink meg, amelyek az adoft kérillmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysdgdra vonatkozoan véleményt nyilvénitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsoloda kizzétételek észszeriiségét.

) Kavetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a villalkozis folytatasinak
elvén alapulo szimvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennill-e Iényeges bizonytalansdg olyan eseményckkel vagy feltételekkel kapesolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozis [olytatisdra valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &ll fenn, figgetlen
kdnyvvizsgildi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informécidkban 1évd kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitenlink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovabeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kzblt szdmviteli informicidkat, killon8s tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzdk és kotelezettségek iddszak végi leltdrdra, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési kbltségekre. Megvizsgdljuk, hogy az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formdkrél és
kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi tArgyt tSrvények modositasard]l szolé 2014, évi XVL
torvénnyel 8sszhangban keriiltek-e Gsszedllitisra.

Kommunikaljuk az irdnyitissal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokdrét és Utemezését, a kbnyvvizsgalat jelentds megallapitisait, beleértve a belsd kontrolinak
a kdnyvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2018. aprilis 27.

..................................................................

Molnir Gabor . Nagy Zoltan
Deloitte Kényvvizsgild és Tandcsadd Kft. Kamarai tag knyvvizsgaléd
1068 Budapest Ddzsa Gybrgy it 84/C. Tagszam: {05027

Nyilvéntartisi szam: 000083
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MKB Prémium Rivid Kitvény Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1170 554 963 095
A.) Befektetett eszkzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszkizok 1170076 961 765
I. Kdvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kévetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilénbazete 0 0
1. Ertékpapirok 1162018 920 189
1. Ertékpapirok 1154 194 907 245
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 7 824 12 944
a.) kamatokbol, osztalékokbodl 6119 4516
b.) egyéb 1 705 8 428
II1. Pénzeszkozok 8 058 41 576
1. Pénzeszkdzbk 8 058 41 576
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatdrolasok 13 1
1. Aktiv id6beli elhataroldsok 13 1
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szérmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 465 1329
FORRASOK (PASSZIVAK) 1170 554 963 095
E.) Sajét téke 1167 357 960 297
[. Indulé6 téke 572 841 462 978
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 123 998 889 124 099 833
2. Visszavésdrolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 123 426 048 123 636 855
1I. Tokevaltozas (tékendvekmény) 594 516 497 319
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete -5616 552 -5731293
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 8 289 14 273
3. El6z6 év(ek) eredménye 6178 459 6202 780
4. Uzleti év eredménye 24 320 11 559
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettsépek 2683 2299
L. Hosszll lejarati kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarata kotelezettségek 2 683 2299
I11. Kiilf6ldi pénzértékre szol6 kotelezettsépek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasck 514 499

A kiegészitd melléklet a mérleg elvilaszthatatlan részét képezi.

bt




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miveletek bevételei 52 850 32537
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 7494 5212
III. Egyéb bevéteiek 0 0
IV. Miikddési kaltségek 21036 15766
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. _ Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 24320 11 559

(I-ITHII-IV-V-VI])

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezels zrt

Székhely: 1056 Bp., Vi

Telephely: 1072 lya
Toaeudl, JlA? ™

]

Villalkozas vezetdje (képviselGje)




MKB Prémium Rovid Kotvény Befektetési Alap
Kiegészitd metléklet 2017. december 31.
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Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Prémium Rovid Kotvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezeld zartkériien miikidé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014, évi XVL tv. szerint alternativ befektetési alapkezels (ABAK)
2017. december 01-t61:
MKB-Panndnia Alapkezeld zartkériien milkédd Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezel6 (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vdci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Kényvvizsg#lo és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy at 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 005027



MKB Prémium Rdvid Kdtvény Befekietési Alap
Kiepészitd melicklet 2017. december 3 1.

Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszamolét készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartisat az
Alapkezelo vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2017. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2018. méarcius 31.

A kinyvviteli szolgaltatas kirébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisztralasi szdma: 156267 Lakcim: 2096 Urdém, Kalmér u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgélata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgdlé és
Tanacsadé Kft. auditalta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 750.000 Ft + AFA, mely Gsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszimoléjit az MKB-Pannoénia Alapkezelé zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja alad.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérésbanya u, 26-28. Y.

Back-Office vezeto: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihély u. [/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kiilonboz0 ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintben feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét ndvelo-csdkkentd - értékének egyiittes (elbjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellenbrzétt iizleti év mérleg fodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.
Arfolyamhasznalat;
A devizakészlet, valamint a kiilf6ldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek értékelése sorén az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapesolédd szabdlyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkdzikkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasarol.

B) Forgoeszkdzok
L. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kvetelés konyv szerinti értéke és

-----

Az Alap tézsdei iigyletei mSgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszimoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértekre szolo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett drfolyam kiildnbézet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozoétt szdmolja el.



MKB Prémium Rvid Kotvény Befektetést Alap
Kiegészité mellékiet 2017. december 31.

II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kdvetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozo kdtvény esetén:

e az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamdr (nett6 érték és névérték kiildnbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar,

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriilé vételarban lévo kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasirlaskor felmeriilé egyeb koltségeket (pl.: opcios dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koéltségként keriilnek elszamolasra.

Az éntékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés sordn az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozasa az alabbiak szerint torténik:

e tdozsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

e tozsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

o tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nett6 eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbol szarmazo, valamint egyéb értékkiilonbozetre,

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjén szdmolja el az Alap.
II1. Pénzeszkdzok

A pénzeszkozdk kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
¢ Deviza folyoszamlik.

A devizakészlet névekedése és csokkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi milveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatdrolasok

Aktiv idobeli elhatirolasként az Alap a targyidGszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de tirgyidoszakot kovetd é€vben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozd részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénboézete

A szarmaztatott {igyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridds ligyletek fordulonapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbzet sszegét minden értékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbdzetet az iligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési killénbézet tartalékaval szemben.

A tdzsdén kivill kotott hataridds és opcids iigyleteket a kormanyrendelet el6irdsai szerint kell értékelni a
lejarati idd alatt €s azok piaci értékét (az iigylet targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridos kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci ara és az opcié delta tényezdjének szorzatit, illetve egyéb modon meghatirozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési killonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékdval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
1. Indulé tdke
Induld tékekeént mutatja ki az Alap a forgalomban lévd befektetési jegyek névértékét.

Az értekesitett befektetési jegyek névértéke a LetétkezelotSl havonta kapott nyilvantartds alapjan a befektetési
jegyek névértéken szdmolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasérolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartis alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmdnak felel meg.

II. Tokevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilinbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavdsdrlasi érték)
kiilonbodzete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilénbozet
kdnyvelése a Letétkezel5tol havonta kapott nyilvantartas alapjan térténik.

b) Az értékelési killonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a knyvszerinti
eszkozérték killonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fokdnyvi
nyilvantartashan, Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilénbdzetét is. Ez az értek megegyezik a forgoeszkdzok kozott szerepld értékpapirok
ertékelési kiilénbozete sor €s a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete sor egyiittes dsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F)} Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirdsainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejarata kitelezettségek
A hosszi lejarati kotelezettségek kdzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meril fel hosszilejarata kitelezettség.

I1. Révid lejarata kbtelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kvetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Ki nem egyenlitett koltségszamlak Gsszege,
e Ertékpapir vasarldsbol szarmazé kételezettségek,
A kiilféldi pénzértékre sz0l0 kitelezettségek év végi értékelésekor a kdvetelések kozott leirtak az iranyaddak.

H) Passziv idobeli elhatarolasok

Passziv idobeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott kéltségeket.



MKB Prémium Rovid Kotvény Befektetési Alap
Kiegészitt melléklet 2017, december 31.

Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

[. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kivetkezé tételek:
o Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszadmia),

Ertékpapir értékesitésébd| eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridos iigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évo felmeriilt felhalmozott
kamat dsszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditisaként keriilnek elszamolésra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
 Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,

Kamatraforditasok,

Hataridos tigyletek raforditdsai,

Realizalt arfolyamveszteség,

Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamveszteség,

Opcios dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszimolja.

1. Mikd&dési kiltségek

Miikadési koltsegek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezeloi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatéridds és opcids iigyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi iigyleteket kit, igy a szerzddés szerinti hataridd bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezardsakor csak a kotési ar €s a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

¢ Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi milveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds tigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az iigylet konyv szerinti értéke kozotti kiildnbdzetet a szarmaztatott iigyletek értékelési
kiilénbozete soron kell elszimolni, a tokevaltozds kozott szereplo értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben,
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A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
¢ hataridés tézsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tdzsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,
e tozsdén kivilli hatarid6s deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatldbak alapjan
szamitott hataridos arfolyamot,
e opciods ligyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambél szamitott kézéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott ligyletek iigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap nem rendelkezik nyitott hatdridds tigylettel.

Kolcsonbe adott, illetve kdlcsénbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositekok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zilogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany Gsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos Kamat

idépontja  Hitelez6  &sszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel$™) 150.000.000 Ft-
os folydszamlahitel szerzodést kétott a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bézist kamatkondicidval.

Az Alapnak 2017. december 31-én nincs hitelb6l szarmazo kételezettsége.

2. Bevételek, raforditisok, kiliségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 4 067 14 440
Eladott értékpapir kamata 44 202 16 490
Bankszdmla kamata 515 31
Hatdridos iigyletek bevétele 4 066 1576
Osszesen: 52 850 32 537
b.) Rdforditdsok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31 2017.01.01.-12.31
Arfolyamveszteség 6 847 4556
Hatdridos ligyletek vesztesége 647 656
Osszesen: 7 494 5212
c.) Miikidési kiltségek részletezése
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.| 2017.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 2134 1 568
Letétkezelo dija 2134 1 568
Forgalmazéknak fizetett dij, bankkéltség 14 587 10 744 |
Egyéb koltségek 2181 1 887
Feliigyeleti dij 354 261
Befektetési alapok kiilonaddja 711 522
MNB engedélyezés dija 0 50
Konyvvizsgalati dij 983 953
KELER dij 133 101
Osszesen: 21 036 15 767
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3. Idobeli ethatdroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhataroldsok eFt Passziv idobeli elhatdrolisok eFt
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Decemberi kamat 13 1 Decemberi bankkoltség 25 23
Osszesen: 13 1 Kdnyvvizsgalo dija 489 476
Osszesen: 514 499
4. Ertékpapirok beszerzési dra és Ppiaci értéke
2016.12.31 Adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Névérték Beszerzési  Fordulénapi Erték-
érték mérlegérték |  kiilonbgzet
Al81220A13 125 000 000 138 040 137954 -86
A190624A08 85 000 000 97 677 99 759 2082
A271027A16 100 000 000 97 833 99172 1339
A190520B13 370 000 000 362110 365 200 3090
A190828D16 150 000 000 146 805 149 412 2 607
A210623A15 100 000 000 98 870 97934 -936
Allamkétvény dsszesen: 941 335 949 431 8 096
DK2018/01 100 000 000 101 325 103 615 2290
MFB201804/1 50 000 000 49 855 51617 1 762
OPUS VAR 49-13 200 000 61679 57 356 -4 324
Kotvények dsszesen: 212 860 212 588 -272
Minddsszesen: 1154195 1162018 7824
2017.12.31 Adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Névérték Beszerzési  Fordulénapi Erték-
érték mérlegérték | kiilonbézet
A311022A15 100 000 000 102 013 106 710 4 697
Al190520B13 70 000 000 68 320 70018 1 698
Al190828D16 150 000 000 146 805 149 929 3124
A210623A15 300 000 000 297430 297 677 247
Allamkﬁtvény Osszesen: 614 568 624 334 9767
DK2018/01 100 000 000 101 325 103 615 2290
MFB201804/1 50 000 000 49 855 51417 1 562
WINGHOLDING 2019/1 250 000 79 818 81 616 1798
Tézsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 230 998 236 648 5650
OPUS VAR 49-13 200 000 61 679 59 207 1 798
Kiilfoldi kitvények dsszesen: 61 679 59 207 1798
Minddsszesen: 907 245 920 189 17 215
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5. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2016.12.31| 2017.12.31
{eFt) {eFt)

Alapkezeldvel szembeni kotelezettségek 161 123
Letétkezelovel szembeni kotelezettségek 161 123
Forgalmazéval szembeni kételezettségek 1072 824
Egyéb szallitokkal szembeni kotelezettségek
IV. né. Feliigyeleti dij 79 60
KELER dij 19 17
Fel nem vett hozamok 1029 1029
Befektetési alapok kiilénaddja 162 123
Osszesen: 2 683 2299
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6. Portfolio jelentés

Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:

1111-14

MKB Prémium Révid Kotvény

Befektetési Alap
Alapkezel® neve: MKB Befektetési Alapkezeld zRt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamités tipusa: T-1
Targynap (T): 2016.12.31
1167 357
Sajat toke: 511 HUF
Egy jegyre juto
NEE: 2,037840
Darabszém: 572 840 513
Netto
A targynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%o-dban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidé
I/L. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd {(nap) 0
172, Egyéb kotelezettség (isszes): 2682728 0,2%
Alapkezel6i dij miatt 160 750
Letétkezeldi dij miatt 160 750
Forgalmazai dij miatt 1071 670
KELER dij 18 601
Kaltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 241 460
Egyéb - nem koltség alapi -
kotelezettseg 1029 497
I/3. Céltartalékok (ésszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 513 967 0,0%
'KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 3 196 695 0,3%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszdmla, készpénz (Gssz): 8058070 0,7%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 8058070
HUF 3949 475
EUR 3079 098
Fel nem vett hozamok HUF 1 029 497

1172, Egyéb kivetelés (dsszes):
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1173, Lekotiet bankbetétek (6ssz.) /] 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekdtésii (Gssz.) 0 0,0%
11/3.2. 3 honal hosszabb lekét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

(Bsszes): HUF 0 1162018 289 99,6%
II/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 949 430 680 81,4%
II/4.1.1. K6tvények (Gsszes): HUF 930 000 000 949 430 680

11/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Gsszes).

1/4.1.4. Kiiiféldi dllampapirok (8ssz):

11./4.2. Gazddlkodoi és egyeb hitel-

viszonyt megtestesitd ép.: HUF 212 587 609 18,2%
[1/4.2.1. Tozsdére bevez.(tsszes): HUF 212 587 609
EUR 200000 57 355509
HUF 150 000 000 155232100

11/4.2.3. Toézsdén kiviili (6sszes):

11/4.3. Részvények (dsszes): HUF /] g 0,0%
11/4.3.1. Tozsdére bevez.(dsszes):

11/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (Gsszes):

11/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):

11/4.4, Jelziloglevelek (dsszes): HUF (/] (7] 0,0%

11/4.4.1. Tozsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):

1I/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF [l 0 0,0%

11/4.5.1. Tozsdére bevez. (dsszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (Bsszes):

Il/4.6.Kdrpotldsi jegyek (6sszes): HUF o 0 0,0%
Il/5. Aktlv idobeli elhatdroldsok HUF 12 514 0,0%

1I/6. Szarmaztatott iigyletek
értekelési kiilonbozete HUF 465 333 0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1 170 554 206 100,3%
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Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszima: 1111-14 MKB Prémium Rivid Kitvény
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 960 347 809 HUF
Egy jegyre juto
NEE: 2,074286
Darabszam: 462 977 610
Nettd
A tdargynapi netté eszkézérték meghatdrozdsa: eszkdzérték
%-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelezo Futamidd (nap) 0
12, Egyéb kitelezettség (isszes): 2298 534 0,2%
Alapkezel6i dij miatt 123 592
Letétkezeldi dij miatt 123 592
Forgalmazoi dij miatt 823 947
KELER dij 17 081
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 180 825
Egyéb - nem kéltség alapi -
kételezettség 1029 497
173, Céltartaléhok (Gsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli ethatdroldsok 498 872 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 2797 406 0.3%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
H/1. Folyoszamla, készpénz (0ssz): 41575511 4,3%
MKB Rt-nél vezetett folydszimla 41 575511
HUF 40 429932
EUR 116 082
Fel nem vett hozamok HUF 1029 497
1172, Egyéb kivetelés (Gsszes):
/3. Lekotont bankbetétek (ossz.) [/ 0,0%
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1I73.1. Max. 3 ho lekotésii (Gssz.) 0,0%
11/3,2, 3 hondl hosszabb lekit 0,0%
I1/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 920 189 076 112,2%
II/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 624334070 81,4%
II/4.1.1. Kétvények (Gsszes): HUF 620 000 000 624 334 070
11/4.1.2. Kincstirjegyek (Gsszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).
11/4.1.4. Kiilféldi allampapirok (5ssz):
IL./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt meglestesito ép.: HUF 295 855 606 30,8%
11/4.2.1, Tozsdére bevez.(Bsszes): HUF 295 855 006
EUR 200 0600 59 207 083
HUF 150 250 000 236 647 923
[1/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
II/4.3. Részvények (fsszes): HUF ) 0 0,0%
[1/4.3.1. Tozsdére bevez.(8sszes):
[1/4.3.2. Kiilféldi részvények (6sszes):
[1/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
II/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 ] 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (Gsszes):
11/4.4.2, Tozsdén kivilli (6sszes):
1I/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF ] 0 0,0%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):
11/4.6.Karpotlasi jegyek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
Tl/5, Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 678 0,0%
/6. Szdarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 1329434 0,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 963 094 699 100,3%
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7. Cash-flow kimutayds

adatok eFt-ban

A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkiz-viltozds 1423 576 1215974
(Miik&dési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -20 397 9952
Elszamolt amortizaci6 + 0 0
Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
Elszamolt értékelési kiilonbdzet £ 8 289 12 944
Céltartalékképzés és felhasznilas kiilonbézete + 0 0
| Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye £ 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, beviltasinak eredménye + -2 273 26 326
Befektetett eszktzok allomanyvaltozisa £ 0 0
Forgoéeszkozok dllomanyviltozasa 1438 220 1167 139
Rovid lejaratn kitelezettségek dllomanyvaltozasa + -408 -384
Hosszli lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
Aktiv id6beli elhatirolasok dlloméanyvaltozasa + 131 12
Passziv idobeli elhatirolasok dlloményvaltozasa + 14 -15
Befektetési tevékenységbdl szdrmazo pénzeszkoz-valtozis -1123 317 -957 852
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
| Ingatlanok beszerzése- 0 0
| Ingatlanok eladisa + 0 0
Befolyt bérleti dijak + 0 0
Ertékpapirok beszerzése - -2 005 723 -1 603 250
Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 837 639 643 791
Kapott hozamok + 44 717 1 607
Pénziigyi miiveletekbél szarmazo pénzeszkiz-viltozas -395 060 -224 604
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
Befektetési jegy kibocsatas + 625 559 206 404
Befektetési jegy kibocsatas sordan kapott apport - 0 0
Befektetési jegy visszavasarldsa - -1 020619 -431 008
Befektetési jegvek utdn fizetett hozamok - 0 0
Hitel illetve kilcson felvétele + 0 0
Hitel illetve kolcsén torlesziése - 0 0
Hitel illetve kdlesdn utdn fizetett kamat - 0 0
Pénzeszkozik valtozdsa (ILILIII) + -94 801 33518
Pénzeszk6zok nyito értéke 102 859 8 058
Pénzeszkdzok zaro értéke 8 058 41 576
Pénzeszkozok valtozdsa -94 801 33518
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2016.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamolé ar | Varhaté | Realizalt Varhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozicié EUR/HUF
2016.12.05-2017.04.19. 60033210 | 59567877 465 333 0 0
Osszesen: 465 333 0 0
2017.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Varhatd Realizalt Vérhato
arfolyam eredmény |eredmény| pénziramlas
FX forward eladasi pozicio nyitasa -
EUR/HUF - 2017.12.12. - 2018.03.07. 25478 550| 25143923 334 627 0 0
FX forward eladasi pozicid nyitésa -
EUR/HUF - 2017.12.12. - 2018.03.07. 80 151600| 79156 793 994 807 0 0
Osszesen: 1329434 0 0
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Uzleti jelentés

Uzleti kornyezet

Azalacsony inflacios kérnyezet és a befektetok hozamemelkedést vard feliilpozicionaltsaga tavaly inkabb
stagndlo koétvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben néttek az amerikai hozamok.

Hazénkban torténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartomanyba keriiltek,
egyuttal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszu lejarati kétvények hozama is.

Az Alap célja és stratégiaja

Az Alapkezel6 a Befektetoktol Gsszegyiijtétt tokét az Eurdpai Unid és az OECD tagallamok Aaltal
kibocsatott rovid lejarati allampapirokba, ezen beliil is foként a Magyar Allam altal kibocsatott
allampapirokba fekteti be. Az alap vallalatok éltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba,
jelzaloglevelekbe €s egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirba is befektetheti forrasainak egy részét,
ezaltal az Alapkezel6 az allampapirokéndl magasabb hozam elérésének lehetGségét kivanja megteremteni.
Az Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosok szamara alacsony kockazat, kiszamithaté arfolyam-
alakulds mellett biztositsa a révid futamidejii magyar dllampapirok és a banki betétek hozamahoz hasonld
teljesitményt. Az Alapkezeld az Alap eszkdzeit tilnyomérészt magyar dllampapirokba, illetve allam altal
garantdlt értékpapirokba, kisebb részben jelzaloglevelekbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba fekteti.

Fébb eréforrasok és kockizatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansigok
Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatast kdvetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktozsdére, igy a befektetési jegyek
likviditisa a tdkepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasinak fliggvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgildja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyidoszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezirasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzéi
Az Alap 2017. évi hozama 1,83%. A hozam a kézzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzériék véltozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidk

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozdsnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kdrnyezeti terheléssel nem jart, a j6vében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.
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2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

2017. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 572 840 513 db
2017. januar 1-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek + 100943 845 db
2017. januér 1-december 31. kdzbtt visszavaltott befektetési jegyek - 210 806 748 db
2017. december 31-én forgalomban lévo befektetési jegyek szima 462 977 610 db

Kinyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkidzérték 2017. december 31-én:
2,0378 HUF

A befektetési alapkezelé miikodésében bekivetkezett valtozasok

2017-ben a Pannénia CIG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Térsasig neve MKB-
Panndnia Alapkezel6 Zrt.-re valtozott. Az Ojonnan belépé tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezé Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasagban.

Az év végeig lezajlott a korabban az MKB Befektetési Alapkezel6 Zrt. dltal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfoliokezelési tevékenységének a megiijult MKB-Pannénia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jétd], az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. végzi.

Budapest, 2018. éprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt.
Székhely: 1056 Bp Vacz uica 38
Telephely: 1072 Bp., Nyar utca 12

Villalkozas vezetdje (képviseldje)




