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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az MKB Prémium Rivid Kotvény Befektetési Alap tulajdonosai részére

Elvégeztiik az MKB Prémium Rovid Kétvény Befektetési Alap (tovabbiakban: ,,az Alap”) mellékelt
2014. december 31-i éves jelentés 1-8. oldalan talalhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban:
,,szamviteli informacidk™) a konyvvizsgalatat, amely szamviteli informaciok a szamviteli torvény
eloirasainak megfelelden keriiltek meghatarozasra.

Az Alapkezeld vezetésének felelGssége az éves jelentésért

Az MKB Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovabbiakban: “vezetés”) felelés az éves jelentésnek a
kollektiv befektetési formakrol és kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi targya torvények
modositasardl szold 2014. évi XVI. térvénnyel, az abban szerepld szamviteli informacidknak a
magyar szdmviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban tortén6 elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatAmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje 4ltal megadott értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csalasbol,
akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlo felelGssége

A mi felel6sségiink az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idoszak végi leltdranak, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a koényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal ©sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli informéaciok mentesek-e a 1ényeges
hibas allitasoktdl.

A konyvvizsgilat magéban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informacidiban szerepld Osszegekrdl és
kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli
informécidk akar csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is —
a mi megitélésiinkt6l fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld
szamviteli informaciok gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol
relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd
kontrolljinak hatékonyséagara vonatkozoan véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikik megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszerliségének értékelését.
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Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot nyujt
konyvvizsgaldi véleménylink megadaséhoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az MKB Prémium Ro6vid Koétvény Befektetési Alap 2014. december 31-ével
végzddd iddszakra vonatkozd éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok, melyek a szamviteli
torvény eldirasainak megfeleléen keriiltek meghatarozasra, minden 1ényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szold
2014. évi XVL. torvénnyel 6sszhangban keriiltek dsszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszk6zok
és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszdmolasra.

Budapest, 2015. aprilis 16.

Molnar Gabor Horvath Tamas

Deloitte Kényvvizsgald és Tandcsado Kit. kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. 003449
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Prémium Rovid Kotvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvénos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétd] hatarozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.302/2005., 2005. december 16.

Feliigyeleti nyilvantartdsba vétel szama, kelte: E-I11/110.302-1/2005., 2005. december 16.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorien miikodé Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadoé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Horvath Tamas
Kamarai bejegyzés szama: 003449

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeld a Befektet6ktol dsszegylijtott tékét az Eurépai Unioé és az OECD tagéllamok altal
kibocsatott révid lejarata allampapirokba, ezen beliil is elsddlegesen a Magyar Allam 4&ltal kibocsatott
révid allampapirokba fekteti be. Az Alap a magyar véllalatok altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesité  értékpapirokba is befektetheti forrdsainak egy részét, ezaltal az Alapkezel6 az
allampapirokénal magasabb hozam elérésének lehet6ségét kivanja megteremteni.

Viszonyitési indexe (benchmark) a RMAX Index (Rovid Magyar Allampapir Index), melynek elméleti
portfolidja az egy évnél rovidebb, de 3 hénapnél hosszabb hatralévé lejaratii dllampapirokbodl keriilt
Osszeallitasra.

A befektetési politika alakuldsira haté fontosabb tényezék

A forint piacén tapasztalt gyengiilés és a rossz hazai részvénypiaci hangulat kevéssé volt érezhet6 a
hazai kotvények hozamalakuldsiban, igy a hazai kétvények torténelmi hozammélypontjukon, vagy
ahhoz kozel bucsuztattdk 2014-et. Ez  1.5%-os 3 honapos, 2.7%-os 3 éves és
3.5%-0s 10 éves allamkotvény-hozamot jelent. A magyar allamkotvények piacén lezajlott rali pozitiv
meglepetést jelentett 2014-es évben



Az MKB Prémium Befektetési Alap 2014-ben diszkontkincstarjegyek és magyar allamkoétvény
tartasaval megfelelt az EHO mentességnek. Az év utolsé honapjdban a devizas kotvényt értékesitettiik,
a befolyt Gsszeget magasan kamatozo latraszold betétbe fektettik. Az Alap referencia indexétol
rovidebb atlagos hatralévé futamiddvel rendelkezett és deviza kitettsége nem volt év végén.

3./ Vagyonkimutatas

 2013.12.31 | portfoliébeli | 2014.12.31 | portfoliobeli
L (eFt) | arfny |  (eFH) _ardmy
a) atruhdzhaté .
értékpapirok 2199 129 93,2% 3248 846 84,6%
b) banki egyenlegek 162 389 6,9% 597 440 15,6%
) epyéb eszkozok 3 861 0,1% 678 0,0%
d) bsszes eszkbz 2365379 100,2% 3 846 964 100,2%
e kotelezettségek* 5571 0,2% 6682 0,2%
1) nettoé eszkozérték 2 359 808 100,0% 3 840 282 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatdrolasok Osszegét is.

4./ 2014. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2014. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 1200017 607 db
2014. januar 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek + 2722 363 871 db
2014. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 1996 540 382 db
2014. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 1925 841 096 db

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 2014. december 31-én:
1,994081 HUF

6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2013.12.31 2014.12.31
Befektetett eszkozok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 2199 129 3248 846
Pénzeszkozok 162 389 597 440
Aktiv id6beli elhatarolasok 334 678
Szarmaztatott tigyletek ért. kiil. 3527 0
EszKkozok 6sszesen 2 365 379 3 846 964
Kotelezettségek 5076 6186
Passziv id6beli elhatarolasok 495 496
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 2 359 808 3 840 282




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netto
Megnevezés 2013.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyaban (%)
a) tozsdén hlvatalosan Jegyzett atruhazhato
ertekpaplrok ' . - 2 064 857 94% 88%
b) mas szabélyozott placon forgalrnazott atruhazhato o
értékpaplrok ‘ - - 0 0% 0%
c)a kﬁzelmultban forgalomba hozott atruhézhaté ' -
értékpapirok - 0 0% 0%
d) egyéb étruhézhaté értélgpapuok . 0 0% 0%
e) h1telv1szonyt megtestesnd értékpapirok' . 134 272 6% 6%
Osszesen 2199 129 100% 94%
B netto
Megnevezés 2014.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan Jegyzett étruhézhat()
értekpaplrok ‘ , - 3033 226 93% 79%
b) més szabilyozott | placon forgalmazott atruhazhato .
értékpapirok - 0 0% 0%
c)a kozelmultban forgalornba hoz :)tt airuhézhaté
értékpapirok - 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhatd ért H_ikpa:plrok - ‘ 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 215 620 7% 6%
Osszesen 3248 846 100% 85%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjének
meghatdrozo részét tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirokban valamint a téke kisebb
hanyadat hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirokban ¢és latra sz6l6 betétben tartotta az Alap
tajékoztatdjaban feltlintetett befektetési eldirasoknak megfeleloen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2013.12.31 2014.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazo jévedelem 146 677 93 009
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 6 894 8 145
d) a letétkezel6 dijai 5515 6516
e) egyéb dijak és adok 34 256 40 008
f) netté jovedelem 100 012 38 340
g) felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozésai 1159 790 1914 441
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése 43 124 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmult harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juto
nett6 eszkozérték:

. A nett6 , | EBgyjegyre juté
Uzletiév|  eszkozérték - Nettd = | netto
. | vonatkozasi napja | eszkozérték | eszkozértsk
2012 |  2012.12.31 3261 778 342 1,889397
013 2013.12.31 2 359 808 389 1,966478
201 2014.12.31 3 840 282 704 1,994081
10./ Szarmaztatott iigyletek
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamol6 Varhato Realizalt Varhato
arfolyam ar eredmény | eredmény | pénzaramlas
USD1406 eladasi | 135004 680 | 131477760 | 3526920 0 0
Osszesen: 3 526 920 0

2014. december 31-én az Alap nem rendelkezett nyitott hataridds iigylettel.

11./ A befektetési alapkezel6 miikodésében bekivetkezett valtozasok

2014. oktdber 13-t6l Csorba Nikoletta a vezérigazgatd, Dardczi Andor vezérigazgato-helyettes.

Dr. Gagyi Palffy Andrasné vezérigazgatd-helyettes hatarozott munkaviszonya oktober 31-¢n lejart.

Az Alapkezeld Igazgatosaganak és Feliigyeld Bizottsaginak osszetétele 2014. december 19-t61
véltozott.

Dr. Pete Andras Igazgatoséagi tag és Zolnay Ildiké FB tag tagsagarol lemondott.

12./ A befektetési alapkezel6 altal Kifizetett javadalmazas
MKB Befektetési Alapkezel6 zRt.

Kifizetett javadalmazas (2014. 01.01. - 2014. 12.31.)
' adatok eFt-ban
Munkavallalok szima  Rogzitett Valtozé6 Nyereség- Teljes
' . Jjavadalmazas részesedés* javadalmazas
14 6 78 903 9340 88 243
Ebbol:
Ugyvezetok (3 £6) 28 006 5166 33172
Kockéazati profilra hat6
munkatarsak (3 6) 18 362 1530 19 892

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva Kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap portfolidjadban nem likvid jellegli eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1j megéllapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben
1évo6 hitelkeret szerz6dés az Alap nett6 eszkozérték valtozasat kovetve, €s a térvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt moédositasra. A felhasznalhaté hitelkeret nagysaga év végén 250 millio Ft
volt.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfoliéja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatérozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel® rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.



14./ Az Alap aktualis kockdzati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockdzattinak lett besorolva, mert t6kéjét magasan kamatozo latra sz6l6 és éven beliil
lejard betétekbe, allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzalog papirokba fekteti.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockédzati mutatoszamok kockdzati faktoronként (pl: eszk6zérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsé limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellen6rzésre kertilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértében bekivetkezett valtozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2015. aprilis 15.
[ ] , )

MKB Béfektetési Alapkgzgld

cartiirlien mABKo Rész(EPYIArsaste

Csorba Nikoletta Daréezi Andor

Vallalkozés vezetbje (képviseloje)



MELLEKLETEK

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2013.12.31 2014.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 365379 3 846 964
A.) Befektetett eszkz0k 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkozok 2361518 3 846 286
L. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szo16 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 2199 129 3248 846
1. Ertékpapirok 2159 532 3200 002
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 39 597 48 844
a.) kamatokbol, osztalékokbol 44 272 48 844
b.) egyéb -4 675 0
I11. Pénzeszkozok 162 389 597 440
1. Pénzeszkozok 162 389 597 440
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 334 678
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 334 678
2. Aktiv id6beli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 3527 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 365 379 3 846 964
E.) Sajat téke 2 359 808 3 840 282
1. Indul6 toke 1200018 1 925 841
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 120 327 617 123 049 980
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 119 127 599 121 124 139
1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 1159 790 1914 441
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -4 972 727 -4 262 136
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 43 124 48 844
3. El6z6 év(ek) eredménye 5989 381 6 089 393
4. Uzleti év eredménye 100 012 38 340
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 5076 6 186
1. Hosszu lejarath kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 5076 6 186
III. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 495 496




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2013.01.01.-12.31. 2014.01.01.-12.31.
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 148 693 102 847
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 2016 9 838
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 46 665 54 669
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 100 012 38 340

(I-IT+III-1V-V+VI-VII-VIII)

2. Szdamwiteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. tdrvényben és a 215/2000
(XIL.11.) sz. A befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatdnak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megéllapitasa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vésarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jaré idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként
keriilnek elszamolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartason
beliil megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbol szarmazd
Gsszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkoézeit 2014. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités iddpontja: 2015. januar 2.

3. Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2013.01.01.-12.31.| 2014.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 6 894 8 145
Letétkezel6 dija 5515 6516
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 32401 37958
Egyéb koltségek 1 855 2050
Feliigyeleti dij 692 813
Sajtokozlemények 12 0
Konyvvizsgalati dij 933 943
KELER dij 218 294
Osszesen: 46 665 54 669




