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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Prémium Révid Kétvény Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Prémium Rovid Kotvény Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének 1-
15. pontjaban talalhat6 szamviteli informécidinak (a ,,szamviteli informaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzddo lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében k6zolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontb6l a Magyarorszégon hatalyos, a
szamvitelr6l szolé 2000. évi C. tdrvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targya térvények mddositasarol szold 2014. évi XVL
térvénnyel 8sszhangban keriiltek Gsszeéllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szereplo eszkdzok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje 4ltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgédlati Standardokkal &sszhangban és a
koényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink
A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok konyvvizsgdlataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Filiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezeldjétol, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
»Alapkezel™) a vonatkozd, Magyarorszagon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgéaloi
Kamara ,,A konyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol szo6lo
szabélyzata®-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkoézi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott , Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegend6 €s megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhdz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokboél allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciokra a fliggetlen konyvvizsgdldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informdaciokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nytjtd kdvetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a mi felelésséglink az egyeb informécidk
atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a kdnyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Gigy tiinik-e, hogy azok lényeges hibds allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informéaciokban 1ényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kozolt szimviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelsikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( torvények modositasarél szol6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valé alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informéaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozéas folytatasénak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok Osszeallitisaért. A vezetésnek a vallalkozés
folytatasanak elvébsl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, kdriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolési folyamatanak feliigyeletéért.

A kénywizsgdld éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidk konyvvizsgdlatdért vald felelossége

A koényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben k6z6lt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitést,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos —
térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkeént
1étezd lényeges hibas allitist. A hibas 4llitasok eredhetnek csaldsbél vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kdzolt szdmviteli informéaciok akér csalasbol, akar
hibabo! eredd lényeges hibas allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljarasokat, valamint elegendd €és megfelel6
konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csaldsbol eredd lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabél eredéé, mivel a csalds magéaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kozott megfeleléek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonységéra vonatkozéan véleményt nyilvéanitsunk.

Ertékeljitk a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségeét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozés folytatdséanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazéasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentos kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsira valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fggetlen
kényvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolédé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkat, killdnds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezelsikrdl, valamint egyes pénziigyi targy torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e dsszeallitdsra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomdsira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld dltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 29.
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Prémium Révid Kétvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ
befektetést alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan idejii.
Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.302/2005., 2005. december 16.

Feliigyeleti nyilviantartisba vétel szima, kelte: E-111/110.302-1/2005., 2005. december 16.

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db
Az alapkezelé tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien milkodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsad6 Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyérgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltin
Kamarai bejegyzés szdma: 005027

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezel6 a Befektetoktdl osszegyiijtott tokét az Eurdpai Unié és az OECD tagallamok altal
kibocsétott révid lejarati allampapirokba, ezen beliil is elsédlegesen a Magyar Allam altal kibocsatott
rovid allampapirokba fekteti be. Az Alap a magyar vallalatok 4ltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba is befektetheti forrasainak egy részét, eziltal az Alapkezelé az allampapirokénal
magasabb hozam elérésének lehetdségét kivanja megteremteni.

Viszonyitasi indexe (benchmark) a RMAX Index (Rovid Magyar Allampapir Index), melynek elméleti
portfélidja az egy évnél rovidebb, de 3 honapnal hosszabb hatralévé lejaratu allampapirokbdl keriilt
Osszedllitasra.

A befektetési politika alakulasira hat6é fontosabb tényezdok

A 2018-as év teljesen eltért az egy €vvel korabbitdl a vilag befektetési piacan. Mig 2017-ben inkabb
volatilitds nélkiili lassi emelkedés volt a jellemz6 a részvénypiacokra, addig 2018-ban megjelent a
volatilitds és ezzel egyiitt a csokkend arfolyamok a vilag fontosabb tézsdéin. Kedvezétleniil hatott a
részvénypiacokra az amerikai-kinai vamhéborti, valamint az olasz valasztisok kimenetele és az
augusztusi torok devizavalsag. A fejlédd piacokon mar a harmadik negyedévtsl, mig a fejlett
részvénypiacokon a negyedik negyedévtdl romlott el az aralakulas, bar szeptemberben még mind a Dow
Jones index, S&P 500 index és a Nasdaq-100 index is torténelmi csticsra kapaszkodott. A régids és hazai
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részvények ilyen koriilmények mellett a kedvezd makrogazdasagi folyamatoknak kdszonhetSen a ,,béke

szigetei” voltak, ennek eredményeként a BUX minddssze 0,6 %-ot vesztett értékébdl 2018 folyaméan.

3./ Vagyonkimutatds
2017.12.31 portfoliébeli 2018.12.31 portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhézhaté értékpapirok 920 189 95,8% 742 793 96,0%
b) banki egyenlegek 41576 4.3% 31 351 4,1%
c) egyéb eszk6zok 1330 0,1% 1244 0,2%
d) Gsszes eszkoz 963 095 100,3% 775 388 100,2%
e) kotelezettségek™* 2 798 0,3% 1494 0,2%
f) nett6 eszkozérték 960 297 100,0% 773 894 100,0%

4./ 2018. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama
2018. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2018. januar 1-december 31. koz6tt eladott befektetési jegyek

2018. januar 1-december 31. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek

2018. december 31-én forgalomban 1évo befektetési jegyek szama

462 977 610 db

+ 60070 454 db
- 144 665 454 db

378 382 610 db

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2018. december 31-én:

2,0453 HUF

6./ Nett6 eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2017.12.31 2018.12.31

Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 920 189 742 793
Pénzeszk6z6k 41 576 31 351
Aktiv idébeli elhatarolasok 1 0
Szarmaztatott igyletek ért. kiil. 1329 1244
Eszkozok Osszesen 963 095 775 388
Kotelezettségek 2299 150
Passziv elhatarolasok 499 1344
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 960 297 773 894




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netté
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) [ arinydban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 920 189 100% 96%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kozelmltban forgalomba hozott dtruhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 920 189 100% 96%
. nettéd
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | ardnydban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6
értékpapirok 742 793 100% 96%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott dtruh4zhat6
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kozelmiltban forgalomba hozott atruhdzhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyé€b atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 742 793 100% 96%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elétt tartva az alap tokéjét tdzsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban €s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta
az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési elirasoknak megfeleléen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2017.12.31 2018.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekb6l szarmazé jovedelem 27 325 5611
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 1568 10170
d) a letétkezel6 dijai 1568 1327
e) egyéb dijak és addk 12 631 1963

nettéd jovedelem 11 558 -7 849
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 497 319 395512
i) befektetések értéknovekedése, illetve
értékcsokkenése 14 273 7611
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9. / Az elmiilt hdrom iizleti évben szamolt utols6 Osszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd

netté eszkozérték:
Uzleti év| A nettd eszkdzérték Nett6 Egy jegyre juté nett6
vonatkozasi napja eszkozértek eszkozérték

2016 2016.12.31 1167 357 511 2,037840

2017 2017.12.31 960 347 809 2,074286

2018 2018.12.31 773 894 424 2,045270

10./ Szarmaztatott iigyletek
2017.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamolé 4r | Varhaté Realizalt Vérhat6
arfolyam eredmény eredmény pénzaramlas
FX forward eladasi pozicid nyitasa -
EUR/HUF - 2017.12.12. - 2018.03.07. | 25478 550 | 25143923 334 627 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
EUR/HUF - 2017.12.12. - 2018.03.07. 80151600 | 79156 793 994 807 0 0
Osszesen: 1329434 0 0
2018.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamol6 a4r | Varhato Realizalt Viérhat6
arfolyam eredmény | eredmény pénzaramlas

FX forward eladasi pozicié nyitasa -
EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. 297 560 238 | 296 315754 | 1244483 0 0
Osszesen: 1244 483 0 0

11./ A befektetési alapkezelé miikddésében bekovetkezett valtozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. milkddésében a 2018. év folyamén nem tértént jelentds valtozas.

12./ A befektetési alapkezelé dltal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezelo zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalék szama Rdogzitett Valtozé6 Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés* javadalmazas
34 6 302142 98414 400 556
Ebbol:
Ugyvezetok (2f6) 68400 41064 109 464
Kockazati profilra hat6
munkatarsak (8 f6) 86777 36130 122 907

*Nincs ilyen




13./ Az Alap azon eszkoézeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva Kiilénleges
szabdlyok vonatkoznak, tovabb4d az Alap likviditdskezelésének bemutatdsa

Az Alap portfélidjdban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1ij megéllapodast nem kotstt. Az MKB Bankkal érvényben 16v6
hitelkeret szerzddés az Alap nettd eszkdzérték valtozasat kdvetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositésra. A felhasznalhat6 hitelkeret nagysaga év végén 100 milli6 Ft volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfoliéja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktudlis kockdzati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdazatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockazatiinak lett besorolva, mert kotvénypiaci Kitettségii eszkozoket tart a
portfolidjéban.

Az alkalmazott kockéazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatésra
a fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkdzérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, bels6 limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellen6rzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértében bekovetkezett viltozdsok bemutatdsa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2019. é4prilis 29.

Fdewel fuuldd @Z‘/

Villalkozas vezetéje (képviselbje)




MELLEKLETEK

MKB Prémium Révid Kotvény Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 963 095 775 388
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszk6zok 961 765 774 144
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési

kiilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 920 189 742 793
1. Ertékpapirok 907 245 736 425
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 12 944 6 368
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 4516 4766
b.) egyéb 8 428 1602
I11. Pénzeszk6zok 41576 31351
1. Pénzeszkdzok 41 576 31351
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 1 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 1 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 1329 1244
FORRASOK (PASSZIVAK) 963 095 775 388
E.) Sajat toke 960 297 773 894
I. Indulé toke 462 978 378 382
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 124 099 833 124 159 903
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 123 636 855 123 781 521
II. Tokevaltozas (tokendvekmény) 497 319 395 512
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete -5 731 293 -5 818 589
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 14273 7611
3. El6z6 év(ek) eredménye 6 202 780 6214 339
4. Uzleti év eredménye 11559 -7 849
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 2299 150
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. R6vid lejaratu kotelezettségek 2299 150

II1. Kiilfsldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatdrolasok 499 1344

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. | 2018.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 32537 28 359
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 5212 22 748
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 15 766 13 460
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 11 559 -7 849

(I-IIHIII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamolé készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl

sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeir6l. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO mé6dszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasérol.

Az értékpapirok utan targyévben jar6 idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbszeteként keriilnek
elszdmoldsra. Az értékelési kiilonbozetek mind a f6kényvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé sszetevokre.
A devizés kdvetelések, kotelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkdzeit 2018. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.
A meérlegkészités id6pontja: 2019. januar 07.

2. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 1568 10170
Letétkezel6 dija 1568 1327
Forgalmazo6knak fizetett dij, bankkoltség 10 744 286
Egyéb koltségek 1887 1677
Feliigyeleti dij 261 222
Befektetési alapok kiilénaddja 522 441
MNB engedélyezés dija 50 0
Konyvvizsgalati dij 953 940
KELER dij 101 74
Osszesen: 15 767 13 460
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ALAPKEZELG

MKB-Pannonia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Prémium Révid Kotvény Befektetési Alap
Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-14

Eves beszamolo

2018. januar 1. - december 31.

Budapest, 2019. aprilis 29.
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MERLEG

Adatok eFi-ban
Mecnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 963 095 775 388
A.) Befektetett eszkézik 0 0
I Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbizete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszkozdk 961 765 774 144
1. Kévetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Koveteldsek értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz610 kdvetelések értékelési
killonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 920 189 742 793
1. Brtékpapirok 907 245 736 425
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 12 944 6 368
a.) kamatokbol, osztalékokbal 4516 4 766
b.) egyéb g 428 1602
IT1. Pénzeszkdz0k 41 576 31 351
1. Pénzeszk6zok 41 576 31 351
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbbzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatérolasok 1 0
1. Aktiv idébeli elhatdroldsok 1 0
2. Aktiv idébeli elhatdrolésok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szérmaztatott Gigyletek értékelési killénbdzete 1329 1244
FORRASOK (PASSZIVAK) 963 095 775 388
E.) Sajat toke 960 297 773 894
1. Induld téke 462 978 378 382
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 124 (099 833 124 159 903
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 123 636 855 123 781 521
1. Tékevaltozas (tbkentvekmény) 497 319 395 512
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -5 731293 -5 818 589
2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 14 273 7611
3. El6z6 év(ek) eredménye 6 202 780 6214 339
4. Uzleti év eredménye 11559 -7 849
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kdtelezettségek 2299 150
1. Hossz lejérata kitelezettségek 0 0
II. Rovid lejarati ktelezettségek 2 299 150
1. Kiilf6ldi pénzértékre sz0l6 kotelezettségek értékelési killonbdzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 499 1344

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 32 537 28 359
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 5212 22 748
[I. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 15 766 13 460
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 11 559 -7 849

(I-II+III-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Villalkozas vezetdje (képviselSje)
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MKB-Pannodnia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Prémium Révid Kétvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezel6 zartkoriien mikodo Rt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zxrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazoé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsado Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gydrgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szdma: 005027



MKB Prémium Révid Koivény Befektetési Alap
Kicgészitd melléklet 2018. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kett6s kényvvitelen alapuld éves beszamoldt készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartisét az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2018. december 31.
A mérlegkészités ddtuma: 2019, januar 07,

A konyvviteli szolgaltatas kérébe tartozd feladatok irdnyitasdért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisziralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmdr u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata kitelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilé és
Tanacsado Kft. auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 740.000 Ft + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB-Pannénia Alapkezeld zRt. vezérigazgati-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérsbanya u. 26-28. %,

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

JelentGs dsszegti hiba: ha a hiba feltrasanak évében a kiilonb6zd ellendrzések soran, egy adott tizleti évet
érintéen feltart hibak és hibahatisok - eredményt, sajat tokét niveld-csikkentd - értékének egyiittes (eldjel

nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg f65sszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérleg
fodsszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millio forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a killfoldi pénzértékre szolo kovetelések s kotelezettségek értékelcse sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapesolodo szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkézok

Az Alap befektetett eszktzbkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasérol.

B) Forgdeszkdzdk
I. K6vetelések

A kivetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor keriil elszamolésra, ha a kdvetelés kényv szerinti értéke és

rrrrrr

Az Alap tézsdei iigyletei m6gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kdvetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kivetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.,

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz016 koveteléseket €s kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a forduldnapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbdzet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi milveletek bevételei vagy raforditasai kdzott szdmolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kivetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozd kitvény esetén:

e az érickpapir névértéke

e +/- arfolyamdr (netto6 érték és névérték kitlonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értckpapirok vasarlasanal felmeriilé vételarban 1évé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit cstkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A viasarlaskor felmeriilé egyéb kéltségeket (pl.: opeids dif, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezels allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint tdrténik:

e tbzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a t6zsdei arfolyam,

e  tozsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

* tozsdén nem jegyzett és clismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nettd eszkbzértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kdzotti kiillonbozetet értékkiilonbozetként szdmolja ¢l az Alap. Az
értékkiilonbdzetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szirmazé, valamint egyéb értékkillénbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szimolja el az Alap.
1I1. Pénzeszkdzdk

A pénzeszkdzok k6zé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
¢ Forint foly6szdmlik,
s Deviza folydszamlak.

A devizakészlet ndvekedése és cskkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbézetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditdsaival szemben kertil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhataroldsok

Aktiv iddbeli elhatirolasként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de tdrgyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités el6tt beérkezett kamatok
targyid6szakra vonatkozé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési killénbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridés tigyletek forduldnapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbszet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbdzet 6sszegét minden értékeléskor a hataridods tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbdzetet az ligylet zérdsakor meg kell sziintetni az értékelési kiildnbdzet tartalékdval szemben.

A tézsdén kiviil kotott hataridds és opcids tigyleteket a kormanyrendelet el6irasai szerint kell értékelni a
lejérati idd alatt &s azok piaci értekeét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridds kotési ar kiilonbozetet, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci ara és az opcid delta tényez8jének szorzatat, illetve egyéb modon meghatrozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési killonbdzetében kell elszémolni az értékelési kiilénbézet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajét toke
I. Indulo toke
Induld tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértekét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5t61 havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektstési

jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasirolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartds alapjan a

befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalménak felel meg.
IL. Tékevaltozas (t0kentvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbbzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
killénbézete, valamint a kibocsatott befekietési jegyek értékkiilonbdzete. Az értékkiilénboézet
kényvelése a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték €s a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbGzete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott iigyletek

w oo

értckelési killonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozott szereplé értékpapirok
értékelési killonbozete sor és a szarmaztatott figyletek értékelési kiildnbozete sor egyiittes dsszegével.

¢) Az iizleti év eredménye az eredmény kimutatds targyévi eredmény soraban szereplo értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hosszit lejarat kotelezettségek
A hosszl lejaratd kételezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliill nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzben nem meriil fel hosszllejarata ktelezettség.

II. Rovid lejarati kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett kGltségszamlak bsszege,
¢ Ertékpapir vasarlasbdl szarmazo kbtelezettségek,

A Kiilfoldi pénzértékre szol6 kitelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az irdnyaddak.
H) Passziv idébeli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamldzott koltségeket.
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Az eredménykimutatis tagoldsa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamoldsra az Alapnal a kivetkez6 tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folyoszamla),

Ertékpapt’r értékesitésdbol eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hatéridos ligyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkentd tétel az értékpapirok beszerzési raban [év6 felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

II. Penziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditisaként keriilnek elszdmoldsra az Alapnil a kdvetkez6 tételek:
Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,

Kamatraforditasok,

Hataridds ligyletek raforditasai,

Realizalt arfolyamveszteség,

Ev végi értékelés sordn elszdmolt arfolyamveszteség,

Opciés dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

a & & 9 @

IIT. Miikddési koltségek

Miikddési koltségek kozitt az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o Alapkezel6i dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazdi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Kényvvizsgalati dij,

Felligyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddia,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek
Merlegen kiviili tételként tartja nyilvén az Alap a hataridds és opcios iigyleteket.

Az Alap csak hataridos elszdmoldsi iigyleteket kot, igy a szerz6dés szerinti hataridé bekdvetkezésekor, illetve
az lgylet lezérasakor csak a kdtési ar és a zaraskori piaci érték kozotti killdnbozetet szamolja €l az Alap:

e Nyereség esetén kdveteléskent és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridds ligyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti killdnbbzetet a szdrmaztatott iigyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tékeviltozas kozoit szerepld értékelési kiilonbodzet tartalékaval szemben.
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A szdrmaztatott igyletek piaci értékének meghatdrozasakor az Alap:
e hataridés tozsdei tigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezel6 dltal megéllapitott elszamolddrat, arfolyamot,
e tdzsdén kiviili hatdridds deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlébak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,
e opcios ligyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szdmitott kbzéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutaini a szarmaztatott ligyletek tigylettipusonkénti szerzddés szerinti
ertékét (kotési arfolyamdt), varhatd eredményét (értékelési kiildnbdzetét, azaz piaci értékét), targyévben
vérhatd, illetve tényleges pénzéramlasat.

Ev végén az Alap nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.

Kolcstnbe adott, illetve kdlesénbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs,
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1. Likviditasi jelentés értékpapivalapra

Hiteldllomény Osszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

idépontja  Hitelezb  Osszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezels zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6™} 100.000.000 Ft-
os folyoszamlahitel szerzédést kotétt a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bézist kamatkondiciéval.
Az Alapnak 2018. december 31-én nincs hitelb6l szarmazd kételezettsége.

2, Bevételek, riforditdsok, kiliségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 14 449 6 444
Eladott értékpapir kamata 16 490 16 524
Bankszamla kamata 31 44
Hatarid6s Gigyletek bevétele 1576 5347
Osszesen: 32537 28 359
b.} Rdforditasok részletezése
eFt-bhan
Megnevezés 2017.01.01.-12.31  2018.01.01.-12.31
Arfolyamveszteség 4 556 9825
Hatdridos {igyletek vesztesége 656 12 923
Osszesen: 5212 22 748
c.) Miikddési koltségek részletezése
Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 1568 10170
Letétkezelo dija 1568 1327
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 10 744 286
Egyéb kéltségek 1 887 1677
Feligyeleti dij 261 222
Befektetési alapok kiilonaddja 522 441
MNB engedélyezés dija 50 0
Konyvvizsgalati dij 953 940
KELER dij 101 74
Osszesen: 15 767 13 460
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3. Id&beli elhataroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt Passziv iddbeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31 Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
Decemberi kamat 1 0 Bankkdltség 23 0
Osszesen: 1 0  Alapkezelési dij 0 772
Letétkezelési dij 0 101
1 Forgalmi jutalék 0 1
Konyvvizsgalo dija 476 470
) Osszesen: 499 1344
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2017.12.31 Adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Névérték Beszerzési  Fordulénapi Erték-
érték mérlegérick Kiilénbizet
A311022A15 100 000 000 102 013 106 710 4 697
Al190520B13 70 000 000 68 320 70 018 1698
Al190828D16 150 000 000 146 805 149 929 3124
A210623A15 300 000 000 297 430 297 677 247
Allamkétvény osszesen: 614 568 624 334 9767
DK2018/01 100 000 000 101 325 103 615 2290
MFB201804/1 50 000 000 49 855 51417 1562
WINGHOLDING 2019/1 250 000 79 818 81616 1798
Tozsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 230 998 236 648 5650
OPUS VAR 46-13 200 000 61 679 59 207 1798
Kiilfoldi kotvények dsszesen: 61 679 59 207 1798
Mindgsszesen: 907 245 920 189 17215
2018.12.31 Adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Névérték Beszerzési | Forduldonapi | Felhalmozott Erték-
érték mérlegérték kamat kiilonbbzet
2021/C Magyar Allamké&tvény 70 000 000 68 088 69 225 314 824
2024/C Magyar Allamkétvény 60 550 000 59587 61 494 776 1132
A261222D17 50 000 000 49 508 49315 34 227
A271027A16 20 000 000 19381 20 106 107 618
A210623A15 245 000 000 242 764 242 300 7 -471
Allamkiétvény Ssszesen: 439 326 442 440 1237 1877
MKB ALARENDELT 2024/A
KOTVENY 200 000 62 318 65 883 1 586 1984
WINGHOLDING 2019/I 70 000 22 349 23 305 471 485
WINGHOLDING 2021/1 152 000 48 573 52 046 782 2 691
Tozsdére bevezetett
értékpapirok dsszesen: 133 240 141 239 2 839 5160
INTL INVST BANK 1.5026
10/15/21 100 000 32532 32252 101 -381
OPUS VAR 49-13 200 000 61 679 58 594 292 3377
OTPHB FLOAT 2016/11/07 230 000 69 648 68 269 298 -1 677
Kiilfoldi kétvények Osszesen: 163 859 159 114 691 -5435
Minddsszesen: 736 426 742 793 4 766 1601
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3. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2017.12.31| 2018.12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezel6vel szembeni kotelezettségek 123 0
Letétkezeldvel szembeni kételezettségek 123 0
Forgalmazdval szembeni kételezettségek 824 0
Egyéb szallitokkal szembeni kételezettségek
Feliigyeleti dij 60 50
KELER dij 17 0
Fel nem vett hozamok 1029 0
Befektetési alapok kiilénadsja 123 100
Osszesen: 2299 150
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Kiegészitd melléklet 2018, december 31,

6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1111-14 MKB Prémium Révid Kotvény
Befekietési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE sz4mités tipusa: T-1
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 960 347 809 HUF
Egy. jegyre jutd
NEE: 2,074286
Darabszam: 462 977 610
Nettd
A tdrgynapi netto esgkozérték meghatdrozdsa: eszkdzérték
%-éban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1 Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
172. Egyéb kotelezettség (dsszes): 2298 534 0,2%
Alapkezeldi dij miatt 123 592
Letétkezeldi dij miatt 123 592
Forgalmazdi dij miatt 823 947
KELER dij 17 081
Kéltségként elszdmolt egyéb
tétel miatt 180 825
Egyéb - nem koltség alapi -
kotelezettség 1029 497
1733, Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
/4. Passziv idébeli elhatdroldsok 498 872 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 2797 406 0,3%
. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
I/, Folvoszamla, készpénz (0ssg): 41 575 511 4,3%
MEKB Rt-nél vezeteit folydszamla 41 575511
HUF 40 429 932
EUR 116 082
Fel nem vett hozamok HUF 1029 497

172, Egyéb kivetelés (Osszes):
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173, Lekotott bankbetétek (Gssz.) 0,0%
II73.1. Max. 3 ho lekotesii (0ssz.) 0,0%
I1/3.2. 3 hondl hosszabb lekot 0,0%
1/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 920 189 076 112,2%
II/4. 1, Allampap;’rok {sszes): HUF 624 334 070 81,4%
/4.1.1. Kotvények (Osszes): HUF 620 000 000 624 334 070
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Gsszes).
11/4.1 4. Kiilfoldi dllampapirok (0ssz):
I1./4.2, Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ep.: HUF 295 855 006 30,8%
11/4.2.1. Tozsdére bevez.(6sszes): HUF 265 855 006
EUR 200 000 59 207 083
HUF 150 250 000 236 647 923
11/4.2 .3, Tézsdén kiviili (5sszes):
I1/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(Ssszes):
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Osszes):
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (bsszes):
Il/4.4, Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (dsszes):
[1/4.4.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):
II/4.5. Befektetési jegyek (Dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.5.1. Tdzsdére bevez. (0sszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (0sszes):
11/4.6. Kdrpotldsi fegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv iddbeli elhatdarolisok HUF 678 0,0%
11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelédsi kiilonbizete HUF 1329 434 (4,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 963 094 699 100,3%
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: 1111-14 MKB Prémium Ravid Kdtvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannonia Alapkezel$ zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Téargynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 773 894 424 HUF
Egy jegyre jutd
NEE: 2,045270
Darabszam: 378 382 610
Netto
A tdrgynapi netto eszkizérick meghatirozdsa: eszkOzérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
171, Hitelallomdany (0sszes) 0 Hitelezb (nap) 0
172, Egyéb kitelezetiség (Osszes): 149 956 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezelbi dij miatt
Forgalmazot dij miatt
KELER djj
Koltségként elszamolt egyéb 149 956
tétel miatt
Egvéb - nem koltseg alapa -
kotelezettség
173, Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
4. Passziv iddbeli elhatdroldsok 1343 969 0,2%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 1493 925 0,2%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1, Folyészamla, késypéng (0ssg): 31350 608 4,1%
MKB Rt-nél vezetett folyoszadmla 31 350 608
HUF 31101 168
EUR 249 440

112, Egyéb kiivetelés (Gsszes):
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II/3. Lekdtite bankbetétek (Gssz.) 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii (6ssz.) 0 0,0%
1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekbtott betét 4] 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)

(Gsszes): HUF 0 742793 258 99,7%
4.l A’llampapirok (Gsszes): HUF 601 554 738 81,4%
1I/4.1.1. Kétvények (Osszes): HUF 445 550 000 442 440 343

11/4.1.2. Kincstarjegyek {Gsszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Hsszes).
11/4.1.4. Kiilf6ldi allampapirok (6ssz): EUR 530000 159114395

I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesity ép.: HUF 141 238 520 18,3%
11/4.2.1, Tézsdére bevez.(Gsszes): HUF 141 238 520
EUR 422 000 141 238 520
HUF

11/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes):

Il/4.3. Részvények (sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Gsszes):

11/4.3.2, Kiilfoldi részvényel (Gsszes):

[1/4.3.3. Tézsdén kiviili (Gsszes):

Il/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF [/ 0 0,0%

11/4.4.1. T6zsdére bevez. (Gsszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):

I1/4.5. Befektetési jegyek (isszes): HUF 0 [/ 0,0%

11/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes):

1l/4.6. Kdrpotldsi jegyek (dsszes): HUF /] 0 0,0%
I3, Aktiv iddbeli elhatdroldsok HUF 0 0,0%

1I/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbézete HUF 1244 483 0,2%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 775 388 349 100,2%
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7. Cash-flow kimutatas

adatok eFt-ban

A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
Szokasos tevékenységhil szarmazé pénzeszhioz-viltozds 1215974 890 782
(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 9952 -24 417
Elszédmolt amortizécid + 0 0
Elszamolt értékvesziés és visszairds + 0 0
Elszadmolt értékelési kiilénbdzet + 12 944 6 368
Céltartalékképzés és felhasznilas kiilénbdzete + 0 0
Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasdnak eredménye + 26 326 -3 479
Befektetett eszkbz0k allomanyvaltozdsa & 0 0
Forgbeszkozok allomanyviliozésa 1167139 913613
Révid lejarati ktelezettsépek dlloméanyvaltozésa + -384 -2 149
Hosszi lejarati kételezettségek allomanyvaltozdsa + 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok dllomanyvaltozdsa + 12 1
Passziv id8beli elhatdroldsok dlloméanyvaliozasa £ -15 845
Befektetési tevékenységbil szdrmazo pénzeszkiz-viltozds -957 852 -729 115
{Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
Ingatlanok beszerzése- 0 0
Ingatlanok eladdsa + 0 0
Befolyt bérleti dijak + 0 0
Ertékpapirok beszerzése - -1 603 250 -1 749 437
Firtékpapirok eladésa, bevaltasa - 643 791 1003 754
Kapott hozamok + 1607 16 568
Pénziligyi miiveletekbil szirmazd pénzeszkiz-valtozas -224 604 -171 8§92
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
Befekietési jegy kibocsétas + 206 404 123 507
Befektetesi jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
Befektetési jegy visszavasarldsa - -431 008 -295 399
Befekietési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
Hitel illetve kblesén felvétele + 0 0
Hitel illetve kélcstn tdrlesztése - 0 0
Hitel illetve kblcstn utan fizetett kamat - 0 0
Pénzeszk6zok valtozasa (LILI) + 33518 -10225
Pénzeszkozok nyité éridke 8058 41 576
Pénzeszkdzok zard értéke 41576 31351
Pénzeszk6zok valtozasa 33518 -10 225
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Kiegészitd melléklet 2018. december 31,

8. Szdrmaztatott iigyletek

2017.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kétési Elszdmold ar Virhatd Realizalt Varhatd
arfolyam credmény | eredmény pénzaramlas
FX forward eladasi pozicio nyitasa -
EUR/HUF - 2017.12.12. - 2018.03.07. | 25478 550 | 25143923 334 627 0
FX forward eladasi pozicid nyitasa -
EUR/HUF - 2017.12.12. - 2018.03.07. | 80151 600 | 79 156 793 994 807 0
Osszesen; 1329 434 0
2018.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamold ar | Varhatéd Realizalt Varhaté
drfolyam eredmény eredmény pénziramlas
FX forward eladasi pozicid nyitasa -
EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. {297 560 238 | 296 315 754 | 1244 483 0
Osszesen: 1244 483 0

9. 2018. december 31-én forgalemban lévd befektetési jegyek szdma

2018. januar I1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2018. januar 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek

2018. januér 1-december 31. k6z5tt visszavaltott befektetési jegyek

2018, december 31-ér forgalomban lévo befektetési jegyek szima

462 977 610 db

+ 60 070 454 db
- 144 665 454 db

378 382 610 db

10. Kinyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juto nettd esgkizérték 2018. december 31-én:

2,0453 HUF

11. A befektetési alapkezeld miikidésében bekivetkezett viltozdsok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. mitkodésében a 2018. év folyaman nem tortént jelentds valtozas.
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Uzleti Jelentés 2018. december 31.

Uzleti/Vezetéségi jelentés

Uzleti kérnyezet

Az alacsony inflacios kdrnyezet €s a befektetok hozamemelkedést varo feltilpozicionaltsaga tavaly inkabb
stagnald kotvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben nottek az amerikai hozamok.

Hazankban torténelmi pillanatokat éltiink 4t, hiszen a DKJ hozamok negativ tartomanyba keriiltek,
egyuttal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi lejarati kotvények hozama is.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alapkezelé a Befektetoktol Gsszegytijtott tokét az Eurdpai Unio és az OECD tagéllamok altal
kibocsétott rovid lejarati allampapirokba, ezen beliil is foként a Magyar Allam éltal kibocsatott
allampapirokba fekteti be. Az alap vallalatok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba,
jelzaloglevelekbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirba is befektetheti forrasainak egy részét,
ezaltal az Alapkezeld az allampapirokénal magasabb hozam elérésének lehetdségét kivanja megteremteni.
Az Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosok szaméra alacsony kockézat, kiszamithatd arfolyam-
alakulas mellett biztositsa a rovid futamidejli magyar allampapirok és a banki betétek hozaméhoz hasonld
teljesitményt. Az Alapkezeld az Alap eszkozeit tilnyomorészt magyar allampapirokba, illetve allam 4ltal
garantalt értékpapirokba, kisebb részben jelzaloglevelekbe ¢és egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba fekteti.

Foébb eréforrasok és kockizatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok
Az Alap nettd eszkozértékét naponta szdmitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsdtast kivetéen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozdsanak fliggvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a targyidészakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgldja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodéasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzoi

A 2018-as év teljesen eltért az egy évvel kordbbitdl a vilag befektetési piacan. Mig 2017-ben inkébb
volatilitds nélkiili lassi emelkedés volt a jellemzd a részvénypiacokra, addig 2018-ban megjelent a
volatilitds és ezzel egyiitt a csokkend arfolyamok a vilag fontosabb t6zsdéin. Kedvezétleniil hatott a
részvénypiacokra az amerikai-kinai vamhéabor(, valamint az olasz vdlasztdsok kimenetele és az
augusztusi tor6k devizavalsag. A fejl6dd piacokon mar a harmadik negyedévtdl, mig a fejlett
részvénypiacokon a negyedik negyedévtdl romlott el az aralakulas, bar szeptemberben még mind a Dow
Jones index, S&P 500 index és a Nasdaqg-100 index is torténelmi csticsra kapaszkodott. A régids és hazai
részvények ilyen korillmények mellett a kedvezé makrogazdasagi folyamatoknak kdszénhetden a ,,béke
szigetei” voltak, ennek eredményeként a BUX minddssze 0,6 %-ot vesztett értékébol 2018 folyaman.
Tovabbi informéacidk

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a térvényi
szabélyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikét folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
komyezeti terheléssel nem jart, a j6voben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2019. aprilis 29.

A mwdﬂ

Vallalkozas veze;iﬁe (képviselgje)
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