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MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 729 755 906 393
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
[1. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkozok 743 865 908 780
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések
értékelési kiilonbézete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
II. Ertékpapirok 727 328 615 107
1. Ertékpapirok 687 980 576 656
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 39 348 38451
a.) kamatokbol, osztalékokbol 8 288 6 550
b.) egyéb 31060 31901
I11. Pénzeszkdz6k 16 537 293 673
1. Pénzeszk6z6k 16 537 293 673
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 52
1. Aktiv idGbeli elhatarolasok 0 52
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -14 110 -2439
FORRASOK (PASSZIVAK) 729 755 906 393
E.) Sajat
toke 726 654 896 601
I. Indulé toke 340 705 403 460
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 124 334 701 124 472 253
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 123 993 996 124 068 793
11. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 385 949 493 141
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -5 857 539 -5783 220
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 25238 36012
3. El6z6 év(ek) eredménye 6214 181 6218 250
4, Uzleti év eredménye 4 069 22 099
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 139 173
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejdrata kotelezettségek 139 173
[11. Kiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési
kiilsnbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 2 962 9619

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 34751 78 081
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 20 457 42 948
III.  Egyéb bevételek 0 187
IV. Miikodési koltségek 10 225 13 221
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 4 069 22 099

(I-II+HIII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2022, 4prilis 29.
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Rovid Kotvény Befektetési Alap)
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1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922
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1026 Budapest, Riadé utca 8.
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Dr. Ladé Judit
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Szamviteli politika

Az Alap kettoés konyvvitelen alapulé éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvéntartdsat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2021. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2022, januar 03.

A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozé feladatok iranyitisaért, vezetéséért felelés szem ély adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei 1t 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelez6. Az éves jelentést a Hites és Hiteles Kényvvizsgalé és
Adoétanacsadé Kft auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 820.000 Ft + AFA, mely Ssszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. vezérigazgaté-helyettese €s back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. V2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentbs dsszegil hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbozo ellendrzések soran, egy adott tizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét néveld-csokkentd - értékének egyiittes (elbjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg fo0sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fo0sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfs1di pénzértékre sz0l6 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolodé szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célt értékpapirokat vasarol.

B) Forgoeszkozok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és

rrrrrr

Az Alap t6zsdei ligyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamol6ban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket €s kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiildnbozet
Ssszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kdzott szamolja el.
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I Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilonbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vésarlasandl felmeriild vételarban 1€vé kamatot pénziigyi milveletek bevételeit csékkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasérlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valé értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

o tozsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

o tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értekpapirok jelenértéke,

e tOzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap netté eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Osszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkillonbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmaz6, valamint egyéb értékkiilonbdzetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szdmolja el az Alap.
[11. Pénzeszk6zok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
e Deviza foly6szamlak.

A devizakészlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiildnbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyiddszakot érint6, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidészakot koveté évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbdzete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbszeteként a hataridds ligyletek forduldnapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet osszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az tigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

A t6zsdén kiviil kotott hataridés és opcios tigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képez0 aru, pénziigyi instrumentumeértékelés napi piaci
ara és a hatarid6s kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcio targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci ara €s az opci6 delta tényez6jének szorzatat, illetve egyéb mdédon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozetében kell elszamolni az értékelési killonbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
L. Indulé6 téke
Indulo tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évo befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladési forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
I1. Tokevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasdarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilnbszet
kényvelése a Letétkezel5tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkozérték kiilonbdzete, melyet minden értékelés alkalméval elszdmol az Alap a f6kényvi
nyilvantartasban. Az értékelési ktilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzok kozott szerepld értékpapirok

értekelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbodzete sor egylittes dsszegével.

c) Azizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek
A hossza lejarath kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven bellil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem merdil fel hosszilejaratu kotelezettség.

I1. Rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkez6 tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett koltségszamlak &sszege,
e  Ertékpapir vasarlasbdl szarmazo kételezettségek,
A kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadéak.

H) Passziv idobeli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szdmlazott koltségeket.
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Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénziigyi miveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkez6 tételek:
o Kamatbevételek (értékpapir, lektstt betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébol ered arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridos tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miveletek bevételeit csdkkenté tétel az értékpapirok beszerzési draban 1évo felmeriilt felhalmozott
kamat dsszege.

[1. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi muveletek raforditasaként keriilnek elszdmoldsra az Alapnal a kovetkez0 tételek:
o Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridés tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

I11. Miikodési koltségek

Mukodési ksltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hatarid6s elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hataridé bekdvetkezésekor, illetve
az Ugylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kdvetelésként és pénziigyi milveletek bevételeként,
o Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek réforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbdzetet a szarmaztatott iigyletek értékelési
kiilénbézete soron kell elszamolni, a tokevaltozas k6zott szerepld értékelési kiilsnbozet tartalékaval szemben.



MKB Prémium Vallalati Kotvény Befektetési Alap
Kiegészito melieklet 2021, december 31.

A szarmaztatott iigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hatéridds tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezel6 altal megallapitott elszamoloarat, arfolyamot,
e tdzsdén kiviili hataridoés deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatéridés arfolyamot,

e opcids ligyletnél a legutolso napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kdzéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek ligylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap nem rendelkezik nyitott hatéridds iigylettel.
K6lcsdnbe adott, illetve kilcsdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zélogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany &sszetétele

Hitel Kamat

(%)

Felvétel Lejarat  Hatralékos

idépontja  Hitelezd  Osszege ideje Usszeg

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel$™) 100.000.000 Ft-
os folydszamlahitel szerz6dést kétott a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bézisti kamatkondicidval.

Az Alapnak 2021. december 31-én nincs hitelbd] szdrmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, raforditdsok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

2020.01.01-

Megnevezés 12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 9629 5775
Ertékpapir eladasanak kamatbevétele 16 188 21759
Hataridos tigyletek bevétele 6422 29 590
Bankszamla kamata 469 522
Kapott osztalék 0 -392
Pénzeszk nem real. arf. kiillonbozet 2043 20 827
Osszesen: 34751 78 081

Egyéb bevétel
eFt-ban
Megnevezés 2020.01.01-12.31. 2021.01.01-12.31
Alapkezelési dij visszatérités 0 187
Osszesen: 0 187

b.) Rdforditdsok részletezése

eFt-ban
Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 2 848 1 854
Hitelkamat 0 0
Pénzeszknem real. arf.veszt. 2503 1810
Hataridos iigyletek vesztesége 15106 39284
Osszesen: 20 457 42 948
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c.) Miikédési koltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 7262 9904
Letétkezel6 dija 1045 1205
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 280 284
Egyéb koltségek 1638 1 828
Felligyeleti dij 226 281
Broékeri jut, 0 0
Egyéb koltségek 50 0
KELER dijak 92 87
Konyvvizsgélati dij 899 1041
MNB engedélyezés dija 50 S50
Befektetési alapok kiilénaddja 321 369
Osszesen: 10 225 13221
3. Idobeli elhatdroldsok részletezése
Aktiv idobeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Decemberi kamat 0 0
Trailer fee 0 52
Osszesen: 0 52
Passziv iddbeli elhatirolasok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Koényvvizsgélati dij 489 1 041
Alapkezelési dij 2373 8459
Letétkezelési dij 97 114
KELER dij 3 5
Osszesen: 2 962 9619
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2020.12.31 Adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Névérték | Beszerzési | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
érték mérlegérték kamat kiilonbézet
ALTEO NYRT 3,15 10/28/29 50 000 000 48 062 48 591 276 253
Cordia 4 50 000 000 46 988 50 296 296 3012
DUNA ASZFALT 2029/A 40 000 000 35132 35241 52 57
DVM2030 Kétvény 50 000 000 44 982 45 817 637 198
MKB ALARENDELT 2028/A KOTVENY 90 000 31776 33749 887 1086
WINGHOLDING 2021/1 193 000 64 156 72 249 1128 6 965
Toézsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 271 096 285 943 3276 11571
MKB ALARENDELT 2026/A KOTVENY 100 000 31 995 37 683 1170 4518
Toézsdén kiviili értékpapirok Gsszesen: 31995 37 683 1170 4518
MAGYAR POSTA TAKAREK Ingatlan Alap | 40097 195 50 000 50127 0 127
Befektetési jegyek dsszesen 50 000 50 127 0 127
INTESA SANPAOLO SPA 7 12/29/49 120 000 42 268 45359 1375 1716
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MKB Prémium Vallalat: Kétvény Befektetési Alap
Kiegészito meliéklet 2021. december 31.

OPUS VAR 49-13 215000 66 869 70 746 337 3540
OTPHB FLOAT 2016/11/07 220 000 66 980 71 542 288 4274
UNICREDIT UCGIM PERP 6.75 120 000 42 505 45 626 915 2206
Citigroup 10/03/25 50 000 000 50 000 50 710 710 0
INTL INVST BANK 1.5026 10/15/21 190 000 66 267 69 592 217 3108
Kiilfoldi kdtvények dsszesen: 334 889 353 575 3842 14 844
Mindosszesen: 687 980 727 328 8288 31060
2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névértek mérlegérték kamat kitlonbozet
REPHUN 5.375% 02/21/23 USD 120 82 599 83 686 1506 -419
Allamkétvények Gsszesen: 82 599 83 686 1506 -419
ALTEO 3.15 1 48 062 48 782 276 444
CORDIA 4 1 46 988 50296 296 3012
DUNAASZFALT 2029/A 2 70 402 71576 105 1 069
DVM2030 1 44 981 49 546 637 3928
MKB ALARENDELT 20280720 115 40 943 43293 858 1492
MKB Alérend 2026/A 1 31995 38 083 1183 4 905
OTPHB FLOAT 16/11/07 220 68 302 80 456 290 11 864
WINGHOLDING 4 07/11/22 EUR 200 72 483 76 145 1399 2263
Belfoldi (nem dllami) kdtvény dsszesen: 424 156 458 177 5044 28 977
BIGGEORGE 22 A 200 000 19 901 20 850 0 949
MPT INGATLAN ALAP A SOROZAT 40 097 195 50 000 52 394 0 2394
Befektetési jegyek fsszesen: 69 901 73 244 0 3343
Minddsszesen: 576 656 615 107 6550 31901
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2020.12.31| 2021.12.31
(eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 58 75
Befektetési alapok kiilénaddja 81 98
Osszesen: 139 173
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MKB Premium Vallalati Kotveny Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2021. december 31.

6. Portfolio jelentés

Alapadatok
Alap neve, lajstromszdma:

Alapkezel6 neve:
Letétkezelo neve:
NEE szamitas tipusa:

Portf6lio jelentés értékpapiralapra
1111-14 MKB Prémium Vallalati Kétv ény
Befektetési Alap
MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt.
MKB Bank Nyrt.
T-2
2020.12.31
726 653 962 HUF
2,132797
340 704 626

Targynap (T):

Sajat toke:

Egy jegyre juto NEE:
Darabszam:

A tdargynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa:

Netto eszkbzérték

%-aban

I. KOTELEZETTSEGEK

Osszeg/Erték

(%)

I/1. Hiteldllomdny (dsszes)

1/2. Egyéb kotelezettség (Osszes):
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezeloi dij miatt
Forgalmazoi dij miatt
KELER djj
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapt -
kotelezettség

1/3. Céltartalékok (dsszes):

I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok

0 Hitelez6
139 253

Futamid6 (nap)

139 253

0

2961637

0,0%
0,0%

0,0%

0,0%

0,4%

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN:
1. ESZKOZOK

3100890
Osszeg/Erték

0,4%
(%)

1I/1. Folyoszamla, készpénz (0ssz):

MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla
HUF
EUR
USD

1172. Egyéb kovetelés (Osszes):

H/3. Lekotott bankbetétek (0ssz.)

11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0ssz.)

11/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét

16 537 282

16 537 282
10 560 859
5784 557
191 866

0

0

2,3%

0,0%
0,0%

11/4. Ertékpapirok
(bsszes):

11/4.1. Allampapirok (6sszes):

11/4.1.1. Kétvények (6sszes):

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (osszes).

11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6ssz):

11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.:

11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):

Devizanem Névérték Osszeg/Erték
HUF 727327333

HUF 0

HUF 677 200 065

285942123
105 996 535
179 945 588

EUR 283 000
HUF 190 000 000
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MKB Prémium Vallalati Kotveny Befektetesi Alap
Uzleti Jelentés 202 1. december 31.

11/4.2.2. Kiilfoldi kdtvények (6sszes): 353574518

EUR 865 000 302 864929

HUF 50 000 000 50 709 589
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes): EUR 100 000 37 683 424
I11/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 0,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(5sszes):
11/4.3.2. Kiilfsldi részvények (Osszes):
11/4.3.3. T6ézsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdiloglevelek (dsszes): HUF 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 50127 268 6,9%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Osszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): HUF 40 097 195 50127 268
11/4.6.Kdrpdotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0,0%
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok HUF 0 0,0%
II/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF -14 109 763 -1,9%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 729 754 852 100,4%
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MKB Prémium Vaillalati K6tvény Befektetési Alap

Uzleti Jelentés 2021. december 31.

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-14 MKB Prémium Villalati Kétvény
Befektetési
Alap
MKB-Pannénia Alapkezeld
Alapkezel6 neve: Zrt.
MKB Bank
Letétkezeld neve: Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 896 601 169 HUF
Egy jegyre jutd
NEE 2,222280
Darabszém: 403 460 007
Nettd
A tirgynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-é&ban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezo (nap) 0,0%
1/2. Egyéb kitelezettség (Osszes): 173 476 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Forgalmazéi dij miatt
KELER dij 0
Koényvvizsgéldi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 173 476 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség
I/3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok
(0sszes): 9618777 1,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 9 792 253 L,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyészdmla, készpénz
(0Osszes): 293 673 320 32,8%
MKB Nyrt-nél vezetett
folydszamla 293 673 320 32,8%
HUF 84 981 089 9,5%
USD 1118879
EUR 207 573 352 23,2%
1172, Egyéb kovetelés (Osszes): - 0,0%
I1/3. Lekotott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
1l/3.1. Max. 3 ho lekotésti (0ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hondal hosszabb lekitort
betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
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(Osszes): HUF 615 106 836 68,6%
83 685
11/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 355 9,3%
[1/4.1.1. K6tvények (6sszes): USD 120 83 685 355 9,3%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (8sszes).
[1/4.1.4. Kulfsldi allampapirok
(Gsszes).
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesité’ ép.:. HUF 458 177 823 5,1%
11/4.2.1. T6zsdére bevez.(6sszes): 420 094 993 46,9%
EUR 535 199 894 630 22,3%
HUF 5 220200363 24,6%
11/4.2.2. Kilfoldi kétvények
(Osszes):
11/4.2.3. T6ézsdén kiviili (6sszes):
EUR 1 38 082 830 4,2%
11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0,0%
[1/4.3.1. Tozsdére bevez.(Gsszes):
[1/4.3.2. Kiilf6ldi részvények
(6sszes):
[1/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
1I/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez.
(Gsszes): HUF
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (8sszes):
I11/4.5. Befektetési jegyek
(0sszes): HUF 73 243 658 8,2%
[1/4.5.1. T6zsdére bevez.
(Osszes):
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes):
HUF 40297 195 73 243 658 8,2%
11/4.6. Kdrpdtidsi jegyek
(0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv iddbeli elhatarolasok
(Osszes): HUF 52 339 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiillonbozete HUF -2439 074 -0,3%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 906 393 421 101,1%
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MKB Prémium Vallalati Kotveény Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 202 1. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorsziam A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.12.31
I | Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 606 678 737 463
(Miik6dési cash-flow, 1-13. sorok)
1 [ Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -12 588 472
2 | Elszamolt amortizicid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4| Elszamolt értékelési kiilonbozet + 39 348 38 451
5 [ Céltartalékképzés és fethasznalas kiilnbozete + 0 0
6 [ Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 6 781 3921
8 | Befektetett eszkozok allomédnyvaltozasa + 0 0
9 | Forgbdeszk6z6k allomanyvaltozasa + 571 382 687 980
10 | Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 8 34
11| Hosszu lejarati kotelezettségek allomanyvaltozésa + 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 0 -52
13 | Passziv id6beli elhatdroldsok dllomanyvaltozasa + 1747 6 657
II | Befektetési tevékenységbél szdirmazé pénzeszkoz-valtozas =717 452 -597 401
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladéasa + 0 0
16 [ Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -1 450 249 -1184416
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 716 140 565 387
19 | Kapott hozamok + 16 657 21 628
III | Pénziigyi miiveletekbdl szirmaz6 pénzeszkoz-viltozas 44 200 137 074
(Finanszirozési cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsétas + 204 882 299 218
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - -160 682 -162 144
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve k6lcson utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszk6zok valtozasa (LILIID) = -66 574 277136
Pénzeszk6zok nyito értéke 83111 16 537
Pénzeszk6zok zard értéke 16 537 293 673
Pénzeszk6zok valtozasa -66 574 277 136
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Uzleti Jelentés 2021. december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek

2020.12.31
Adatok Ft-ban
- , - Lejarat Kotési Elszamol6 Varhat6 Realizalt Viarhato
Ugylettipus Devizapar . . . . ] o ]
napja arfolyam ar eredmény | eredmény |pénzaramlas
FX forward eladasi
pozici6 nyitasa EUR/HUF | 2021.03.18] 430 387 280 | 444497 043| -14 109 763
Osszesen: 430 387 280 [ 444 497 043 | -14 109 763 0 0
2021.12.31
Adatok Ft-
ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Koétési Varhaté
arfolyam eredmény
Hatarid6s forward pozicid EURHUF 2022.04.22 221 859 000 -593 716
Hatdarid6s forward pozicié EURHUF 2022.12.22 230736 000 -2 063 760
Hatarid6s forward pozicio USDHUF 2022.12.22 88314 200 218 402
Osszesen: 540909200 -2439074

9. 2021. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szdma

2021. januar 1-én forgalomban 1évd befektetési jegyek

2021, januar 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek

+

2021. januar 1-december 3 1. k6z6tt visszavaltott befektetési jegyek -

2021. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

340 704 626 db

137551951 db
74 796 570 db

403 460 007 db

10. Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték 2021, december 31-én:

2,222280 HUF

11. A befektetési alapkezeld’ mitkddésében bekévetkezett viltozdsok

Az Alapkezel6 2021. december 17-i Kézgyilése dontstt az Alapkezeld és a Budapest Alapkezel$ Zrt.
egyeslilési folyamatanak meginditasarél. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaman lezirul. Az
egyesliléssel a hazai piacon a (az Osszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari
befektetések kezelése terén piacvezet6 alapkezeld jon 1étre Magyarorszagon.




MKB Prémium Vallalati Kotveny Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2021. december 31.

Uzleti/Vezetoségi jelentés

Uzleti kornyezet:
A 2020-as v covid évként, a 2021-es pedig a covid uténi talpra allas éveként fog bevonulni a pénziigyi

térténelemkonyvekbe. A megugrd névekedés az ultralaza fiskalis és monetaris programokkal egyiitt
nagyon kedvezd kérnyezetet teremett a részvényeknek és a nyersanyagoknak is, viszont a k6tvényeknek
kevésbé. A drasztikus likviditasboség a névekedéssel €s a szlik munkaerdkinalattal egylitt felfele nyomta
az inflacidt, amit sem a jegybanki, sem pedig a kormanyzati déntéshozok nem mertek ,,megfojtani”, hatha
ezzel letérik a torékeny novekedést. Mostanra kezd kikristalyosodni, hogy ezzel végzetes hibat kovettek
el, az inflacié szelleme kikeriilt a palackbdl és 2022 6 témdja valdszinlileg az inflacid és ennek
megfékezése lesz.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alapkezel6 a Befektetoktol osszegytijtott tékét hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, latra sz6lo
és lek6tott bankbetétekbe és kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti be, ezaltal az Alapkezeld az
allampapirokénal magasabb hozam elérésének lehet6ségét kivanja megteremteni. Az Alap célja, hogy a
befektetési jegy tulajdonosok szamara visszafogott kockazatvallalas mellett az dllampapiroknal magasabb
hozamot biztositson a vallalati kétvényeken elérhetd prémiumnak kdszonhetéen. Az Alap befektetési
célja a tokensvekedés, és iparagi vagy foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik.

Fobb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansigok
Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket titkrozték.

A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgildja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem Kkeriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzéi
Az Alap 2021. évi hozama 4,22%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovibbi informdciék

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2022. aprilis 29.

Tichyné Digitally signed
Digitélisan aldirta: by Tichyné

Bedenek sedenek Meiinda Szirmai Szirmai Beatrix
Déatum: H Eszter

Melinda 2022042 Beatrix Date: 2022.04.29
13s08+0200 Eszter 10:56:31 +0200'

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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Hites és Hiteles
Konyvvizsgalé és Adétanacsado Kft.

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Prémium Vallalati Kétvény Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Prémium Vallalati Kétvény Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2021. évi éves jelentésének
1-17. pontjaban taldlhaté szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informaciok”) kényvvizsgal atat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végz6dd tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrodl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014, évi XVI.
térvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben ko6zolt szamviteli informacidkban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozblt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan kerdiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalloé felelsségiink boévebb leirdsat jelentésiink
A kénywizsgalo éves jelentésben kézélt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo feleléssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.-tdl (az
»Alapkezel6”) a vonatkozé, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A kOnyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol sz6l6
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag kényvvizsgaloknak (a
nemzetkozi flggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Ko6dex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az ltalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
ny\jt véleménylinkhdz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbél éllnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fliggetlen koOnyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informaciokra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen forméju bizonyossagot ny\jto kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb informaciok
atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Gigy tiinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szdamviteli
informaciokert

A vezetés felelds az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeloikrol, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasardl szo16 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan térténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredé Iényeges hibas éllitastdl
mentes éves jelentésben k6z06lt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozéas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Gsszeallitaséért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez6, kériilmény nem 4ll
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feltigyeletéért.

A kdnyvvizsgdlo éves jelentésben kizolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazoé fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokkal és a koényvvizsgdlatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszeri lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben k6z61t szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon

hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk akar csalasbol, akar
hibabo! eredd lényeges hibas dllitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas koényvvizsgélati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozésahoz. A csalasbél eredé lényeges
hibas allitas fel nem tdrasanak a kockédzata nagyobb, mint a hibabél ered6é, mivel a csalas magéaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a kdnyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények k6z6tt megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.
o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részér6l a vallalkozas folytatasanak

elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjin
arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentos kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6z6lt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltdrara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targya toérvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
térvénnyel dsszhangban kertiltek-e 9sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomdsdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgilat
tervezett hatokorét €s litemezését, a kényvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezel§ altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran éltalunk azonositott jelentds hidnyossdagait is, ha
voltak ilyenek.

HITES ES HITELES KFT
Budapest, 2022. 4prilis 29. 1026 Bp., Riad6 u. 8.

Adoszam: 12263723-2-41

Dr. Ladé Judit
A Hites és Hiteles Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgald

Hites és Hiteles Kft.
1026 Budapest, Riado utca 8.
Nyilvantartasi szam: 000780

Kamarai tag kényvvizsgaloi tagszam: 003510
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Budapest, 2022. aprilis 29.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Prémium Vallalati Kétvény Befektetési Alap (kordbban: MKB Prémium
Rovid Kotvény Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételét6l hatarozatlan idejt.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.302/2005., 2005. december 16.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: E-111/110.302-1/2005., 2005. december 16.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zirtkoriien miikodd Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazoé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé:
Hites és Hiteles Konyvvizsgdlé és Addtanacsado Kift.
1026 Budapest, Riadé utca 8.
Telefon: 06-20-956-1005
Dr. Ladé Judit
Kamarai bejegyzés szama: 003510

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezel6 a Befektetoktol dsszegylijtott tokét hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, latra sz6l6
és lekotott bankbetétekbe és kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti be, ezaltal az Alapkezel6 az
allampapirokénal magasabb hozam elérésének lehetdségét kivanja megteremteni. Az Alap célja, hogy a
befektetési jegy tulajdonosok szamara visszafogott kockéazatvallalas mellett az allampapiroknal magasabb
hozamot biztositson a vallalati kotvényeken elérhetdé prémiumnak kdszonhetéen. Az Alap befektetési
célja a tékendvekedés, és iparagi vagy foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

A 2020-as év covid évként, a 2021-es pedig a covid utani talpra allas éveként fog bevonulni a pénziigyi
torténelemkonyvekbe. A megugré novekedés az ultralaza fiskalis €s monetaris programokkal egyiitt
nagyon kedvez6 kornyezetet teremett a részvényeknek és a nyersanyagoknak is, viszont a kétvényeknek
kevésbé. A drasztikus likviditasboség a novekedéssel és a sziik munkaerdkinalattal egylitt felfele nyomta
az inflaciot, amit sem a jegybanki, sem pedig a korményzati dontéshozok nem mertek ,,megfojtani”, hatha
ezzel letérik a torékeny ndvekedést. Mostanra kezd kikristalyosodni, hogy ezzel végzetes hibat kévettek
el, az inflaci6 szelleme kikeriilt a palackbdl és 2022 fo témaja valdsziniileg az inflacidé és ennek
megfékezése lesz.



A véllalati kotvények kozott igyekeztiink félredrazasokat keresni és taldltunk is, ezenk kiviil az
allampapirok kéz6tt is vonzo lehetéségekre leltiink, igy 2021-ben szinte sziinet nélkiil menetel t felfele az

alap arfolyama.

3./ Vagyonkimutatas

2020.12.31 portfoliébeli 2021.12.31 portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhat6 értékpapirok 727 328 100,1% 615107 68,6%
b) banki egyenlegek 16 537 2,3% 293 673 32,8%
c) egyéb eszkdzok -14 110 -1,9% -2387 -0,3%
d) dsszes eszkéz 729 755 100,4% 906 393 101,1%
¢) kotelezettségek* 3101 0,4% 9792 1,1%
f) nett6 eszkézérték 726 654 100,0% 896 601 100,0%

4./ 2021. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

2021. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2021. januar 1-december 31. k6zott eladott befektetési jegyek
2021. januar 1-december 3 1. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2021. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

340 704 626 db

+ 137551951 db
- 74796 570 db

403 460 007 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2021. december 31-én:

2,222280 HUF

6./ Nett6 eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2020.12.31 2021.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 727 328 615 107
Pénzeszk6zok 16 537 293 673
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 52
Széarmaztatott ligyletek ért. kil. -14 110 -2439
Eszkozok Osszesen 729 755 906 393
Kételezettségek 139 173
Passziv elhatdrolasok 2 962 9619
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 726 654 896 601




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netté
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato
értékpapirok 639 518 88% 88%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatéd
értékpapirok 87 811 12% 12%
c) a kozelmiultban forgalomba hozott atruhézhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 727 328 100% 100%
. Netté

Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték

(eFt) aranyaban (%) aranyiaban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd
értékpapirok 615107 100% 69%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott atruhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 615107 100% 69%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét tdzsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban €s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta
az Alap tajékoztatojaban feltlintetett befektetési elbirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2020.12.31 2021.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbol szarmazo jovedelem 14 294 35133
b) egyéb bevétel 0 187
¢) kezelési koltségek 7262 9904
d) a letétkezeld dijai 1 045 1205
e) egyéb dijak és adok 1918 2112
f) netté jovedelem 4 069 22 099
g) felosztott és njra befektetett j6vedelem 0 0
h) a tékeszdmla valtozasai 385 949 493 141
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsdkkenése 25 238 36012
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol

a befektetési alap eszkézeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmiilt harom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett nett6é eszkozérték és az egy jegyre juto
netté eszkozérték:

Uzleti év [ A nett6 eszkozérték Nettd Egy jegyre juté nett6
vonatkoz4si napja eszkozérték eszkdzérték
2019 2019.12.31 674 543 839 2,104701
2020 2020.12.31 726 653 962 2,132797
2021 2021.12.31 896 601 169 2,222280
10./ Szarmaztatott iigyletek
2020.12.31
Adatok Ft-ban
- : o Lejarat Kotési Elszamol6 Vérhaté Realizalt Varhat6
Ugylettipus Devizapar . . . ; , s :
napja arfolyam ar eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi
pozicid nyitasa EUR/HUF [2021.03.18| 430387 280 444 497 043 | -14 109 763
Osszesen: 430 387 280 | 444 497 043 | -14 109 763 0 0
2021.12.31
Adatok Ft-
ban
Ugylettipus Devizapar Lejérat napja Kétési Varhat6
arfolyam eredimény
Hataridds forward pozicié EURHUF 2022.04.22 221 859 000 -593 716
Hataridés forward pozicié EURHUF 2022.12.22 230736 000] -2 063 760
Hatarid6s forward pozicid USDHUF 2022.12.22 88 314 200 218 402
Osszesen: 540909200 -2439074

11./ A befektetési alapkezelé mitkodésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 2021. december 17-i Kozgylése dontdtt az Alapkezelé €s a Budapest Alapkezeld Zrt.
egyesiilési folyamatanak meginditasardl. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaman lezarul. Az
egyesiiléssel a hazai piacon a (az Osszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari
befektetések kezelése terén piacvezetd alapkezel6 jon létre Magyarorszagon.

12./ A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezel$ Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2021.01.01. - 2021.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szdama  Rogzitett Valtozé Nyereség- Teljes
javadalmazis részesedés* javadalmazis
39 16 420771 264 400 685 171
Ebbol:
Ugyvezeték (2 6) 129 540 152 163 281 703
Kockazati profilra hat6
munkatarsak (7 f6) 97844 61710 159 554

*Nincs ilyen




13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva Ikkiilonleges
szabdlyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 0lj megallapodast nem kététt. Az MKB Bankkal érvéniyben 1évé
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkézérték valtozasat kovetve, és a térvény altal eléirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositasra. A felhasznalhaté hitelkeret nagysaga év végén 100 mil1i6 Ft volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockiazatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockazatunak lett besorolva, mert kotvénypiaci Kitettségli eszkdzbket tart a
portfoliéjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockazati mutatészamok kockdzati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsé limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockézati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen,

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekivetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap uténi jelentds események

Nemzetkozi folyamatok 2022 Q1

Az inflacids félelmek széleskori emelkedése mellé 2022 februarjaban bejott az orosz-ukran habora
okozta bizonytalansag is, ami drasztikusan még tovabb emelte a nyersanyagok, mezdgazdasigi
termékeket arat, és ujabb jegybanki szigoritas felé¢ mutat. igy joval tovabb lehet veliink az inflaci6 és még
magasabbra emelkedhetnek a jegybanki alapkamatok. Mindez azt is jelenti, hogy a kétvénypiaci hozamok
is magasabbra emelkedhetnek a korabban vartnal, ami nyilvan negativ a kdtvények szdmara. Ugyanakkor
a részvénypiacnak sem kedvez, hiszen az emelkedd kamatkdrnyezet dragabb forrast is jelent, emiatt
magasabbra tolédik a befektetdk hozamelvarasa. Az egyetlen menekiiléeszkdz ilyen kérnyezetben a
nyersanyagok és a nyersanyagokhoz kapcsolddo vallalatok (olajcégek, banyacégek, alternativ energiaval
foglalkozé cégek (pl. LNG)...).

Kétvény 2022 Q1

Az inflacié emelkedésével parhuzamosan folyamatosan kiisznak feljebb a kdtvényhozamok is: a 10 éves
amerikai 2,5% kornyékére, a német massziv minuszbél +0,6% kornyékére emelkedett az év eleje 6ta. A
Fed maérciusban megkezdte kamatemelési ciklusat és a piaci szereplok szerint a kovetkezd egy évben még
9 kamatemelés jon, amivel 2,25% kornyékére emelkedhet az irdnyadé kamatlab. Az EKB ennél joval
lassabban 1ép, de nyar végén/ész elején véget érhet a kotvényvasarlasi program és megindulhat itt is az
els6 kamatemelés.

Itthon az MNB még magasabbra emelte az inflacios eldrejelzését és még alacsonyabbra a névekedési
varakozasait. Az idei évben 10-11%-ot is meghaladhatja a fogyaszt6i arindex csucsa, igy nem csoda, hogy
a kamatemelési ciklus mar 6% felett tart, és a jelenlegi piaci &razas alapjan 7,0-7,5% Kkoriil tetozhet a
nyaron. A kétvényhozamok is dramai emelkedésen vannak tal, a rovid DKJ-ktél eltekintve a hozamgorbe
minden pontja mar 6% folé keriilt.



Az Alap 2022 Q1

2022 1. negyedévében nem voltak az Alap miikédésében, likviditasaban, befektetési politikdjaban
valtozasok év végéhez képest, likviditasi probléma sem meriilt fel. Sem orosz, sem ukran eszkdzt nem
tartott az Alap, igy csak kozvetve érintette a habora kirobbanésa az emelkedd hozamokon keresztiil. Az
inflacié er6sddése a magyar jegybankot is arra késztette, hogy még magasabb szintekre emelje az
alapkamatot. Szdmitva erre, a benchmarknal révidebb kitettséggel (duration) védekeztlink. Csdkkentettiik
a vallalati ktvény kitettséget is, a befolyé pénzt pedig inkdbb bankbetétbe helyeztiik.

17./ Netté eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamanak alakuldsa

. Befektetési Egy jegyre
. Netté . N . .
Datum v s Jegy jutd netté | Devizanem
eszkozérték oy
egyenleg eszkozérték
2021.12.31| 896 601 169| 403 460 007 2,222280 | HUF
2022.04.19| 908 650 333| 409 525 768 2,218787 | HUF
Budapest, 2022. aprilis 29.
s A Tichyné Digitally signed
Digitélisan alairta: .
Bedenek Beéf::fk Melinda  Szirmai :Za:r::;y;:atrix
Melinda 2022042 Beatrix 244
118020 Eszter 105524 10200

Viallalkozas vezetoje (képviseldje)



MELLEKLETEK

MKB Prémium Villalati Kotvény Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 729 755 906 393
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hossz lejdratu bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszk6zok 743 865 908 780
[. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések
értékelési kiilsnbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 727 328 615 107
1. Ertékpapirok 687 980 576 656
2. Ertékpapirok értékelési kiillonbszete 39348 38 451
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 8 288 6550
b.) egyéb 31 060 31901
111. Pénzeszkszok 16 537 293 673
1. Pénzeszk6z6k 16 537 293 673
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 52
1. Aktiv idobeli elhatdrolasok 0 52
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb6zete -14 110 -2 439
FORRASOK (PASSZIVAK) 729 755 906 393
E.) Sajat
téke 726 654 896 601
I. Indulé téke 340 705 403 460
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 124 334 701 124 472 253
2. Visszavésérolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 123 993 996 124 068 793
I1. Tékevaltozas (tdkenbvekmény) 385 949 493 141
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -5857 539 -5783 220
2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 25238 36012
3. E16z6 év(ek) eredménye 6214181 6218250
4. Uzleti év eredménye 4 069 22 099
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 139 173
1. Hosszi lejaratd kotelezettségek 0 0
[1. Rovid lejarata kotelezettségek 139 173
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhataroldsok 2962 9619

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 34751 78 081
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 20 457 42 948
III. Egyéb bevételek 0 187
IV. Miikésdési koltségek 10 225 13 221
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 4069 22 099

(I-II+I-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvéilaszthatatlan részét képezi.
2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
sz0l6 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel§ részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeir6l. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden torténik, az eladott ért€kpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO médszer alkalmazésaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek
elszdmoldsra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokényvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletb6l szarmazoé 6sszetevdkre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben t&rténik.
Az alap eszkozeit 2021. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2022. januar 03.

2. Miikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 7262 9904
Letétkezeld dija 1045 1205
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkdltség 280 284
Egyéb koltségek 1638 1828
Felligyeleti dij 226 281
Brokeri jut, 0 0
Egyéb koltségek 50 0
KELER dijak 92 87
Konyvvizsgalati dij 899 1041
MNB engedélyezés dija 50 50
Befektetési alapok kiilonaddja 321 369
(sszesen: 10 225 13 221




