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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-590/2014., 2014. oktober 9.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-I11-673/2014., 2014. november 17.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6é zartkorien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gy. ut 84/C
Telefon: 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetetési célja, hogy dontéen kozepes piaci kockéazatvallalas mellett a rovid, éven beliili
magyar allampapirokat reprezentdld RMAX indexhez képest nagyobb tokendvekedést biztositson a
befektetésre ajanlott 5 éves id6éhorizonton. Az Alap potencialis befektetési teriilete a Iehetd legszélesebb
¢s globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizak, egyéb befektetési
eszk6zok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott iigyletek.

A befektetési politika alakuldsara hato fontosabb tényez6k

A kiszamithat6 és kedvezo 2019-es év utan a bizonytalansag dominalt 2020 els6 felében. Az év elején
leginkabb csak az amerikai-kinai vamhaboru kimenetele miatt aggodtak a befektetok, de aztan ennek
helyét folyamatosan atvette a koronavirus miatti félelem és bizonytalansag. Haborts idoket idézte, ahogy
egyik-naprol a masikra megallt a gazdasagi novekedés, és tovabbra sem tisztazott, hogy milyen litemben
tud visszaallni a tavaly latott szintekre.

A pénz- és tokepiacokon a II. vilaghabori 6ta nem latott esés zajlott le néhany hét leforgasa alatt,
egyértelmlien a kockazatos eszkdzoktol vald menekiilés jellemezte ezt az idGszakot. Tavasz kozepe
kornyékén azonban megjelentek az elsé zoldhajtasok; a gazdasagi aktivitds ismét er6sddni kezdett és a
kormanyok/jegybankok is lazitassal igyekeztek segiteni, melynek koOszonhetéen a részvénypiacok
megkdzelitették vagy akar meg is haladtak év eleji csucsaikat. Ekozben a kotvénypiacok dvatosabb
forgatokdnyvet araznak a korabbinal alacsony hozamaikkal és a befektetok nagy része is inkabb kivar, és
megtakaritasainak jelentOs részét készpénzben tartja.



3./ Vagyonkimutatas

2019.12.31 portfoliobeli 2020.06.30 portfoliobeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhat6 értékpapirok 2 830377 91,0% 1931 006 82,5%
b) banki egyenlegek 307 480 9,9% 522 644 22,3%
c) egyéb eszkdzok 8 966 0,3% -77 365 -3,3%
d) dsszes eszkoz 3 146 823 101,2% 2376 285 101,6%
e) kotelezettségek* 36 595 1,2% 36 902 1,6%
f) netto eszkozérték 3110228 100,0% 2 339 383 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolés dsszegét

4./ A Dbefektetési alap Osszetétele, az egyes eszkozok netté eszkozértéken beliili aranya,

megkiilonboztetve az alabbiakat

netto
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyaban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 2 714 765 96% 87%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értekpapirok 115612 4% 4%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhatod
értekpapirok 0 0% 0%
d) egy¢eb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 2830377 100% 91%
) netto
Megnevezés 2020.06.30 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 1811496 94% 77%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 11537 1% 0%
c¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 107 973 6% 5%
Osszesen 1931 006 100% 83%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az Alap tokéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban

feltintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.




5./ 2020. jinius 30-an forgalomban lévo befektetési jegyek szama

2020. januar 1-én forgalomban 1évo befektetési jegyek 2 668 390 535 db
2020. januar 1-junius 30. k6zott eladott befektetési jegyek + 9350480 db
2020. januar 1-junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 562 790 447 db
2020. junius 30-an forgalomban 1évo befektetési jegyek szama 2114 950 568 db

6./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték
2020. janius 30-an konyvelési célbol szamolt eszkdzérték:

Netto eszkozérték: 2 339 383 075 Ft
Egy jegyre jut6 eszkozérték: 1,106117 Ft/darab

Budapest, 2020. augusztus 25.
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