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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB PB TOP Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-590/2014., 2014. oktéber 9.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-I11-673/2014., 2014. november 17.
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKRB Befektetési Alapkezelé zartkoriien miikédé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Hites és Hiteles Kft.
1026 Budapest, Riadé utca 8.
Telefon: 06-30- 932 8184

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap vegyes Osszetételli befektetési alap, amely vagyondnak hosszitdvon mintegy felét
kockazatmentes, kamatjellegii jovedelmet biztosit eszkdzdkbe, illetve ezen tilmenden kockazatosabb
eszkzOkbe (elsésorban részvényekbe, ingatlan piaci Kitettséget add eszkdzdkbe, devizaba,
nyersanyagkitettséget lehetové tevd eszkdzokbe) fekteti. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti
tigyletekkel csokkenthetd, Tekintettel az alap HUF denominacidjara, az Alapkezeld torekszik arra, hogy
a forint arfolyam-ingadozasabél eredd arfolyam-kockéazatot csokkentse a befektetett portfolié nem
forintban denominalt elemei esetén, melynek érdekében devizafedezeti iigyleteket kot. Emellett a
befektetési limitek és a tdrvényi szabélyozés adta ‘keretek kozott, kontrollalt kockazat felvallalasa
mellett szarmaztatott eszk6zdkbe is fektet, 1lletve ugyleteket két. Az alapkezeld az alap befektetési
politikdjanak megvalositasa soran torekszik arra, hogy a valtozo piaci koriilmények kozott is pozitiv
hozamot biztositson befektetéi szamara. |

Az Alapkezel6 aktiv portfolio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kévetni kivant befektetési
stratégiat és jelentds hangsilyt fektet a kockazatkeze]esre a befektetési politika megvaldsitasa soran.

A referencia-index kompozit: RMAX Index. '

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

A ndvekedés vezérelt amerikai gazdasagpolitika, a laza japan, eurdpai monetaris politika és-a francia
elndkvalasztas megnyugtaté eredménye komoly 16kést adott a véllalati és fogyasztéi optimizmusnak
2017 elso felében. A kitord optimizmus nemcsak a kérddivekben szerepld kérdésekre adott valaszokban
jelenik meg, hanem komoly hatast gyakorol a véllalati és fogyasztéi magatartasra, amit az utobbi 6
honap makrogazdasagi adatai is alatamasztanak A lakossagi fogyasztas és hitelkidramlas dinamikaja
toretlen, a véllalati aktivitdis emelkedik, a foglakoztata51 adatok pedig kedvezd képet festenek az
amerikai gazdasdg és a vilaggazdasag Aallapotarol Ezen folyamatok azonban komoly n&velhetik az
inflacids nyomast a kovetkezé negyedévekben, ami mar a jegybanki dontéshozok tiiréshatarit is elérik,
igy Eurépdban €s Amerikaban indirekt modon, de egyértelmi utalasokat tesznek a jegybankarok a
szigoritds irdnyaba. Ezen tul az elmult fél évben a toretlen optimizmus és a kedvez$ gazdasagi adatok



hatén a kockazatosabb eszkdzosztalyok djabb csticsokra emelkedtek, ami a részvénypiac relativ

értékeltséget is Gjabb csiicsra repitette.

3./ Vagyonkimutatas
2016.12.31 portfoliobeli 2017.06.30 portfoliobeli
(eFt) ardany (eFt) arany

a) atruhézhat6 értékpapirok 1162 506 89,6% 933 480 72,4%
b) banki egyenlegek 6952 0,6% 380944 29,6%
¢) egyéb eszkszok 7659 0,7% 28 568 2,2%
d) 6sszes eszkoz 1177117 101,6% 1342 992 104,2%
e) kistelezettségek* 17 975 1,6% 54 342 4.2%

netto eszkozérték 1159142 100;0% 1288 650 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatdrolas 6sszegét

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkozok netté eszkozértéken beliili aranya,

megKkiilonbdztetve az alabbiakat

Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkozok | netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhatéd

értékpapirok 1 162 506 100% 100%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%

¢) a kdzelmiltban forgalomba hozott dtruhazhaté

értekpapirok 0 0% 0%

d) egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0% 0%

¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 1162 506 100% 100%

Megnevezés 2017.06.30 | Osszes eszkozok | netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatod

értékpapirok 933 480 100% 72%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhato

értékpapirok 4 0 0% 0%

¢) a kozelmiltban forgalomba hozott atruhazhato

értékpapirok ' 0 0% 0%

d) egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%

¢) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 933 480 100% 72%

Az Alapkezelé a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap t6kéjét tdzsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatojaban

feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.




5./ 2017. jinius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2017. januar 1-én forgalomban 1év befektetési jegyek 1073 445086 db
2017. januar 1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 162350017 db
2017. januér 1-jinius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek . 84 590229 db

2017. jinius 30-4n forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 1151204 874 db

6./ Nett6 eszkozérték, egy befektetési jegyre juté nett6 eszkozérték

2017. janius 30-4n kényvelési célbol szamolt eszkozérték:
Netto eszkozérték: 1 288 649 701 Ft
Egy jegyre jut6 eszkdzérték: 1,119392 Ft/darab

Budapest, 2017. augusztus 18.
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