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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB PB TOP Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvégl ériékpapir befekietési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-590/2014., 2014. okidber 9.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szdma, kelte: H-KE-111-673/2014., 2014. november 17.
Az alapkezeld tarsasig neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeld zartkoriten mikidé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeld: MKBE Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Véaci uica 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgalo: Hites és Hiteles Kft.
1026 Budapest, Riado utca 8.
Telefon: 06-30-932-8184

2./ Az Alap befektetési politikija

Az Alap vepyes Osszetételii befektetési alap, amely vagyondnak hossz(tdvon mintegy felét
kockgzatmentes, kamatjellegll jovedelmet biztositd eszkozokbe, illetve ezen tilmenden kockdzatosabb
eszkozbkbe (els6sorban részvényekbe, ingatlan piaci kiteitséget ad6  eszkozokbe, devizaba,
nyersanyagkitettséget lehetové tevd eszkizikbe) fekteti. Az Alap kockdzati kitetfsége fedezeti
gyletekkel cstkkenthetd. Tekintettel az alap HUF denomindaciojara, az Alapkezel6 torekszik arra, hogy
a forint arfolyam-ingadozasabdl eredé arfolyam-kockazatot cstkkentse a befektetett portfolio nem
forintban denominalt elemei esetén, melynek érdekében devizafedezeti ligyleteket kdt. Emellett a
befektetési limitek és a torvényi szabdlyozas adta keretek kozott, kontrollalt kockazat felvallalasa
mellett szérmaziatott eszkdz8kbe is fekiet, illetve ligyletcket kit. Az alapkezeld az alap befektetési
politikdjanak megvaldsitdsa soran torekszik arra, hogy a valiozd piaci korlihmények kézott is pozitiv
hozamot biztositson befektet6i szamadra.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valositia meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési
stratégidt €s jelentds hangstlyt fektet a kockazatkezelésre a befektetési politika megvaldsitisa soran.

A referencia-index kompozit: RMAX Index.

A befektetési politika alakulisara hatd fontosabb tényezok

A bizonytalan részvénypiaci kbrnyezetben a hazai részvények is korrigaltak a tavaszi csiesaikrol, bar
kifejezetten jol tartja magat a hazai piac, Olyannyira, hogy idén az elsd félévben sikeriill dobogos helyet
megesipni a részvényindexek versenyében —~ az argentin és a venezuelai toézsde utdn a magyar bbrze
emelkedett a legnagyobbat a tavalyi év vége ota.

Aprilisban térténelmet irtak tobb részvénypiacon is, igy példaul a német és az amerikai t6zsde is v
torténelmi csiicsokra emelkedett. Amerikaban a gyorsjelentési szezon sordn az igencsak pesszimistava
valt varakozdsokhoz képest kedvezébb negyedéves vallalati profitszamok segitették az emelkedést. A
felév utolsd honapjat bizonytalankodassal toltotték a részvénypiacok, Amerika inkdbb oldalazott, mig a
korabban iistokésként szdguldo kinai részvényindex egy erdteljes bukéforduldval immadar medvepiacha
fordult.




3./ Vagyonkimutatis

282 183 25,1% 1 456 961 94,7%
846 854 75,4% 109 934 7,1%

1 491 0,1% 26 458 1L,1%
1130 528 100,6% 1 593 353 103,5%
6 481 0,6% 54 341 3,5%
1124 047 100,0% 1539 012 100,0%

li elhataroléas Gsszegét

* Tartalmazza a passziv idd

4./ A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkozbk neftd eszkozértéken beliili arinya,

megkiilonbbztetve az aldbbiakat

netto
Megnevezés 2014.12.31 | Osszes eszkozok eszkozéreck
(el't) aranyaban (%) | aranyaban (%)
282183 100% 25%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
Osszesen 282 183 100% 25%
. netto
Megnevezés 2015.06.30 | Osszes eszkizok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranydban (%)
1 306 787 90% 85%
97 944 7% 6%
0 0% 0%
0 0% 0%
52 230 3% 3%
Osszesen 1 456 961 100% 94%

Az elmuit félévben az (] monetdris eszkdztdr pozitiv hatdsat kihasznalva az alap hosszabb lejarati
magyar dllampapirokal vasdrolt, Tovabba magyar részvényekbdl, széles kozép kelet eurdpai etf €s
amerikai technologial részvény vasarlasokkal emelie részvény kitettségét. Deviza kitettségét fedezte

honap végeén.




5./ 2015. jinius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek sziama

2015, januir 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 1120480181 db
2015. januar 1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 431784 486 db
2015. janudr 1-junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 51293228 db
2015. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szima 1500 971 439 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juto nettd eszkozérték

2015. junius 30-an kényvelési célbdl szadmolt eszkdzérték:
Netto eszkozérték: 1 539 012 421 Ft
Egy jegyre juto eszkozérték: 1,025344 Ft/darab

Budapest, 2015. julius 31. _ )
MKB Befektetési Alapkezelé
zartkdrien madokd Részvénytarsas:ic

Csorbg/Nikoletta Daroczi Andor

Vallalkozas vezet6je (képviseldje)




