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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTLES

Az MKB PB TOP Abszolit Hozam1 Szirmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB PB TOP Abszolit Hozam( Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2016. évi éves
jelentésének 1-8. oldalan taldlhaté szamviteli informdacidinak (tovabbiakban: ,,szémviteli informéciok™)
konyvvizsgalatat.

" Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végz6do iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6lo 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli t6rvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyl térvények mddositasarol szold 2014, évi XV
torvénnyel sszhangban keriiltek Osszeéllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informécidkban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra. -

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennélls felelésségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelGssége ” szakasza
tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk altalunk végzett kdmyvvizsgélatira vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kovetelmenyeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak
kezel6jétdl, az MKB Alapkezeld Zrt-t8l, €s ugyanezen etikai kdvetelményekkel 6sszhangban eleget tettiink
egyéb etikai felel6sségeinknek is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati b1zony1tek elegendd és megfeleld alapot
nyjt véleményiinkhéz.

Egyéb informaciék
Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak, de nem
" tartalmazzék az éves jelentésben talalhat6 szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozo kdnyvvizsgaldi

jelentésiinket. Az MKB Alapkezeld Zrt. {igyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok
elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokra
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adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacickra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen form4aji bizonyossagot nytjté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsségiink az egyéb informéciok atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben -
foglalt egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli
informé4cidknak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tinik-e, hogy
azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk,
hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben

a tekintetben nincs jelenteni valonk. '

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért :

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targy térvények médositasirdl sz6l6 2014. évi X VL. torvénnyel és a
szamviteli tSrvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo alatAmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl ered6 lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése. - -

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasdra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatasival kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld szamvitel éves jelentésben val6 alkalmazisaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban 4ll megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen
kiviil nem all el6tte mas realis lehetdség. :

Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék kényvvizsgalataért valé felelossége

A konyvvizsgalat sorin célunk kelld bizonyossigot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akdr hibabél eredd lényeges hibas 4llitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kellé bizonyossig magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd
Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha
ésszerti lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a felhasznaldk adott
éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjdn meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriil6 konyvvizsgalatnak
a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgélat
egésze soran. Emellett:

e  Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidk akar csalasbél, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozdsahoz
elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl ered6 lényeges hibas
-4llitas fel nem tarasanak kockdzata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magéban foglalhat



Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyllatkozatokat vagy a belsd kontroll
feliilirasat;

. Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények k5z6tt megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések €s kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szimvitel alkalmazAsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivounk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informéciokban 16v6 kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idSszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben ko6zolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modos1tasarol sz6lé 2014, évi XVL
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-e §sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitissal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgalat -

tervezett hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak
a koényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 19.

Dr. Lado Judit
Kamarai tag kényvvizsgalo
Tagszam: 003510
Hites és Hiteles Kft.
1026 Budapest, Riadé6 utca 8.
Nyilvantartasba vételi szam: 000780
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan idejii.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-590/2014., 2014. oktdber 9.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-III-673/2014., 2014. november 17.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezelé tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezelé zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezel6 (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Hites és Hiteles Kényvvizsgal6 és Adotanacsadé Kft.
1026 Budapest, Riad6 utca 8.
Telefon: 06-20-956-1005
Dr. Ladé Judit
Kamarai bejegyzés szama: 003510

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap vegyes Osszetételli befektetési alap, amely vagyonanak hosszatdvon mintegy felét
kockazatmentes, kamatjellegli jovedelmet biztosité eszkdzokbe, illetve ezen tilmenden kockdzatosabb
eszkozokbe (elsOsorban részvényekbe, ingatlan piaci kitettséget add eszkozokbe, devizaba,
nyersanyagkitettséget lehetové tevd eszkozokbe) fekteti. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti
iigyletekkel csokkenthet. Tekintettel az alap HUF denominacitjéra, az Alapkezeld torekszik arra, hogy
a forint arfolyam-ingadozasabdl eredd arfolyam-kockézatot csdkkentse a befektetett portfolid nem
forintban denomindlt elemei esetén, melynek érdekében devizafedezeti iigyleteket kot. Emellett a
befektetési limitek és a torvényi szabalyozis adta keretek kozott, kontrollalt kockazat felvallalasa
mellett szarmaztatott eszkozokbe is fektet, illetve iigyleteket kot. Az alapkezeld az alap befektetési
politikdjanak megvalositdsa sordn torekszik arra, hogy a valtozé piaci koriilmények kozott is pozitiv
hozamot biztositson befektetdi szamara.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valositja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat és jelentds hangsulyt fektet a kockazatkezelésre a befektetési politika megvalositésa soran.

A referencia-index kompozit: RMAX Index.



A befektetési politika alakuldsara hat6 fontosabb tényezék
Az olajarak esése és rossz makrogazdasdgi adatok miatt lefelé inditottak az évet a nemzetkdzi részvény
piacok, az év masodik felére azonban az amerikai indexek vezetésével emelkedd pélyara alltak. Olyan
nagy volt a vételi kedv, hogy a tengerentilon kétszdmjegyli emelkedéssel sikeriilt zarni az évet az

amerikai t6zsdéknek.

Eur6paban mar nem volt ilyen jé az 8sszkép — bar a februar kézepi minuszokbol jelentds emelkedés volt
itt is, a brit kivalas alaposan megkavarta az alldvizet, tovabbi fesziiltséget hordoztak az olasz bankok
feltdkésitettségével kapcsolatos félelmek Osszel, igy 2016-ot jellemzden 2% koriili minuszban zarta a

legtobb nyugat-eurdpai index.

Az amerikai vélasztds utini hozamemelkedést kihasznalva év végére nodveltiik a hosszabb magyar
allamkotvények sulyat, illetve forint vételi pozicidkat is nyitottunk. A részvény Kkitettségiinkdn az év

folyaman nem valtoztattunk, elsésorban egyedi vallalati sztorikra koncentralunk 2016-ban.

3./ Vagyonkimutatas

1465 847 89,6% 1162 506 100,3%

183 985 11,2% 6952 0,6%

518 0,0% 7659 0,7%

1650350 100,8% 1177117 101,6%

13270 0,8% 17975 1,6%

zki 1637 080 100,0% 1159 142 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhataroldsok Ssszegét is.
4./2016. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2016. januar 1-én forgalomban 1év6 befektetési jegyek 1573271626 db

98 754 623 db
598 581 163 db

2016. janudr 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek +
2016. januar 1-december 31. kozoétt visszavaltott befektetési jegyek -

2016. december 31-én forgalomban lévo befektetési jegyek szama 1073 445086 db

5./ Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutoé nettoé eszkbzérték 2016, december 31-én:

1,079834 HUF

6./ Nettd eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2015.12.31 2016.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kévetelések 0 589
Ertékpapirok 1 465 847 1162 506
Pénzeszkdzok 183 985 6952
Aktiv idébeli elhatarolasok 478 480
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 40 6 590
Eszkozok dsszesen 1650 350 1177117
Kotelezettségek 12 760 17 449
Passziv elhatarolasok 510 526
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 1637 080 1159 142




7./ Az Alap eszkozeinek §sszetétele

netto
Megnevezés 2015.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | aranyaban (%)
1286 029 88% 79%
113 157 8% 7%
0 0% 0%
0 0% 0%
66 661 5% 4%
Osszesen 1465 847 100% 90%
. netto
Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | aranyaban (%)
1162 506 100% 100%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
Osszesen 1162 506 100% 100%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elétt tartva az alap tokéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atrubdzhaté értékpapirokban, més szabilyozott piacon forgalmazott atruhdzhat6
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatjaban

feltiintetett befektetési elbirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulisa

eFt) | )
a) befektetésekbdl szdrmazo jévedelem 114 699 15 863
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 13 899 19 023
d) a letétkezeld dijai 1516 1440
e) egyéb dijak és adok 24 726 20 180
f) netto jovedelem 74 558 24780
g) felosztott és tjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tokeszamla valtozasai 63 808 85 697
i) befektetések értéknovekedése, illetve
értékesokkenése -16 208 56 788
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9. / Az elmult harom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett netté eszkdzérték és az egy jegyre juto

netto eszkozérték:

; A nett6 Egy jegyre juto
Uzleti év eszkozértek MNetto, o nelioa e
: - vonatkozasinapja | . eszkozertél . eszkOzérték
2014 | 20141231 | 1124047014] ~ 1,003183
2015 2015.12.31 1637079 617 1,040558
2016 2016.12.31 1159 142 661 1079834

10./ SzArmaztatott iigyletek

2015.12.31.

Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhaté Realizalt Varhat6
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozici6 nyitasa

EUR/HUF2015.12.02. - 2016.03.09. | 312 760 000 | 314 005 201 -1245 201 0 0

FX forward eladasi pozici6 nyitdsa

USD/HUF2015.12.03. - 2016.03.09. | 32331200 31577272 753 928 0 0

FX forward eladasi pozici6 nyitasa

EUR/HUF 2015.12.07. - 2016.03.09. | 484 638500 | 486 708 061 -2 069 561 0 0

FX forward eladasi pozici6 nyitdsa

USD/HUF 2015.12.08. - 2016.03.09. | 383 824 700 | 381 797 922 2026 778 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitisa

GBP/HUF 2015.12.09. - 2016.03.09. | 31 641 120 31067378 573 742 0 0

Osszesen: 39 686 0 0

Adatok Ft-

2016.12.31 ban

Ugylettipus Kotési Elszamolé ar Vérhaté Realizalt |  Varhaté
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozicié nyitasa

EUR/HUF2016.12.01. - 2017.02.06. | 157 225000 | 155 668 054 1556 946 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitisa

EUR/HUF 2016.12.08. -2017.02.06. | 157 155000 | 155 668 054 1 486 946 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitasa

EUR/HUF 2016.12.30. - 2017.02.06. | 155610000 | 155 668 054 -58 054 0 0

EFX forward eladasi pozicio nyitasa

USD/HUF 2016.12.05. - 2017.04.19. | 357 623 100 | 356 313 148 1309952 0 0

FX forward eladési pozicié nyitasa

EUR/HUF 2016.12.05. -2017.04.19. | 248304900 | 246380224 1924 676 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitasa

GBP/HUF 2016.12.05. - 2017.04.19. | 18 715 000 18 091 804 623 196 0 0

FX forward vételi pozici6 nyitasa

AUD/NZD 2016.12.09. -

2017.02.06. 63 882 691 63 628 959 -253 765

Osszesen: 6 589 898 0 0




11./ A befektetési alapkezelé mitkddésében bekivetkezett valtozasok

Az Alapkezel Igazgatoséganak és Feliigyels Bizottsdganak sszetétele valtozott.

Az Igazgatésag Ssszetétele: Sandor Benedek elnsk, Bartha Akos tag, Marét Krisztina tag.

A Feliigyel6 Bizottsag Osszetétele: Turner Tibor elndk, Nagy Viktoria tag, Zsitva Aniko tag.

2016. december 13-t0l az Alapkezel6 vezérigazgatéi munkakdrét Dzsubak Attila Zsolt, vezérigazgato-
helyettesi munkakorét Tichyné Szirmai Beatrix 1atja el.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

J_gvadalina

15 6 118 822 0 118 822
Ebbol:
Ugyvezetdk (2f5) 37387 0 37387
Kockazati profilra hato
munkatarsak (4 £6) 32615 0 32 615

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatasa

Az Alap portféligjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1j megallapodast nem koétstt. Az MKB Bankkal érvényben
1év6 hitelkeret szerz0dés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kdvetve, és a torvény altal el6irt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt moédositasra. A felhasznalhato6 hitelkeret nagysaga év végén 240.376 millio
Ft volt.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatirozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kézepes kockazatnak lett besorolva, mert pénzpiaci, részvénypiaci és nyersanyag kitettségii
alapokat tart a portfolidjaban.

Az alkalmazott kockAzatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockézati mutatdszamok kockazati faktoronként (pl: eszk6zErték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértében bekovetkezett valtozisok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt kétszeres tokeattétel alkalmazasa megengedett, abban valtozds nem
kovetkezett be. Az Alap indulasatol egyszeres tokeattétellel futott.

Budapest, 2017. aprilis 19.

MKB Befektetési Alaplfcze‘lé’ )
zartkdriien miikodd Részvenytarsasag
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MELLEKLETEK

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1 650 350 1177 117
A.) Befektetett eszkozok 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszi lejarata bankbetétek 0 0
B.) Forgbeszkdzok 1649 832 1170 047
I. Kovetelések 0 589
1. Kovetelések 0 589
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési

kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 1 465 847 1162 506
1. Ertékpapirok 1482 094 1112308
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -16 247 50 198
a.) kamatokbol, osztalékokbol 11 693 15732
b.) egyéb -27 940 34 466
II1. Pénzeszkozok 183 985 6 952
1. Pénzeszk6zok 183 985 6952
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatirolasok 478 480
1. Aktiv id6ébeli elhatarolasok 478 480
2. Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 40 6 590
FORRASOK (PASSZIVAK) 1 650 350 1177117
E.) Sajat toke 1637 080 1159142
L. Indulé téke 1573272 1073 445
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1685713 1 784 467
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 112 441 711 022
II. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 63 808 85 697
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 8 996 -17 331
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -16 208 56 788
3. El6z6 év(ek) eredménye -3 538 71020
4. Uzleti év eredménye 74 558 -24 780
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 12 760 17 449
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejaratu kotelezettségek 12 760 17 449

III. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilsnbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 510 526




Eredménykimutatas

(-I+II-IV-V-VI)

adatok eFt-ban

Megnevezés 2015.01.01.-12.31.| 2016.01.01.-12.31.

L Pénziigyi miiveletek bevételei 278 191 161 994
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 163 492 146 131
III. Egyéb bevételek 0
IV. Mikodési kéltségek 40 141 40 643
V. Egyéb raforditasok 0
V1. Fizetett, fizetend hozamok 0
VII. Targyévi eredmény 74 558 -24 780

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossdgairdl

sz016 Korményrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkézeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitidsa FIFO moédszer alkalmazaséaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jar6 idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé sszetevOkre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2016. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik. ‘

A mérlegkészités iddpontja: 2017. januar 2.

3. Miikodési koliségek részletezése

Megnevezés 2015.01.01.-12.31. 2016.01.01.-12.31.
(eF?) (eFf)

Alapkezelési dij 13 899 19 023
Letétkezel6 dija 1516 1440
Forgalmazéknak fizetett dij, bankkoltség 22112 17 541
Egyéb koltségek 2614 2639
Feliigyeleti dij 378 411
Befektetési alapok kiilsnaddja 691 615
Koényvvizsgalati dij 940 978
KELER dijj 605 635
Osszesen: 40 141 40 643




