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MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 5515 246 3146 823
A.) Befektetett eszkézok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszi lejarata bankbetétek 0 0
B.) Forgbeszkozok 5505774 3137 857
1. Kévetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbézete 0 0
11. Ertékpapirok 5252716 2830377
1. Ertékpapirok 5232994 2732 004
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 19 722 98 373
a.) kamatokbél, osztalékokbol 93 160 11753
b.) egyéb -73 438 86 620
I11. Pénzeszkdzok 253 058 307 480
1. Pénzeszkozok 253 058 307 480
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 207 191
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 207 191
2. Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 9265 8775
FORRASOK (PASSZIVAK) 5515 246 3146 823
E.) Sajat t6ke 5506155 3110228
L. Indulé téke 4813182 2 668 391
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6511747 6701 798
2. Visszavaséarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 1 698 565 4 033 407
I1. Tékevéltozas (t0kendvekmény) 692 973 441 837
1. Visszavésérolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilsnbozete 557178 245 519
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 28 987 107 148
3. E16z6 év(ek) eredménye 121 708 106 808
4. Uzleti év eredménye -14 900 -17 638
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1055 630
I. Hosszl lejdratu kételezettségek 0 0
II. Rovid lejarati kotelezettségek 1055 630
II1. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési
kiilénbdzete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatéroldsok 8036 35965

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01-12.31.| 2019.01.01-12.31.

L Pénziigyi miiveletek bevételei 172 510 264 688

II.  Pénzligyi miveletek raforditasai 108 048 176 022
III. Egyéb bevételek 0

IV. Mikodési koltségek 79 362 106 304

V.  Egyéb raforditasok 0 0

VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0

VII. Targyévi eredmény -14 900 -17 638

(I-IIHII-IV-V-VI])

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatés elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. aprilis 29.
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E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB PB TOP Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatérozatlan

Az alapkezel6 tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zirtkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamolGt készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2020.januar 02.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitisaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Toldi-Szab6né Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei Gt 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgélata kotelezd. Az éves jelentést a Hites és Hiteles Komyvvizsgilo és
Adétanicsado Kft. auditalta.

A konyvvizsgalati dij mértéke 1.150.000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszimoléjat az MKB-Pannonia Alapkezel6 zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. V5.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6ko!, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonboz6 ellendrzések soran, egy adott lizleti évet
érintden feltart hibdk és hibahatdsok - eredményt, sajat tékét névelé-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellenérzétt fizleti év mérleg foGsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f60sszeg 2 sz4zaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolodé szabilyok

Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkozok

Az Alap befektetett eszkozokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjéan - csak forgatési célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgdeszkszok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és

rrrrrr

Az Alap t6zsdei iigyletei mgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kvetkeztében 6vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnél nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szol6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn a fordulonapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett drfolyam kiilonbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozétt szamolja el.
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1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekertilési értéke a kovetkez6 tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 kotvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nettd érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok véséarlasandl felmeriild vételarban 1évé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriil6 egyéb koltségeket (pl.: opci6s dij, bizoményi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint térténik:

e tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

¢ tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e t6zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd osszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekertilési értéke kozotti killsnbozetet értékkiilsnbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiildnbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbol szarmaz6, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités sorén a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
I1I. Pénzeszk6zok

A pénzeszk6z0k k6z¢ az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamlak,
e Deviza foly6szamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csdkkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités el6tt beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbszeteként a hataridés tigyletek fordulonapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridés iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
killonbozetet az tigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiillonbozet tartalékaval szemben.
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A tézsdén kiviil kotott hataridds és opcids tigyleteket a korméanyrendelet eldirasai szerint keell értékelni a
lejarati idd alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara €s a hatéridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci dra és az opcié delta tényez6jének szorzatat, illetve egyéb médon meghatérozott piaci értékét) a
szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indul6 téke
Indul6 tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5td1 havonta kapott nyilvéantartéas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavésdrolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvéantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalménak felel meg.

II. Tékevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavésarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavAasarlasi érték)
kiilénbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbdzete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezel ltal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkdzérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalméaval elszémol az Alap a fokonyvi
nyilvantartisban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott {igyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgbeszkdzok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési killsnbozete sor egyiittes dsszegével.

c) Azizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hossz( lejarata kotelezettségek
A hosszi lejérati kételezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemz6en nem meriil fel hossziilejarati kételezettség.

II. Rovid lejarata kételezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezd tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett kdltségszamlak Ssszege,
¢ Ertékpapir vaséarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadéak.
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H) Passziv id6beli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatdroldsként szdmolja el az Alap a targyid6szakot érintd, nem szamlazott k& ltségeket.

Az eredménykimutatis tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolésra az Alapnal a kévetkezd tételek:

Pénziigyi miveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési draban 1évé felmeriilt felhalmozott

Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébo] eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,

Hataridds tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

kamat &sszege.

II. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi muveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezd tételek:

e & o o o

Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,

Hataridds tigyletek raforditésai,

Realizalt arfolyamveszteség,

Ev végi értékelés soran elszémolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Miikodési koltségek

Miik6dési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:

Alapkezelbi dij,

Alapkezel6i teljesitménydij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
Konyvvizsgalati dij,

Felugyeleti dij, ;
Befektetési alapok kiilonadoja,
KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatéridds és opcios iigyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi iigyleteket kot, igy a szerzddés szerinti hataridd bekovetkezésekor, illetve
az lgylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbdzetet szamolja el az Alap:

Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miveletek bevételeként,
Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miveletek raforditasaként.
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Mérlegkeészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hatéridds tigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték €s az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonboézetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott tigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:

* hatéridds tozsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezel6 dltal megallapitott elszamolédrat, arfolyamot,

* tézsdén kiviili hatéridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridos arfolyamot,

* opcios Ugyletnél a legutols6 napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kozépérfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értekét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési killonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlésat.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.
Kdlesonbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomény sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos Kamat

idépontja  Hitelez6  6sszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szaméra az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezelé”) 500.000.000 Ft-os
foly6szamlahitel szerzodést ktott a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisu kamatkondiciéval.

Az Alapnak 2019. december 31-én nincs hitelbdl szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.01.01-12.31. 2019.01.01-12.31.
Arfolyamnyereség 144 599 44 784
Ertékpapir eladasanak kamata -13 358 123 049
Hataridos tigyletek bevétele 27 622 35879
Kapott osztalék 10 690 10 570
Bankszamla kamata 2958 4720
Lek6tott bankbetétek kamata 0 33
Pénzeszk nem real. arf. kiilsnbozet 0 45 653
Osszesen: 172 511 264 688
b.) Rdforditdsok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2018.01.01-12.31. 2019.01.01-12.31.
Arfolyamveszteség 34152 63 375
Hitelkamat 0 5
Pénzeszk nem real. arf.veszt. 0 26 004
Hataridds ligyletek vesztesége 73 896 86 638
Osszesen: 108 048 176 022

¢.) Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01-12.31. 2019.01.01-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 67 282 94 851
Letétkezel6 dija 5073 4475
Broékeri dij dij, bankkoltség 1781 1 840
Egyéb koltségek 5226 5138
Feluigyeleti dij 1265 1116
Befektetési alapok kiilonaddja 2 542 2223
Konyvvizsgélati dij 1069 1461
MNB eljéras dija 0 0
KELER dij 350 338
Osszesen: 79 362 106 304
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Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhataroliasok eFt Passziv id6beli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2018.12.31  2019.12.31 Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Decemberi kamat 11 Decemberi bankkdltség 0 0
Varhat6 osztalék 191 0 Deviza utalés 14 0
FX pozici6 nyereség 180 Alapkezelési dij 6476 3899
Osszesen: 207 191  Alapkezelési sikerdij 0 30318
Forgalmi jutalék 8 0
Letétkezelési dij 465 287
Kamat korrekcid 4 0
Konyvvizsgalé dija 1069 1 461
Osszesen: 8036 35965
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2018.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam | Beszerzési | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
érték mérlegérték kamat kiilonbozet
2038/A Magyar Allamkétvény 200 000 000 173 863 179 318 1068 4386
A240626B15 16 000 000 15915 16 879 247 716
A250624B14 300 000 000 358 954 361018 8589 -6 525
A261222D17 350 000 000 363 517 345 206 237 -18 549
A271027A16 250 000 000 249 830 251 321 1336 155
A311022A15 200 000 000 211 005 194 351 1247 -17 901
REP OF HUNGARY REPHUN 3.875
02/24/2020 5230 000 1759 102 1815279 55 340 838
2020/0 Bénusz Magyar Allamkotvény 50 000 000 52 000 52 819 819 0
2023/B Magyar Allamkostvény 200 000 000 196 660 195 259 59 -1460
Allamkotvények dszesen: 3380 846 3411448 68 941 -38 339
MFB202006/2 856 270 000 892 233 906 267 15 600 -1567
MKB ALARENDELT 2024/A KOTVENY 600 000 186 576 197 663 4757 6330
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 370 000 116 328 109 103 1 064 -8 289
WINGHOLDING 2019/1 250 000 78 357 83 232 1682 3193
Tézsdére bevezetett értékpapirok
Osszesen: 1273 494 1296 265 23 104 -333
OPUS VAR 49-13 763 000 228 457 223 537 1115 -6 035
Kiilfoldi ktvények dsszesen: 228 457 223 537 1115 -6 035
Graphisoft Park SE 4 400 15 325 15 356 0 31
Magyar Telekom Tavkoziési
Részvénytarsasag 250 000 118 679 110 000 0 -8 679
RICHTER GEDEON NYRT 11 000 56 726 59 730 0 3004
Toézsdére bevezetett részvények
Osszesen: 190 730 185 086 0 -5 644
Alphabet INC - CL C 45 13912 13 092 0 -820
Apple Inc. 1000 49 226 44 315 0 -4 911
Applied Materials Inc 650 10117 5979 0 -4 138
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 3793 4 680 3939 0 -741
FACEBOOK INC 1000 43123 36 828 0 -6 295
LAM RESEARCH 500 25109 19 128 0 -5 981
Kiilfoldi részvények osszesen: 146 167 123 282 0 -22 885
MKB Hazai Feltérekvo Részvény
Befektetési Alap AK 13 300 000 13 300 13 098 0 -202
Befektetési jegyek dsszesen: 13 300 13 098 0 -202
Minddsszesen: 5232994 5252715 93 160 -73 439
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MKB PB TOP Abszolut Hozam( Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

adatok eFt-
2019.12.31 ban
Ertékpapirfajta Darabszam | Beszerzési | Fordulénapi |Felhalmozott | Krték-

érték mérlegérték | kamat kiilonbozet

2020/0 Bénusz Magyar Allamkotvény 50 000 000 52 000 52 847 847 0
2023/B Magyar Allamkétvény 600 000 000 589 240 599 931 231 10 460
Allamkétvények dszesen: 641 240 652 778 1078 10 460
Cordia 4 150 000 000 140 956 141 841 885 0
DUNA ASZFALT 2029/A 80 000 000 69 880 69 985 105 0
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 500 000 155100 150 802 1478 -5776
OPUSGLB 2.8 10/29/29 50 000 000 41576 41817 241 0
WINGHOLDING 2022/1 500 000 163 571 173 375 3125 6679
Toézsdére bevezetett értékpapirok
Osszesen: 571 085 577 821 5834 903
MKB ALARENDELT 2026/A
KOTVENY 300 000 95 985 102 545 3389 3171
Tdézsdére be nem vezetett
értékpapirok dsszesen: 95 985 102 545 3389 3171
OPUS VAR 49-13 763 000 228 457 242 948 1109 13 383
Kiilfoldi kotvények Osszesen: 228 457 242 948 1109 13 383
Graphisoft Park SE 34 000 160 275 174 760 0 14 485
Magyar Telekom Tavkdzlési
Részvénytarsasig 250 000 118 679 111 500 0 -7179
MKB BANK NYRT. - A
Torzsrészvény 42 000 82 803 82 803 0 0
MOL 40 000 118 905 117 600 0 -1305
OTP 6 000 70 041 92 580 0 22 539
RICHTER GEDEON NYRT 25 000 134214 160 375 0 26 161
Takarék részvény 2 000 1206 1096 0 -110
Toézsdére bevezetett részvények
Osszesen: 686 123 740 714 0 54 591
ALIOR BANK SA 10 000 23275 22 253 0 -1 022
Alphabet INC - CL A 50 18 834 19 739 0 905
AMAZON.COM INC 70 36 673 38 124 0 1452
FACEBOOK INC 650 35767 39322 0 3555
LOTOS SA 4700 32733 30479 0 -2 253
MICROSOFT 500 20725 23 240 0 2516
SAP SE NPV 1400 52020 55675 0 3 655
WIRE CARD AG 1200 48 080 42 637 0 -5 443
Kiilfoldi részvények dsszesen: 268 106 271 470 0 3364
Ishares Poland ETF 5000 28 009 28 990 0 981
MKB Hazai Feltorekvé Részvény
Befektetési Alap AK 13 300 000 13 300 13 067 0 -233
Befektetési jegyek dsszesen: 41 309 42 057 0 748
TJ24NV01 200 000 000 199 700 200 044 344 0
Jelziloglevelek dsszesen: 199 700 200 044 344 0
Minddsszesen: 2732 004 2830377 11753 86 620
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MKB PB TOP Abszolut Hozamii Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

5. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31

(eFt) (eFt)
Felugyeleti dij 350 210
Befektetési alapok kiilénadoja 705 420
Osszesen: 1055 630
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MKB PB TOP Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészité melléklet 2019. december 31.

6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

MKB PB TOP Abszolit
Hozami Szarmaztatott
Alap neve, lajstromszama: 1111-581 Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2018.12.31
Sajét toke: 5506 155190 HUF
Egy jegyre juté NEE 1,143974
Darabszam: 4 813 181 544
Netté
A tdrgynapi netté estkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldllomdny (osszes) 0 Hitelez6 (nap) 0
172. Egyéb kotelezettség (dsszes): 1055222 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Konyvvizsgéléi dij 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 1055222 0,02%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség 0 0,0%
1/3. Céltartalékok (osszes): 0
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 8035970 0,1%
KOTELEZETTSEGEK (OSSZESEN: 9 091 192 0.2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
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MKB PB TOP Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészité melléklet 2019. december 31.

1l/1. Folydszamla, készpénz

(0sszes): 253 058 196 4,6%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 95 953 365
HUF 53 545 149
EUR 2297 067
USD 40 108 467
GBP 2682
Interactiv Brokers Deposit 157 104 831
USD 157 104 831
1172. Egyéb kovetelés (isszes): 0 0,0%
1I/3. Lekotitt bankbetétek (ossz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekétésii (bssz): 0 0,0%
1l/3.2. 3 hondl hosszabb lekotétt betét 0 0,0%
II/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 5252 715 491 95,4%
II/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF 1571993000 3634985293 66,0%
[1/4.1.1. K6tvények (osszes): HUF 1571230000 3411448293
I1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok 763 000 223 537 000
(Osszes).
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesiti ép.: HUF 857 490 000 1296 264 790 23,5%
11/4.2.1. T6zsdére bevez.(5sszes): EUR 1220000 389998 041
USD
HUF 856 270 000 906 266 749
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (8sszes): EUR
11/4.2.3. T6ézsdén kiviili (6sszes):
1I/4.3. Részvények (dsszes): HUF 308 367 821 56%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(dsszes): HUF 265400 185086 000
11/4.3.2. Kulf6ldi részvények (6sszes): 123 281 821
USD 3195 119342877
EUR 3793 3938 944

11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
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MKB PB TOP Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészitdé melléklet 2019. december 31.

II/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0o 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (5sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 13 300 000 13 097 587 0,2%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): HUF 13 300 000 13 097 587
EUR

11/4.5.2. T6ézsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (osszes): HUF 0 /] 0,0%
1I/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok

(Osszes): HUF 207 174 0,0%
1I/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbiozete HUF 9265521 0,2%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 5515 246 382 100,2%
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MKB PB TOP Abszolut Hozamii Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2019. december 31.

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
MKB PB TOP Abszolit
Hozamu Szarmaztatott
Alap neve, lajstromszama: 1111-581 Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 3110228 078 HUF
Egy jegyre jutd
NEE 1,165582
Darabszdm: 2 668 390 535
Nettd
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (isszes) 0 Hitelez6 Futamid6 (nap) 0
1/2. Egyéb kotelezettség (sszes): 630 391 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Konyvvizsgaldi dij 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 630 391 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség 0 0,0%
1/3. Céltartalékok (osszes): 0
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 35964 399 1,2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 36 594 790 1,2%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
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MKB PB TOP Abszolut Hozamt Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

1I/1. Folyoszdmla, készpénz

(Osszes): 307 479 746 9,9%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 142 449 161
HUF 44 352 282
EUR 41 137 405
uUsSD 56 641 350
PLN 318 124
Interactiv Brokers Deposit 165 030 585
USD 165 030 585
1172. Egyéb kovetelés (osszes): 0 0,0%
1173, Lekitott bankbetétek (issz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 hé lekitésii (6ssz): 0 0,0%
1I/3.2. 3 héndl hosszabb lekétott betét 0 0,0%
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(Gsszes): HUF 2 830377 601 91,0%
II/4.1. Allampapirok (isszes): HUF 652 777 900 21,0%
I1/4.1.1. Kotvények (6sszes): HUF 650 000 000 652 777 900
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(Osszes).
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 923 314 811 29,7%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(5sszes): EUR 1 000 000 324 177 559
HUF 280 000 000 253 643 698
11/4.2.2. Kiuilfoldi kotvények (6sszes): EUR 763 000 242 948 402
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): EUR 300 000 102 545 152
I1/4.3. Részvények (0sszes): HUF 1012 183 798 32,5%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 399 000 740 714 000
1I/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):
EUR 2 600 98 312513
PLN 14 700 52732181
USD 1270 120 425 104

11/4.3.3. Tézsdén kKiviili (6sszes):
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MKB PB TOP Abszolat Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

1I/4.4. Jelzdloglevelek (osszes): HUF 200 043 800 6,4%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes): HUF 200 000 000 200 043 800
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
II/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 42 057 292 1,4%
1/4.5.1. Tézsdére bevez. (5sszes): EUR 5000 28 989 909
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (8sszes): HUF 13 300 000 13 067 383
1I/4.6. Karpdtldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
1I/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok

(0sszes): HUF 190 846 0,0%
1I/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 8774 675 0,3%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3146 822 868 101,2%
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MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

7. Cash-flow kimutatdgs

adatok eFt-ban

20

Sorszim A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31
I | Szokasos tevékenységhél szarmazo pénzeszkoz-viltozis 1382 818 5184 287
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -41 904 -156 010
2 | Elszamolt amortizéci6 + 0 0
3 | Elszdmolt értékvesztés és visszairds + ) 0
4 | Elszdmolt értékelési kiilsnbozet + 19 722 98 373
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 99 799 -18 591
8 | Befektetett eszk$zok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgbeszkszok dllomanyvaltozasa £ 1338327 5232995
10 [Rovid lejérati kotelezettségek dllomanyvaltozasa £ -39 997 -425
11 | Hosszu lejarata kitelezettségek alloméanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id8beli elhatarolésok allomanyvaltozasa + -182 16
13 [Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaéltozésa + 7053 27 928
I1 | Befektetési tevékenységhél szarmazé pénzeszkoz-valtozas -5345234 -2 673 414
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -7709 563 -9483 772
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 2337325 6 671 986
19 | Kapott hozamok + 27 004 138 372
IIT | Pénziigyi miiveletekbél szirmazé pénzeszkoz-valtozas 2 465 446 -2 456 450
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 3297 743 218 253
21 | Befektetési jegy kibocsétas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -832 297 -2 674 703
23 | Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24 [ Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kélcson utdn fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) + -1496 970 54 422
Pénzeszkozok nyito értéke 1750028 253 058
Pénzeszkozok zaré értéke 253 058 307 480
Pénzeszkozok véltozasa -1496 970 54 422




MKB PB TOP Abszoliit Hozam Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek

2018.12.31 Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszadmol¢ ar Vérhaté | Realizalt Varhat6
arfolyam eredmény |eredmény| pénziramlas

FX forward eladési pozici6 nyitéasa -

EUR/HUF - 2018.12.21.-2019.01.03. |1815572400|1813384855| 2187545 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitésa -

EUR/HUF - 2018.12.12. - 2019.02.12. 64 752 000 64 336 808 415192 0 0

FX forward eladasi pozici6 nyitasa -

EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. | 517024000 | 514 861 656 2162 344 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

USD/HUF - 2018.12.17. - 2019.03.21. | 311707 000 | 307 206 560 4 500 440 0 0

Osszesen: 9265 521 0 0

2019.12.31 Adatok Ft-ban

Ugylettipus Kotési | Elszdmolo ar Varhaté Realizalt Viérhat6
arfolyam eredmény | eredmény| pénzaramlas

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

EUR/HUF- 2019.11.21. - 2020.02.25. | 166 935 000 | 165 403 543 1531457 0 0

FX forward eladési pozicié nyitésa -

PLN/HUF -2019.12.02. - 2020.03.04. | 55931040 | 56 189 522 -258 482 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitdsa -

EUR/HUF - 2019.12.03. - 2020.03.12. | 668 767 200 | 665 067 232 3 699 968 0 0

FX forward eladési pozicié nyitasa -

USD/HUF - 2019.12.10. - 2020.03.19. | 326 777 000 | 322 975 268 3801 732 0 0

Osszesen: 8774 675 0 0

9. 2019. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

2019. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2019. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek +
2019. janudr 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

4 813 181 544 db

190 050 992 db
2334842001 db

2 668 390 535 db

10. Kényvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre juto netté eszkizérték 2019. december 31-én:

1165582 HUF/darab

11. A befektetési alapkezeld miikidésében bekovetkezett viltozdsok

A Tarsasag 2019. augusztus 23-4n vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovében AEKBV-nek mindsiilé befektetési alapokat is indithat és kezelhet.
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MKB PB TOP Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2019. december 31.

Uzleti/Vezetéségi jelentés

Uzleti kérnyezet

Részvény

A 2019-es év egyértelmiien kedvezett a kockdzatos eszkozoknek. A vildg vezeté jegybankjai Ujra a
monetaris lazitas irdnyaba mozdultak el, ami mind a kétvényarfolyamokat, mind a részvényarfolyamokat
emelkedd palyéra tette az év egészét tekintve. Az amerikai-kinai vamhabori, valamint a Brexit, mint
rendszerben 1év6 kockazatokat foleg az év vége felé mar masként arazték a befektetok, igy a vallalati
eredmények vartndl jobb alakuldsa, valamint a befekteték alulpozicionaltsaga a részvénypiacokon
segitette a vilag tézsdéinek 2019-es szarnyalasat.

Koétvény

A Fed Gjabb kamatcsokkentésekkel, az eurdpai jegybank a likviditasbdvité programjanak lejarat nélkiili
hosszabbitdsdval nagyot tett a kotvényhozamok csékkenésének iranyaba, de az is segitett, hogy a
gazdasagi n6vekedés a vartnal alacsonyabb lett, ami a csékkend inflacié mellett kedvezé kornyezetet
Jelentett a kotvények szdméra. Ennek kdszonhetden tobb eurézona orszagban soha nem latott mélységbe
csusztak le a hozamok (Pl. Németorszag), de az amerikaiak is megkozelitették torténelmi mély pontjaikat.
Eléfordult olyan piaci helyzet is, mikor a vilag &sszes forgalomban 1évé kétvényének a harmada negativ
hozammal forgott.

A hazai hozamokat is timogatta a kedvez6 globalis kornyezet, de segitette a jegybanki monetaris politika
és a kereskedelmi bankok likviditasi helyzete is. A hozamgorbe révid vége tovabbra is nulla szazalék
koriil ingadozott, viszont a hosszabb lejaratok hozama rekord alacsony mélységbe csokkent.

Az Alap célja és stratégiaja

Az Alapkezel§ aktiv portfolié-kezeléssel és abszolut hozami stratégia keretében valésitja meg az Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfolié kialakitdsa sorédn az Alapkezeld egy
tobb eszkdzesoport elembél 4116 portfolict alakit ki, aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és
a kovetett stratégia fiiggvényében. Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és
globalis: hazai és nemzetkozi részvények, kétvények; jelzaloglevelek; bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; részvényre, kotvényre, devizara, arura, kamatlabra, indexre és egyéb instrumentumokra
sz0l6 szarmaztatott igyletek. A kiiszobhozam: RMAX index Az Alapkezel6 a tole elvérhaté
gondossaggal, a torvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alap
rendelkezésére 4116 forrasokat. Az Alap befektetési politikdja csak az MNB engedélyével és a kozzétételt
kdvetd 30 nap elteltével valtoztathaté meg.

Fobb eréforrasok és kockizatok, az ezekkel kapcsolatos valtozisok és bizonytalansigok

Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tikrozték.

A Forgalmazé és a Letétkezelé a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgildja a
targyid8szakban valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok

A meérleg lezardsa utn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodéasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzéi

Az Alap 2019. évi hozama 1,88%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan Kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezelé a torvényi
szabalyozésnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.

Budapest, 2020. aprilis 29. TIChyné Digitally signed
Digitally signed b . . byTichyné
BEd e n e k B;%I:;eiﬁ;ienday SZ' rmai Szirmai E;‘eeatrix

. Eszter
. Date: 20200429 Beatrix :
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB PB TOP Abszolit Hozamu Szirmaztatott Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB PB TOP Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap (az ,,Alap™) 2019. évi éves jelentésének
1-17. pontjdban taldlhatd6 szamviteli informdacidinak (tovébbiakban: ,szdmviteli informéciok™)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végz6dod lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében k6z0lt szamviteli informéciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szdmviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeloikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositdsarol szold 2014. évi XVI.
térvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben k6zolt szdmviteli informaciokban
szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti KoOnyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
kbényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink
WA komywizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok komyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t8l (az
»Alapkezel6™) a vonatkozé, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgal6i
Kamara ,,A kOnyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szélé
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggybz6désiink, hogy az dltalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelel6 alapot
nygjt véleményilinkhoz.
Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informécidkbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt



szamviteli informaciokra a fiiggetlen kOnyvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informdcidkra vonatkozoan nem
bocsatunk ki semmilyen formdju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informacidk
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lIényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tliinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk 1én yeges hibis
allitast tartalmaznak, kotelességilink errdl és a hibas 4llitas jellegérél jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tud omasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdissal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kiozolt szdamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrodl, valamint egyes pénziigyi trgyu torvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténé elszamoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas 4llitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleloen kozzétegye a
vallalkozas folytataséval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Gsszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényez6, kériilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolési folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossdg magas foku bizonyossidg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel €s egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitdst. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozés, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgédlat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk €s felmérjiik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockéazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendé és megfelels
kényvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozaséhoz. A csalasbdl eredd lényeges
hibas allitas fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyéasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belso kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozo6tt megfeleloek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések €s kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

Ko&vetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatdsara vald képességét illetben.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag éll fenn, fliggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informéciokban 1évé kapcsolodéd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaloi
jelentésiink datumadig megszerzett kényvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgéaljuk az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informdacidkat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyd tdrvények moédositasarél szolé 2014. évi XVI
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.

Az irényitassal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgilat
tervezett hatokorét és litemezését, a kényvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezel§ 4ltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Molnar Gabor Nagy Zoltan
Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kft. Kamarai tag kbnyvvizsgald
1068 Budapest Do6zsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvantartési szdm: 000083
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB PB TOP Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétsl hatarozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-II1-590/2014., 2014. oktober 9.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-III-673/2014., 2014. november 17.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miik6dé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezelé

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalo és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap vegyes Osszetételii befektetési alap, amely vagyonanak hosszatdvon mintegy felét
kockdzatmentes, kamatjellegii jovedelmet biztositd eszkdzdkbe, illetve ezen tulmenden kockazatosabb
eszkdzokbe (els6sorban részvényekbe, ingatlan piaci kitettséget add eszkdzokbe, devizaba,
nyersanyagkitettséget lehetové tevd eszkozokbe) fekteti. Az Alap kockazati Kitettsége fedezeti
ligyletekkel csokkenthet. Tekintettel az alap HUF denomindcidjara, az Alapkezel6 térekszik arra, hogy
a forint arfolyam-ingadozdsabol eredé arfolyam-kockézatot csokkentse a befektetett portfolid nem
forintban denominalt elemei esetén, melynek érdekében devizafedezeti iigyleteket kot. Emellett a
befektetési limitek és a torvényi szabalyozas adta keretek kozott, kontrollalt kockazat felvallalasa mellett
szarmaztatott eszkdzokbe is fektet, illetve tigyleteket kot. Az alapkezel® az alap befektetési politikajanak
megvaldsitasa sordn torekszik arra, hogy a valtozé piaci koriilmények kozott is pozitiv hozamot
biztositson befektet6i szamara.

Az Alapkezeld aktiv portfolid-kezeléssel valositja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat és jelentds hangsulyt fektet a kockazatkezelésre a befektetési politika megvaldsitasa soran.

A referencia-index kompozit: RMAX Index.



A befektetési politika alakuldsara hat6 fontosabb tényezék

A globdlis pénz- és tokepiacok szdmara a 2019-es év abszolut pozitiv évként vonul be a térténelembe.
Voltak ugyan recesszios, geopolitikai €s kereskedelmi haborus félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltadk ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditasboség gyo6zott, €s ez minden
eszkozosztdly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassagba emelkedtek a részvényindexek,
mikdzben a lassabb novekedés miatt mélyebbre csisztak a kdtvényhozamok, de a nyersanyagok is
erdsodtek. A hazai eszkozok is lekovették a kedvez6 globalis trendeket, igy a BUX szarnyalt és a magyar
kotvényhozamok is széleskoriien mérséklddtek.

3./ Vagyonkimutatis

NS '8

X

5252716 95,4% 2 830377 91,0%

253 058 4,6% 307 480 9,9%

9472 0,2% 8 966 0,3%

5515246 100,2% 3146 823 101,2%

9091 0,2% 36 595 1,2%

| 5506 155 100,0% 3110 228 100,0%

e ceq
* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok Gsszegét is.

4./ 2019. december 31-én forgalomban 1év6 befektetési jegyek szima

2019. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 4813 181544 db

2019. janudr 1-december 3 1. kozott eladott befektetési jegyek + 190 050 992 db
2019. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 2334 842001 db

2019. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2 668 390 535 db

5./ Kényvelési célb6l szamolt egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték 2019. december 31-én:

1,165582 HUF

6./ Netto6 eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2018.12.31 2019.12.31
Befektetett eszk6z6k 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 5252716 2830377
Pénzeszkozok 253 058 307 480
AKktiv idébeli elhatarolasok 207 191
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 9265 8775
Eszkozok osszesen 5 515 246 3146 823
Kotelezettségek 1055 630
Passziv elhatarolasok 8036 35964
Netto6 eszkozérték/Sajat toke 5506 155 3110228




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

nett6
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkézok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | arinyiban (%)
5239619 100% 95%
13 097 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
Osszesen 52521716 100% 95%
. netté
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) [ ardnyiban (%)
2714 765 96% 87%
115612 4% 4%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
Osszesen 2 830377 100% 91%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermelé képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhat6 értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhato
értékpapirokban tartotta az Alap tijékoztatdjaban feltiintetett befektetési el6irasoknak megfelelGen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

a) befektetésekbol szarmazo jévedelem 64 462 88 666
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 67 282 94 851
d) a letétkezeld dijai 5073 4475
e) egyéb dijak és adok 7 007 6978
f) netté jovedelem -14 900 -17 638
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tokeszamla valtozasai 692 973 441 837
i) befektetések értéknévekedése, illetve

értékcsokkenése 28 987 108 263
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkodzeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmilt harom iizleti évben szimolt utols6 dsszesitett netto eszkozérték és az egy jegyre jutod
netto eszkozérték:

2017.12.31

3094310803

1,156172

2018.12.31 5506 155 190 1,143974
2019.12.31 3110228 078 1,165582
10./ Szarmaztatott iigyletek
2018.12.31 Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszémolé ar Vérhat6 Realizalt Viarhat6
arfolyam eredmény eredmény | pénzéramlas
FX forward eladasi pozicié nyitasa-
EUR/HUF- 2018.12.21. - 2019.01.03. [ 1 815572400 | 1813 384 855 2 187 545 0 0
FX forward eladasi pozicio nyitsa -
EUR/HUF- 2018.12.12. - 2019.02.12. 64 752 000 64 336 808 415192 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa-
EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. [ 517024000 | 514 861 656 2162 344 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitdsa-
USD/HUF- 2018.12.17. - 2019.03.21. 311707 000 | 307 206 560 4 500 440 0 0
Osszesen: 9265 521 0 0
Adatok Ft-
2019.12.31 ban
Ugylettipus Kotési Elszamol¢ ar Varhat6 Realizalt | Varhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzdramlas
FX forward eladési pozicio nyitésa -
EUR/HUF- 2019.11.21. - 2020.02.25. 166 935 000 165 403 543 1531457 0 0
FX forward eladasi pozici nyitasa -
PLN/HUF -2019.12.02. - 2020.03.04. 55931 040 56 189 522 -258 482 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitdsa -
EUR/HUF -2019.12.03. - 2020.03.12. 668 767 200 665 067 232 3 699 968 0 0
FX forward eladési pozicid nyitasa -
USD/HUF - 2019.12.10. - 2020.03.19. 326 777 000 322 975 268 3 801732 0 0
Osszesen: 8 774 675 0 0




11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A Térsasag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovoben AEKBV-nek mindsiilé befektetési alapokat is indithat és kezelhet.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2019.01.01. - 2019.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalék szima Rogzifett  Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazz{s részesedés* javadalmazas
3316 312 650 113 834 426 484
Ebbol:
Ugyvezetodk (2 £6) 68 400 41 864 110 264
Kockazati profilra hatd
munkatarsak (8 f6) 89 535 42 036 131 571

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatiasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegii eszkozt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megallapodast nem kotétt. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény éltal elSirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositasra. A felhasznalhat6 hitelkeret nagysaga év végén 500.000.000 Ft
volt.

Az alapkezelé folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockidzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci, részvénypiaci és nyersanyag kitettségli
alapokat tart a portfoliojaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl.: eszk6zérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezett valtozisok bemutatasa
Az Alap teljes futamideje alatt kétszeres t6keattétel alkalmazasa megengedett, abban véltozas nem
kovetkezett be. Az Alap indulasatdl egyszeres tokeattétellel futott.

16./ Mérlegfordulonap utani jelentds események
Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktoberben indult, alacsony arfolyamingadozassal jellemezhetd részvénypiaci emelkedés 2020-
ra is athuzddott, amit egy ugynevezett ,fekete hattyd” esemény, a koronavirus okozta globalis
jarvanyhelyzet tort meg.
A kinai Wuhan varosabol indult fert6zés hivatalosan januér elején ttotte fel a fejét a varosban, azonban
ezt kdvetben az egész vilagban elterjedt és napjainkra tobb, mint egy millié6 embert fert6z6tt meg
globalisan.
A globdlis jarvanyhelyzet lassitasara a legtobb orszagban szigoru hatdsagi intézkedéseket vezettek be,
amelyek korlatozzék az emberek mozgéasat és kapcsolatait. Ezek az intézkedések koézvetlen hatéssal
voltak/vannak a gazdasagra és ezentil az egyes eszkdzok arfolyamara is.
Ennek koveteztében a fobb eszkozosztalyok (a fejlett kotvények kivételével) februar 21-€t kovetden rég
nem latott leértékel6dést szenvedtek el. Marcius 23-i mélypontjuk pillanatdban 30 szézalék koriili
minuszban is jartak a tézsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is feliilmulva 45
szazalékkal értékelddott le az olaj arfolyamanak Gsszeomlasa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév
6



végéig az esés koriilbeliil egyharmadat korrigaltak a bejelentett fiskalis és monetaris intézkedések
hataséra, azonban még igy is jelentds minuszokkal zartak a vizsgalt 2020 els6 negyedéves idészakot.

A fejlett részvények piacdn a kisebb vallalatokat jelképez6 ,small cap” indexek jelentdsen
alulteljesitették a nagyvallalati indexeket. Az idészak végére a legjobb teljesitményt a japan rés zvénypiac
produkalta majd 20 szazalék koriili leértékelddéssel, mig az USA 20 szazalék, Eurépa 23 2%-0s esést
szenvedett el. A koronavirus okozta tékekivonas rég nem latott mértékeket 6ttt a részvény piacokon,
minden szektor jelentds eséssel zarta a negyedévet.

A fejlédé piacokon szintén erdteljes volt a kockdzatkeriilés mértéke, Kindban a virus okozta péanikkal
egyitt kissé korabban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitasu, mint a
tobbi orszag részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények konyvelhették el,
mélypontjukon 50 szazalék feletti minuszban is alltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentésen
leértékelddott, dollarban mérve 47 szazalék koriili minuszt is 6sszeszedett. A latin-amerikai és orosz
részvénypiacot a koronavirus okozta panik és az olajéar 6sszeomlasa egyszerre sujtotta, ami a devizapiacon
is jelentds leértékelddéssel jart egyiitt.

Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermel6k kozott kitort djabb arhabori, ami egészen
20 dollar kornyékére 16kte az olajarat. A novekedési varakozasok romlasa, a turizmus ledllasa az olaj
keresleti oldalan 6nmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyidében még kinalati oldali problémak
is felmeriiltek.

Magyarorszagi események

A nemzetkozi trendhez hazank is csatlakozott és jelentés fiskélis és monetaris élénkitésrdl sziiletett
dontés az elmult idészakban. A kijarasi korlatozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22
szazalékara rigé gazdasdgvédelmi akciotervet tartalmazott, ami hdrom szakaszban keriil majd
bevezetésre.

Az év elsé részében a vértnal kedvezotlenebb januari inflaciés adat borzolta a kedélyeket magyar
allampapirpiacon (a januéri adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-r6l). Majd marcius k&zepétdl a
feltdrekvé piaci hitelpiacokkal egyiitt a magyar kotvénypiacon is a kockézatkeriilés lett Grra: eltiintek a
vevék a masodpiacrol, az arjegyzok kiszélesitették a vételi es eladasi arfolyamokat, egy-egy 6vatos
kotésre is erbteljes mozgasok jottek, ezittal a gyengiilés iranyaba. Osszességében a referencia hozamok
a rovid oldalon 68-79 bazisponttal emelkedtek, mig a hozamgorbe 3 éven tuli részén 61-93 bazispontos
hozamemelkedés ment végbe az elsé negyedév folyaman.

A magyar részvénypiac 2020 els6 negyedévében 28,1%-kal értékel6dott le, amely elsésorban az OTP (-
38,4%) és a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt kdszonhetd. A t6bbi blue chip is veszitett
értékébdl a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom arfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt
id6szakban. A régios 6sszehasonlitdsban a magyar részvénypiac teljesitménye 3sszhangban volt a t6bbi
piaccal. A magyar részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesitd volt, mig a roman piacot
kismértékben alulteljesitette.

A nemzetkézi kockazatkeriilés kozepette az EUR/HUF arfolyama rég nem latott gyengiilést mutatott, az
év eleji 331,04-es szintrdl a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta arfolyama. A
régid devizéi a forinthoz hasonléan gyengiiltek az eurdval és a dollarral szemben. A gyengiilésben jelentds
szerepet jatszott, hogy a vallalatok a leallasok miatt nem goérgették tovabb a fedezeti ligyleteiket.

2020 elsd negyedévében nem voltak az Alap mikodésében, befektetési politikdjaban valtozasok év
végéhez képest, az Alap zavartalanul miksdott.

2020 els6 negyedévében az Alapbdl (netté mddon szamitva) 599,6 millié Ft pénz kidramlas tortént, ami
az Alap méretéhez képest jelentds tétel, de ez nem okozott probléméat az Alap mikddésében/
likviditasaban.

Az Alap likviditasi helyzete 2020 els6 negyedéve folyaman folyamatosan megfelel6 volt, a helyzetre valé
tekintettel az Alap a szokasosnal magasabb likvid hanyadot tart az utobbi id6szakban.

Az Alap 4rfolyama mérsékl6dott az altala tartott eszkozok atértékelddésén keresztiil a jarvanyiigyi helyzet
kovetkeztében mércius 23-ig, azonban azoéta ujra kismértékl emelkedésnek indult a kurzus.

A fentiek alapjén a jarvanyhelyzet kovetkeztében emelkedett az Alapbdl torténd pénzkidramlas, ez
azonban az Alap mikodésében/likviditasaban egyaéltalan nem jelentett problémat.



17./ Netté eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamanak alakuldsa

i Netto Befektetési Egy jegyre .
Datum eszkozérték jegy egyenleg jutd netto Devizanem
eszkozérték
2019.12.31| 3110228078 | 2 668 390 535 1,165582 HUF
2020.04.15| 2351186099| 2144511239 1,096374 HUF
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MELLEKLETEK
MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 5515246 3146 823
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B.) Forgoéeszkozok 5505774 3137 857
1. Kdvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kivetelések értékelési
kiilonbdzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 5252716 2 830377
1. Ertékpapirok 5232994 2732 004
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 19 722 98 373
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 93 160 11753
b.) egyéb -73 438 86 620
II1. Pénzeszk6zok 253 058 307 480
1. Pénzeszk6zok 253 058 307 480
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatarolasok 207 191
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 207 191
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 9265 8775
FORRASOK (PASSZIVAK) 5515 246 3146 823
E.) Sajét toke 5506 155 3110228
1. Indulé téke 4813182 2 668 391
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6511747 6 701 798
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 1 698 565 4 033 407
II. Tékevaltozas (tokendvekmény) 692 973 441 837
1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 557178 245 519
2. Ertékelési kiilosnbozet tartaléka 28 987 107 148
3. E16z6 év(ek) eredménye 121 708 106 808
4. Uzleti év eredménye -14 900 -17 638
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1 055 630
1. Hosszu lejarata koételezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 1055 630
III. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 8 036 35 965

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatais

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01-12.31.{ 2019.01.01-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 172 510 264 688
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 108 048 176 022
III.  Egyéb bevételek 0
IV. Mikodési koltségek 79 362 106 304
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -14 900 -17 638

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XIL.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz616

Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatési cél értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jard idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek
elszamoléasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nyilvéantartason beliil
megbontasra kerlilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé 6sszetevikre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2019. december 31-i piaci rfolyamon értékeltiik.
A mérlegkészités idépontja: 2020. januar 02.

3. Miikiodési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01-12.31. 2019.01.01-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 67 282 94 851
Letétkezel6 dija 5073 4 475
Brokeri dij dij, bankkéltség 1781 1 840
Egyéb koltségek 5226 5138
Feltgyeleti dij 1265 1116
Befektetési alapok kiilonaddja 2542 2223
Konyvvizsgalati dij 1 069 1 461
MNB eljéras dija 0 0
KELER dij 350 338
Osszesen: 79 362 106 304
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