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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB PB TOP Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014, évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvéntartasba vételétdl hatdrozatlan idejil.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-590/2014., 2014. oktdber 9.

Feliigyeleti nyilvintartdsba vétel szama, kelte: H-KE-I[1-673/2014., 2014. november 17.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezelé zartkorien mitkodé Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t6l:
MKB-Pannénia Alapkezeld zartkdrien miikédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014, évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelo (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon; 269-0922
Forgalmazo: MKB Bank Zrt.

1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Hites és Hiteles Kényvvizsgalé és Addtandcsado Kft.
1026 Budapest, Riadé utca 8.
Telefon: 06-20-956-1005
Dr. Ladé Judit
Kamarai bejegyzés szama: 003510

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap vegyes O&sszetételii befektetési alap, amely vagyonanak hosszitavon mintegy felét
kockazatmentes, kamatjellegii jovedelmet biztosité eszkdzékbe, illetve ezen tulmenben kockazatosabb
eszkdzokbe (elsdsorban részvényekbe, ingatlan piaci kitettséget adé eszk6zokbe, devizaba,
nyersanyagkitettséget lehetové tevd eszkdzokbe) fekteti. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti
tigyletekkel csokkenthetd. Tekintettel az alap HUF denominaciojara, az Alapkezeld torekszik arra, hogy
a forint arfolyam-ingadozasabol eredd arfolyam-kockazatot csdkkentse a befektetett portfolié nem
forintban denomindlt elemei esetén, melynek érdekében devizafedezeti iligyleteket kot. Emellett a
befektetési limitek és a torvényi szabalyozas adta keretek kozott, kontrollalt kockazat felvallaldsa mellett
szdrmaztatott eszkdzékbe is fektet, illetve iigyleteket kot. Az alapkezeld az alap befektetési politikdjanak
megvalositasa sordn tdrekszik arra, hogy a valtozé piaci koriillmények kozdtt is pozitiv hozamot
biztositson befektetdi szamara,



Az Alapkezel6 aktiv portfolid-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kévetni kivant befektetési
stratégiat és jelentds hangsilyt fektet a kockazatkezelésre a befektetési politika megvaldsitasa sordn.
A referencia-index kompozit: RMAX Index.

3./ Vagyonkimutatas
2016.12.31 portfoliébeli 2017.1231 portfolidbeli
(eFt) ardmy (eF't) arany
a) atruh4zhatd értékpapirok 1 162 506 89.6% 1370 718 43 3%
b) banki egyenlegek 6 952 0,6% 1750 028 50,8%
c) egyéb eszkdzok 7 659 0,7% 15 599 7.2%
d) sszes eszkoz 1177117 101,6% 3 136 345 101,3%
€) kitelezettségek* 17975 1,6% 42 035 1,3%
f) nett6 eszkdzérték 1159 142 100,0% 3094 310 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolasok Gsszegét is.

4./ 2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2017. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2017. janudr 1-december 31, kozott eladott befektetési jegyek +
2017. januar 1-december 31. kizott visszavaltott befektetési jegyek -

2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

1073445086 db

1 862 537 506 db
259 380494 db

2676 602098 db

5./ Kionyvelési célbdl szaimolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2017. december 31-én:

1,1562 HUF

6./ Netto eszkizérték részletezése

adatok eFt-ban

2016.12.31 2017.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kévetelések 589 0
Ertékpapirok 1 162 506 1370718
Pénzeszkozok 6952 1750 028
Aktiv idobeli elhatarolasok 480 25
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 6 590 15 574
Eszkozok Osszesen 1177117 3136 345
Kotelezettségek 17 449 41052
Passziv elhataroldsok 526 983
Netto eszkbzérték/Sajat toke 1159 142 3094 310




7./ Az Alap eszkizeinek dsszetétele

nettd
Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkozok eszkdzértek
(eFt) arinydban (%) | ardnyaban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhizhatd
értékpapirok 1162 506 100% 100%
b) més szabélyozott ptacon forgalmazott 4trubdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kdzelmultban forpalomba hozott dtruhézhatd
értékpapirok 2N ) . 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok : 0 0% 0%
e) hitel{!iszonyt megtestesitd értékpapirck 0 0% 0%
Osszesen 1162 506 100% 100%
netté
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozik eszkizérték
{eFt) aranyaban (%) | arianyiban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhat
értékpapirok L 1370718 100% 44%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtruhdzhatd |
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kdzelmiltban forgalomba hozott dtruh4zhatd
értékpapirok 0 0% 0%
| d) egyéb Atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
é! hite[visz'dnﬂ mégtestesit& értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1370718 100% 44%

Az Alapkezel6 a likviditist és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirokban, mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban

feltlintetett befektetési el6irasoknak megfelelGen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulisa

2016.12.31 2017.12.31
(eF't) {eF't)

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem 15 863 124 707
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 19023 30 455
d) a letétkezeld dijai 1440 1383
) egyéb dijak és adok 20 180 17 401
) nettd jovedelem -24 780 75 468
i ) felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 85 697 491 378
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsikkenése 56 788 67 687
j) minden olyan egyéb valtozis, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkOzeire és kbtelezettségeire nines ilven nines ilyen




9./ Az elmult hirom iizleti évben szimolt utolsé Gsszesitett nett6 eszkozérték és az egy jegyre jutd

netté eszkozérték:
Uzletiév | A nettd eszkdzérték Nettd Egy jegyre juté nettd
SR vonatkozési napja eszkdzérték eszkozérték
2015 2015.12.31 1637079 617 1,040558
2016 2016.12.31 1 159 142 661 1,079834
2017 2017.12.31 3094 310803 1,156172
10./ Szarmaztatott iigyletek
2016.12.31 Adatok Ft-bai
Ugylettipus Kotési Elszdmol6 &r | Viarhaté | Realizalt Varhaté
arfolyam eredmény | eredmény | pénzdramlis
FX forward eladasi pozicié nyitasa
EUR/HUF2016.12.01. - 2017.02.06. 157225000 | 155 668 054 1556 946 0
FX forward eladasi pozicid nyitasa
EUR/HUF 2016.12.08. - 2017.02.06. 157 155000 | 155 668 054 1 486 946 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa
EUR/HUF 2016.12.30. - 2017.02.06. 155610000 | 155 668 054 -58 054 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa
USD/HUF 2016.12.05. - 2017.04.19. 357623100 | 356313148 1 309 952 0
FX forward eladasi pozicié nyitisa
EUR/HUF 2016.12.05. - 2017.04.19. 248 304 900 | 246 380224 1 924 676 0
FX forward eladasi pozicié nyitisa
GBP/HUF 2016.12.05. - 2017.04.19, 18 715 000 18 091 804 623 196 0
FX forward vételi pozicié nyitasa
AUD/NZD 2016.12.09. - 2017.02.06. 63 882 691 63 628 959 -253 765
Osszesen: 6 589 898 0
2017.12.31 Adatok Ft-bai
Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Varhaté | Realizalt Varhaté
arfolyam eredmény |eredmény| pénzaramlas
FX forward eladasi pozicié nyitasa-
EUR/HUF -2017.12.07. - 2018.01.11.| 94 344 000 93057013 1286 987 0
FX forward eladasi pozicid nyitasa -
USD/HUF -2017.12.07. - 2018.03.07. | 13 283 500 12 906 184 377316 0
FX forward eladési pozicié nyitésa -
EUR/HUF -2017.12.13. - 2018.03.07.| 323749600 | 319731362 4018 238 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
USD/HUF -2017.12.13. - 2018.03.07.| 333390 750 | 323945219 9 445 531 0
FX forward eladdsi pozicié nyitdsa -
EUR/HUF -2017.12.15. - 2018.03.07.| 18 849 000 18 625 128 223 872 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
EUR/HUF -2017.12.19. - 2018.03.07.{ 15 649 500 15 520 940 128 560 0
FX forward vételi pozicié nyitasa -
TRY/HUF -2017.12.05. - 2018.03.07.| 6 622 000 6 715 981 93 981
Osszesen: 15574 485 0




11./ A befektetési alapkezelé miikédésében bekivetkezett viltozasok

2017-ben a Pannonia CIG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Téarsasidg neve MKB-
Pannoénia Alapkezelé Zrt.-re viltozott. Az {ijonnan belép6 tulajdonosok (az MKB Bank Zrt,, az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Panndnia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentés
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasagban.

Az év végéig lezajlott a korabban az MKB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfoliokezelési tevékenységének a megujult MKB-Panndnia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jétdl, az MNB engedélye alapjan az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt. végzi.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazis

MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

| Kifizetett javadalmazas (2017.01.01. - 2017.12.31))
adatok eFt-ban
| Munkavillalok szima Rogzitett Viltoz6 Nyereség- Teljes
I javadalmazis  részesedés* javadalmazds
356 152749 83154 235903
Ebbol:
. Ugyvezetdk (2fa) 48173 43691 91 864
| Kockazati profilra hatd
| munkatarsak (4 f6) 37263 17959 55222

*Nincs ilyen

Az Alap kezelését, ahogyan az a 11. pontban is bemutatdsra keriilt, 2017. december 1-jétdl, az MNB
engedélye alapjan az MKB-Pannénia Alapkezels Zrt. vegzi. A kifizetett javadalmazast bemutatd tablazat
kizarélag az MKB-Pannonia Alapkezelé Zrt. altal a 2017. év folyaman kifizetett javadalmazast
tartalmazza.

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilanleges
szabdlyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portféliéjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos tij megallapodast nem ktétt. Az MKB Bankkal érvényben 1évé
hitelkeret szerzddés az Alap nettd eszkozérték valtozasit kdvetve, és a térvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva Keriillt modositasra. A felhasznalhaté hitelkeret nagysaga év végén 130.000.000 Ft
volt.

Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatérozottaknak. Ev kdzben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasét tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktuilis kockdzati profilja és a Kkockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatiinak lett besorolva, mert pénzpiaci, részvénypiaci és nyersanyag kitettségii
alapokat tart a portfolidjdban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatisra
a fobb kockézati mutatészamok kockazati faktoronként (pl.: eszkzérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékesttétel mértében bekivetkezett viltozasok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt kétszeres tOkeattétel alkalmazasa megengedett, abban valtozis nem
kovetkezett be. Az Alap induldsatdl egyszeres tokeattétellel futott.

Budapest, 2018. aprilis 18. )
e sprlis 13 MKB-PANNGONIA Alapkezeld Z1t.
Székhely: 1056 Bp,, Véai utca 38.
Telephely: 1072 Bp., Nyar uica
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MELLEKLETEK
MKB PB TOP Abszolut Hozamii Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1177117 3 136 345
A.) Befektetett eszkGzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.} egyéb 0 0
II. Hossz( lejarat bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkdzok 1170 047 3120 746
I. Kdvetelések 589 0
1. Kévetelések 589 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kévetelések értékelési
kilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilénbozete 0 0
1. Ertékpapirok 1162 506 1370718
1. Ertékpapirok 1112308 1318 605
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbbzete 50198 52113
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 15732 10 804
b.) egyéb 34 466 41 309
II1. Pénzeszkdzok 6 952 1 750 028
1. Pénzeszkozok 6 952 1 750 028
2. Valuta, devizabetét ériékelési kiilonbizete 0 0
C.) Aktiv idobeli elhatarolasok 480 25
1. Aktiv idobeli elhatarolasok 480 25
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete 6 590 15574
FORRASOK (PASSZIVAK) 1177117 3136 345
E.) Sajat toke 1159 142 3094 310
§. Indulé téke 1073 445 2 676 602
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1 784 467 3 647005
2. Visszavasdarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 711 022 970 403
II. Tékevaltozas (tokendvekmény) 85 697 417 708
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiiionbozete -17 331 228 312
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 56 788 67 688
3. El6z6 év(ek) eredménye 71020 46 240
4. Uzleti év eredménye -24 780 75 468
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 17 449 41 052
1. Hossz1i lejaratu kételezettségek 0 0
I1. Révid lejaratu kotelezettségek 17 449 41 052
1. Kiilféldi pénzértékre sz610 kitelezettségek értékelési kiildnbozete 0 0
H.} Passziv id&beli elhatdrolasok 526 983

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatds

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01-12.31.  2017.01.01-12.31.
L. Pénziigyi miiveletek bevételei 161 994 194 345
[O.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 146 131 69 638
1. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikédesi kéltségek 40 643 49 239
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -24 780 75 468

(I-IHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrol szl 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl sz616
Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabélyzatinak megfeleloen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO mddszer alkalmazésaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jaro idoaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilénbdzeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési killsnbdzetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvéntartiason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbol ésegyéb piaci értékitéletbdl szarmazé Ssszetevokre,
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.

Az alap eszkozeit 2017. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2018. marcius 31.

3. Miikidési kiliségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01-12.31. 2017.01.01-12,31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 19 023 30455
Letétkezeld dija 1 440 1383
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 17 541 15100
Egyéb koltségek 2639 2301
Feliigyeleti dij 411 346
Befektetési alapok kiilonaddja 615 694
Kényvvizsgilati dij 978 952
MNB eljaras dija 0 50
KELER dij 635 259
Osszesen: 40 643 49 239




MKB PB TOP Abszolat Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap

Eves jelentés és
Sliggetlen kényvvizsgaloi jelentés

2017. december 31.



Hites és Hiteles
Konyvvizsgild és Adotanicsado Kit.

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB PB TOP Abszolit Hozami Szirmaztatott Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztitk az MKB PB TOP Abszolit Hozami Szarmaztatott Alap (az ,,Alap™) 2017. évi éves jelentésének
1-8. oldalan talalhaté szimviteli informéacidinak (tovdbbiakban: ,szamviteli informéaciok™)
kbnyvvizsgiélatat,

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzddd (izleti évre vonatkozd éves
jelentésében k&z6lt szamviteli informéciok minden lényeges szempontbdl 8 Magyarorszgon hatélyos, a
szamvitelrdl sz816 2000. évi C. tdrvénnyel (a ,szimviteli t8rvény™), valamint a kollektiv befektetési
formékrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol szold 2014. évi XVI.
torvénnyel &sszhangban kerilltek 8sszeallitisra. Az éves jelentésben kbzdlt szamviteli informéciékban
szerepld eszkdzdk és kotelezettségek leltarral alatimasztotiak. Az éves jelentésben kdzdlt szdmviteli
informéciékban bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezeldje éltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszimolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszigon hatalyos — torvények és egyéb jogszabilyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelGsségiink bdvebb leirasit jelentésiink
oA kdnywvizsgdlo éves jelentésben kézalt szdmviteli mformac:ak kényvvizsgdlataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fitggetlehek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjétdl, az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.-td] a vonatkozd,
Magyarorszagon hatilyos jogszabilyokban és a Magyar Kényvvizsgiloi Kamara A kényvvizsgiléi
hivatds magatartdsi (etikai) szabalyaird] és a fegyelmi eljarasrdl s5z616 szabilyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testillete altal kiadott
»Konyvvizsgalok Etikai Kddexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi ctikai eldfrasoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az dltalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleményiinkhdz,

Egyéb informicidk

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbél éllnak. Az MKB-
Pannénia Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés™) felelds az egyéb informéicidk elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozdlt szimviteli informdcidkra a fiiggetlen kbnyvvizsgildi jelentésiink ,,Vélemény™
szakaszaban adott véleményilink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informaciokra
vonatkozéan nem bocsitunk ki semmilyen formdji bizonyossigot nyiijto kisvetkeztetést,



Az éves jelentés dltalunk végzett kbnyvvizsgalatival kapesolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
dtolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kézolt szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgilat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként agy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas Allitst tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas 4llitds jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas 4llitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizoti személyek feleléssége az éves jelentésben kizolt szamviteli
informdcidkért

A vezcetés felelds az éves jelentésben kézolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyt tdrvények médositasirdl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli tSrvénnyel Osszhangban 15riénd elkészitéséért, kilonSs tekintettel az eszk&z8k és
kotelezettségek leltirral valo alatimasztasaént, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjén torténé elszdmoldsdért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbél, akar hibabol eredd lényeges hibas 4llitastol
mentes éves jelentésben kdzolt szimviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacitk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a viéllalkozas folytatdsira valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kizzétegye a
véllalkozas folytatdsival kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozis folytatasanak
elvén alapulo, éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok Ssszeallitdsiért. A vezetésnek a villalkozis
folytatdsinak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a véllalkozisi tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényezd, koriilmény nem 4l
fenn.

Az irdnyitéssal megbizott személyek felelsck az Alap pénzilgyi beszamoldsi folyamatinak feltigyeletéért.

A kdnyvvizsgdlo éves jelentésben kdzdlt szamviteli informdcidk kdnyvvizsgdlatdért vald felelfssége

A konyvvizsgilat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozblt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akdr csaldsbdl, akir hibdbol eredd lényeges hibas allitést,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmaz6 fuggetlen k8nyvvizsgiléi jelentést bocsissunk
ki. A kelld bizonyossidg magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszigon hatdlyos —
tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 8sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitist. A hibas allitisok eredhetnek csalisbol vagy hibabél, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a virakozis, hogy ezek dnmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjik a
felhasznaldk adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk alapjin meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti K&nyvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszigon

hatalyos ~ torvények és egyéb jogszabilyok szerinti knyvvizsgilat egésze sorin szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk €s felmérjiilk az éves jelentésben kiszdlt szimviteli informéciok akar csaldsbél, akar
hibabdl eredd lényeges hibis allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozisahoz. A csalasbél eredd lényeges
hibas allitas fel nem tarasdnak a kockézata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magdban
foglalhat Osszejétszast, hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljirdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények koz6tt megfelelck, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonységéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés Altal készitett
szimviteli becslések és kapcsolédo kizzétételek észszeriiségét.

. Kdvetkeztetést vonunk le arrl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a véllalkozas folytatasdnak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjin
arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap villatkozds folytatasira valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetien
kényvvizsgaldi jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kizdlt szamviteli
informécidkban 1évo kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitenlink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgdléi
Jelentésiink datumdig megszerzett kényvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. J5vébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

. Megvizsgiljuk az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacickat, killonds tekintettel az éves
Jjelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltirdra, valamint az adott
iddszakban elszdmolt kezelési koliségekre. Megvizsgiliuk, hogy az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informédciok minden lényeges szempontbSl a kollektiv befektetdsi formakrél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl tBrvények modositisardl szolé 2014. évi XVI.
térvénnyel 8sszhangban kerilltek-e dsszeallitisra.

Kommunikiljuk az irdnyitissal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokdrét és litemezését, a kényvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve a belsd kontrollnak
a kbnyvvizsgalatunk sorén altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is.

Budapest, 2018. aprilis 18.

HITES ES HITELES KFT
1026 Bp., Riadé v &
Adbszam: 12263723-2-41

dr. Ladd Judit i
A Hites és Hiteles Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgilé

Hites és Hiteles Kfi.
1026 Budapest, Riad6 utca 8.
Nyilvantartdsi szam: 000780

Kamarai tag konyvvizsgdloi tagszam: 003510
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MKB PB TOP Abszoliit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1177117 3136 345
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
L. Entékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkdzok 1170 047 3 120 746
I. Kévetelések 589 0
1. Kdvetelések 589 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfsldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési
kiilénbbzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilénbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 1 162 506 1370 718
1. Ertékpapirok 1112308 1318 605
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbdzete 50 198 52113
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 15732 10 804
b.) egyéb 34 466 41 309
II1. Pénzeszkdzok 6952 1 750 028
1. Pénzeszkodzok 6952 1 750 028
2. Valuta, devizabetét értékelési killénbdzete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatarolasok 480 25
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 480 25
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 6590 15574
FORRASOK (PASSZIVAK) 1177117 3136 345
E.) Sajat toke 1159142 3094 310
I. Indulo toke 1 073 445 2 676 602
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1 784 467 3647 005
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 711 022 970 403
Il. Tékevaltozas (tokendvekmény) 85 697 417 708
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbdzete -17 331 228 312
2. Ertékelési kiilsnbézet tartaléka 56 788 67 688
3. El6z6 év(ek) eredménye 71 020 46 240
4. Uzleti év eredménye -24 780 75 468
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kdtelezetiségek 17 449 41 052
I. Hosszu lejarati kitelezetisépek 0 0
I1. Révid lejaratd kételezettsépek 17 449 41 052
II1. Kiilféldi pénzértékre sz61d kitelezettségek értekelési kiildnbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 526 983

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.



Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

(E-IHI-IV-V-VT)

Megnevezés 2016.01.01-12.31. 2017.01.01-12.31.
I Pénziigyi miveletek bevételei 161 994 194 345
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 146 131 69 638
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddési koltségek 40 643 49 239
V.  Egyéb riforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -24 780 75 468

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 18.

B-PANNONIA Mapkezeld Zrt.
cckhely: 1056 Bp .Véc_i ulca 38,
slephely’ 1072 Bp., Ny#r utca 12.
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MKB PB TOP Abszolit Hozamu Szarmaziaton Befcktetési Alap
Kiegészitd melléklet 2017. december 31,
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MKEB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail; info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészitd melléklet

Az Alap megnevezése: MKB PB TOP Abszolit Hozamti Szirmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezeld zartkoriien mitkodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVLI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t6l:
MKB-Panndnia Alapkezel6 zartkiriien miikido Re.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax; 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgdlé: Hites ¢és Hiteles Kényvvizsgalo és Adétanacsadé Kft.
1026 Budapest, Riadd utca 8.
Telefon: 06-20-956-1005
Dr. Ladé Judit
Kamarai bejegyzés szama: 003510



MKB PB TOP Abszolit Hozamt Szimaztatott Befektetési Alap
Kicgészitd mel¥klet 2017, december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszamolot készit. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartasit az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2017. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2018. marcius 31.

A konyvviteli szolgaltatis kirébe tartozé feladatok iranyitisiért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urom, Kalmar u, 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgélata kitelezo, Az éves jelentést a Hites és Hiteles Konyvvizsgdlo és
Addtanicsadé Kft. auditalta.

A kényvvizsgalati dij mértéke 750.000 Ft + AFA, mely sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszimoldjit az MKB-Pannénia Alapkezelé zRt. vezérigazgatéja és vezérigazgato-
helyettes irja ala.

Vezérigazgaté: Benczédi Balazs, 1025 Budapest, Torokvész ut 119/D

Vezérigazgatd helyettes: Dzsubak Attila, 2096. Urom, Préshaz u. 3/b.

Jelentds dsszegit hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kiilonboz6 ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét ndvelo-csokkentd - értékének egylittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellen6rzott iizleti év mérleg fodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fodsszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millio forintot, akkor az 1 millié forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértekre szolo kdvetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapcsolodo szabalyok
Eszkozik (aktivak)

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetelt eszk6zokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgéeszkézok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kvetelés konyv szerinti értéke és

uuuuuu

Az Alap tozsdei iigyletei m&gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kévetkeztében dvadéki
penzletéttel kapcsolatos kvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szold koveteléseket és kitelezetiségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbdzet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditdsai kbzott szamolja el.



MKB PB TOP Abszohit Hozami Szirmaztatott Befektetési Alap
Kiegészild melléklet 2017. december 31.

1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekerlilési érteke a kdvetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozo kdtvény esetén:

¢  az értiékpapir névértéke

o +/- arfolyamdr (netto érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vasarlasdndl felmeriild vételarban lévs kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit cstkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasdrlaskor felmeriilo egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivilja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszimolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik, Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsa az aldbbiak szerint torténik:

e tOzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott ériékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e t0zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap netté eszkzértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kdzotti killonbdzetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap, Az
értékkiildnbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazo, valamint egyéb értékkiilénbdzetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

III. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok koze az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
e Deviza folyészamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbézetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben kerill elszaimolasra.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatarolasként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozo részét szamoja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hatdridds tigyletek fordulonapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet &sszegét minden értékeléskor a hatdridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilénbdzet tartalékdval szemben.



MKB PB TOP Abszolit Hozami Szirmaztatott Befektetési Alap
Kiepdszitd melléklet 2017. december 31.

A tdzsdén kiviil kotstt hatdridos és opeids iigyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a
lejarati idS alatt €s azok piaci értékét (az tigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridos kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcio targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci ra és az opcio delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb mdédon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszdmolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrdsok (passzivik)
E) Sajat toke
I. Indulé toke
Induld tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévo befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezeldts] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5tdl havonta kapott nyilvéantartds alapjin a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasirolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilénbdzete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbdzete. Az értékkiildnbdzet
kényvelése a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési killonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbSzete, melyet minden értékelés alkalméval elszdmol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott iigyletek
értékelési killonbszetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkdzok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiildnbozete sor és a szdmmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes dsszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szereplé értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli tdrvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Koételezettségek
I. Hosszi lejarata kotelezettségek
A hosszu lejarati kitelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszilejarati kbtelezettség.

I1. Rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kzott az Alap a kdvetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett kdltségszdmlak 6sszege,
» Ertékpapir vasarlasbdl szarmazo kotelezettségek.

A kiilf6ldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozoit leirtak az irdnyadoak.
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H) Passziv idébeli elhatiroldsok
Passziv idébeli elhatrolasként szamolja el az Alap a targyid6szakot érintd, nem szamlazott kéltségeket,
Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kivetkezd tételek:
» Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébél eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hataridds tigyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
¢ Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit cstkkentd tétel az értékpapirok beszerzési rdban lévé felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi milveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezé tételek:
»  Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridds iigyletek riforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opeids dij.
Az Alapkezeld dontése érteimében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszimolja.

1. Miikddési koltsegek

Mikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o Alapkezeldi dij,

Alapkezeldi teljesitménydij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazoi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénadgja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatéridos és opcids iigyleteket.

Az Alap csak hataridos elszamolasi tigyleteket két, igy a szerzOdés szerinti hatarido bekdvetkezésekor, illetve
az iigylet lezardsakor csak a k6tési ar és a zdrdskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szdmolja el az Alap:

o Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
o Veszteség esetén kotelezettségként €s pénziigyi miiveletek raforditasaként,
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridés ligyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbdzetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési killonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatdrozasakor az Alap:
® hataridos tozsdei tigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjira
vonatkozdan a Letétkezel0 altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,
e tdzsdén kiviili hataridds deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridos arfolyamot,
s opcids iigyletnél a legutolso napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdé! szamitott kzéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési kiillonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridds iigylettel.

Kélcsonbe adott, illetve kilcsdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hétralékos Kamat
idépontja _ Hitelezd6 _ dsszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szdméra az MKB Befektetési Alapkezelo zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel”) 130.000.000 Ft-os

folydszamlahitel szerzodést kététt a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bézisii kamatkondicioval.
Az Alapnak 2017. december 31-én nincs hitelbol szarmazé kotelezetisége.

2. Bevételek, rdforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01-12.31.  2017.01.01-12.31.
Arfolyamnyereség 77518 88 228
Vasarolt értékpapir kamata 30090 35053
Hataridos iigyletek bevétele 45292 61172
Kapott osztalék 7321 8 990
Bankszamla kamata 1773 002
Osszesen: 161 994 194 345

b.) Rdforditisok részletezése
eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01-12.31. 2017.01.01-12.31.
Arfolyamveszteség 104 317 50 787
Hataridds tgyletek vesztesége 41 814 18 851
Osszesen; 146 131 69 638

c) Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01-12.31, 2017.01.01-12.31.
(eFt) {eFt)

Alapkezelesi dij 19023 30455
Letétkezelo dija 1 440 1383
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkéltség 17 541 15100
Egyéb koltségek 2639 2301
Feliigyeleti dij 411 346
Befektetési alapok kiilénadgja 615 694
Koényvvizsgalati dij 978 052
MNB eljaras dija 0 50
KELER dij 635 259
Osszesen: 40 643 49 239
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3. Idibeli elhatdaroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhatarolasok eFt Passziv iddbeli elhataroldsok eFt

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31
Decemberi kamat 11 25 Decemberi bankkdltség 37 3
Varhatd osztalék 469 0 Koényvvizsgild dija 489 952
Osszesen: 480 25  QOsszesen: 526 983

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2016.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési Fordulénapi Erték-
Névérték érték mérlegérték kiilénbbzet

A250624B14 245 000 000 284 364 300 228 24 713 880
2020/0 Bénusz Magyar Allamkatvény 50 000 000 52 000 53090 1 090 000
f\llamkﬁtvények Osszesen: 336 364 353318 25 803 880
DEUTSCHE BANK AG 6 1/4 052949 CORP 200 000 42 969 54 145 19 888 353
MOLHB 6.25 09/26/19 AK 400 000 120 788 129 621 15 747 991
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7.875 400 000 118 705 122 607 6 803 692
WINGHOLDING 2019/1 250 000 78 357 79 078 -184 305
OPUS VAR 49-13 435 000 130271 124 748 -11 661 157
Kotvények dsszesen: 491 089 510 200 30 594 575
Advance Micro Devices Inc 1 800 5951 5995 86618
Monsante Co 1710 48 830 52 838 8014 803
PEPSICO INC. 200 5930 6 146 430614
Time Warner Inc. 500 12 338 14 175 3674 505
SYNGENTAAGCHFO.1 300 33 301 35029 3455118
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 35 000 40 358 42 781 4 844 919
Vodafone Group 33000 26 442 23 849 -5 186319
WIZZ AIR HOLDINGS PLC 600 3119 3 886 1533 604
Magyar Telekom Tavkdzlési Részvénytirsasag 145 000 65 500 72 210 13 420 000
RICHTER GEDEON NYRT 678 4135 4210 150 080
Részvény Gsszesen: 245 906 261118 30 423 941
Proshares Ultrashort QQQ u 1 600 11163 11 245 163 216
ProShares Ultrashort S&P 500 6 000 27786 26 626 -2 320 895
Befektetési jegyek Osszesen: 38 950 37871 -2 157 6719
Mindosszesen: 1112308 1162506 84 664 716
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2017.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszim | Beszerzési  Fordulénapi Erték-
érték mérlegérték | kiilonbozet
A240626B15 16 000 15915 17 790 1875
A250624B14 165 000 191 878 213 417 21 539
A261222D17 40 000 39191 42 671 3480
A311022A15 300 000 308 208 320129 11921
2020/0 Bonusz Magyar Allamkdtvény 50 000 52 000 52 820 820
Allamkétvények dsszesen: 607 192 646 826 39 634
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7.875 400 000 118 705 109 700 -9 005
WINGHOLDING 2019/1 250 000 78 357 81616 3259
Tézsdére bevezetett értékpapirok
fsszesen: 197 062 191 316 -5 746
OPUS VAR 49-13 435 000 130 271 128 775 -1 496
Kiilfoldi kitvények dsszesen: 130 271 128 775 -1 496
Graphisoft Park SE 4 400 15325 15 950 625
| Magyar Telekom Tavkozlési Részvénytarsasag 200 000 95 679 91 600 -4 079
Tozsdére bevezetett részvénvek Gsszesen: 111 004 107 550 -3 454
Applied Materials Inc 650 10117 8 600 -1 517
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 20000 22043 25742 3699
BMW AG 300 7462 8079 617
MICRON TECHNOLOGY INC 6 000 60 331 63 856 3525
Monsanto Co 1710 48 830 51685 2 855
NESTLE SA 200 4629 4437 -192
Porsche Automobil HLDG-PFD 450 6 626 9739 3113
RYANAIR HOLDINGS PLC 0,006 2500 11 696 11723 27
SAMSUNG ELECTRONICS GDR 325 89174 100 558 11384
Volkswagen PFD 75 3097 3872 775
Kiilfoldi részvények 6sszesen: 264 005 288 291 24 286
ETFS 3X DAILY SHO WTI CRUQIL 2 600 9072 7 959 -1113
Befektetési jegyek Osszesen: 9072 7 959 -1113
Mindisszesen: 1318 606 1370717 52111
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5. Kitelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2016.12.31| 2017.12.31
{eFt) {eFt)

Alapkezelovel szembeni kitelezettségek 15 671 27 510
Letétkezelovel szembeni kotelezettségek 100 205
Forgalmazéval szembeni kételezettségek 944 2051
Egy¢b szallitokkal szembeni kételezettségek
Ertékpapir vasarlas 0 10 869
IV. né. Feliigyeleti dij 75 119
Befektetési alapok kiilonaddja 139 241
Kényvvizsgaléi dij 489 0
KELER dij 31 57
Osszesen: 17 449 41 052
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6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

NEE szamitas tipusa:

MKB PB TOP Abszolit
Hozamii Szarmaztatott
1111-581 Befektetési Alap
MKB Befektetési Alapkezelo zRt.
MKB Bank Zrt.
T-2
Térgynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 1159 142 661 HUF
Egy jegyre
juté NEE: 1,079834
Darabszam: 1073 445 086

A targynapi netto estkizérték meghatdrozdsa:

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték
I/1. Hiteldllomdny (isszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap)
172. Egyéb kitelezettség (Osszes): 17 448 676
Alapkezeldi dij miatt 15671 302
Letétkezeldi dij miatt 99 385
Forgalmazdi dij miatt 944 159
KELER dij 31102
Kényvvizsgaléi dij 488 950
Kdltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 213778
Egyéb - nem koltség alapii -
kételezettség 0
173, Céltartalékok (6sszes): 0
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 326 049
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 17974 725
1I. ESZKOZOK Osszeg/Erték
H/1. Folydszdamla, készpénz
(Osszes): 6952 569
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla 6 952 569
HUF 1473 321
EUR 810 095
USD 578 211

14
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GBP 4090 942
/2. Egyéb kivetelés (Gsszes): 589 000 0,1%
I173. Lekotott bankbetétek (6ssz): /] 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekitésii (0ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 honal hosszabb lekitott betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(Bsszes): HUF 1162 506 332 100,3%
4.1, A'llampapirok (Osszes): HUF 295 000 000 353318 145 30,5%
II/4.1.1. K6tvények (Gsszes): HUF 295 000 000 353318 145
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (&sszes).
11/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok
(Osszes).
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 510 199 531 44,0%
11/4.2.1. Tozsdére bevez.(Gsszes): HUF 510199 531
EUR 685 000 203 826 702
USD 1 000 000 306 372 829
11/4.2.2. Kiilféldi kétvények (Gsszes):
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (bsszes):
II/4.3. Réstvények (Gsszes): HUF 261117 918 22,5%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(Gsszes): HUF 145678 76 420 380
11/4.3.2, Kiilfoldi részvények (Osszes): 184 697 538
USD 4210 79 153 009
CHF 300 35028 739
GBP 33 600 27 734 989
EUR 35000 42 780 801
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (sszes):
1L/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 /] 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes):
1I/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 0 37870 738 3,3%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (Gsszes): HUF 37870 738
usD 7 600 37870 738

[1/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
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11/4.6. Kdrpotlasi jegyek (dsszes): HUF (/] 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok

(sszes): HUF 479 588 0,0%
1176, Szdarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 6 589 §97 0,6%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1177 117 386 101,6%
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

MKB PB TOP Abszolit
Hozamu SzdArmaztatott
Alap neve, lajstromszama: 1111-581 Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 3094 612 803 HUF
Egy jegyre
juté NEE: 1,156172
Darabszam: 2 676 602 098
A tdargynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: Nettd eszkozérték
%a-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
V1, Hitelallomdny (Gsszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (Gsszes): 41 819912 L4%
Alapkezel6i dij miatt 27510123
Letétkezel6i dij miatt 205078
Forgalmaz6i dij miatt 2050779
KELER dij 0
Kényvvizsgaloi dij 941 694
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 360 467
Egyéb - nem koltség alapt -
kételezettség 10751 771
173. Céltartalékok (Gsszes): 0
/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok
(dsszes): 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 41 819912 1,4%
11. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1Il/1. Folydszdamla, készpénz
(dsszes): 1750027 694 56,6%

MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla 1 606 235 825

HUF 1602320 837
EUR 2071487
Usbh 1 840 862
GBP 2639
Interactiv Brokers Deposit 143 791 869
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usD 143 791 869
11/2. Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
II/3. Lekdtont bankbetétek (Gssz): /] 0,0%
I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (ssz); 0 0,0%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betet 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
{Osszes): HUF 1370 717 634 44,3%
IA4.1, A'Ilampap:’rok {Gsszes): HUF 571 000 000 646 826 266 20,9%
II/4.1.1. K6tvények (dsszes): HUF 571 000 000 646 826 266
1I/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).
11/4.1.4. Kiilf6ldi allampapirok
{Osszes).
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 1085 000 320 091 696 10,3%
[1/4.2.1. Tézsdére bevez.(dsszes): EUR 250 000 81 615 824
usD 400 000 109 700 445
1I/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (Gsszes): EUR 435000 128 775 427
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (bsszes):
11/4.3. Részvények (dsszes): HUF 395 840 859 12,8%
11/4.3.1. Tozsdére bevez.{sszes): HUF 204 400 107 550 000
11/4.3.2, Kiilféldi részvények (Gsszes): 288 290 859
uUsD 8 360 124 140 880
EUR 23 850 164 149 979
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (dsszes):
Il/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (Gsszes):
{1/4.4.2. Tozsdén kiviili (8sszes):
I11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 2 600 7958 813 0,3%
[1/4.5.1. Tozsdére bevez, {6sszes): HUF
EUR 2600 7958 813
[1/4.5.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):
II/4.6. Kdrpotlisi jegyek (Gsszes): HUF g 0 0,0%
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II/5. Aktiv idébeli elhatdrolisok

(Fsszes): HUF 112 902 0,0%
1I/6. Szarmaztatott iigyletek

értékelési killonbizete HUF 15 574 485 0,5%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3136 432 715 101,4%

19



MKB PB TOP Abszolit Hozami Szirmaztatott Befekteiési Alap
Kiegészitd melléklet 2017. december 31.

7. Cash-flow kimutatdas

adatok eFt-ban

Sorszim A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
I| Szokisos tevékenységbil szirmazo pénzeszkiz-valtozas 1595 361 1364 258
{Miik&dési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -62 191 37 609
2 | Elszamolt amortizécid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds = 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 56 788 67 688
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiildnbozete 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasinak eredménye = 64 358 69 436
8 | Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa 1531 703 1165010
10| Rovid lejarati kételezettségek allomanyvaltozasa & 4 689 23 603
11 | Hossz1 lejarati kdtelezettségek dllomanyvaltozasa 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok alloményvaltozasa -2 455
13 | Passziv idobeli elhatarolasok alloméanyvaltozasa + 16 457
I | Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkiz-viltozas -1 246 241 -1 469 981
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanock eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -4 386 668 -2 311 962
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 3103016 804 122
19 | Kapott hozamok + 37411 37 859
III | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazoé pénzeszkiz-viltozas -526 153 1 848 799
{Finanszirozési cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 103 819 2142 041
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -629 972 -293 242
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kdlcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlcsdn térlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlcsdn utén fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkizik viltozdsa (IILIIT) + -177 033 1743 076
Pénzeszk6zok nyité értéke 183 985 6952
Pénzeszk6zok zard értéke 6 952 1 750 028
Pénzeszkdzbk valtozasa -177 033 1 743 076
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8. Szdrmaztatott figyletek

Adatok Ft-
2016.12.31 ban
Ugylettipus Katési Elszdmolé ar Virhat Realizalt |  Virhaté
arfolyam eredmény eredmény | pénziramlas

FX forward eladasi pozicié nyitdsa

EUR/HUF2016.12.01. -2017.02.06. | 157225000 | 155 668 054 1 556 946 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitdsa

EUR/HUF 2016.12.08. - 2017.02.06. | 157 155000 | 155 668 054 1 486 946 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa

EUR/HUF 2016.12.30. - 2017.02.06. | 155610000 | 155 668 054 -58 054 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa

USD/HUF 2016.12.05. -2017.04,19. | 357623100 | 356313 148 1309 952 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitdsa

EUR/HUF 2016.12.05. - 2017.04.19. | 248 304 900 | 246 380224 1924 676 0 0
FX forward eladési pozicié nyitasa

GBP/HUF 2016.12.05. -2017.04.19. | 18 715 000 18 091 804 623 196 0 0
FX forward vételi pozicié nyitasa

AUD/NZD 2016.12.09. -

2017.02.06. 63 882 691 63 628 959 -253 765

Osszesen: 6 589 898 0 0
2017.12,31 Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kdtési Elszamolo ar | Varhatd Realizalt Varhato

drfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozicié nyitasa-

EUR/HUF - 2017.12.07. - 2018.01.11. 04344000 | 93057013 1 286 987 0

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

USD/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. 13 283 500 12 906 184 377316 0

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

EUR/HUF - 2017.12.13. - 2018.03.07. | 323 749 600 | 319 731 362 4018238 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa -

USD/HUF - 2017.12.13. - 2018.03.07. | 333390750 | 323 945219 9 445 531 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
EUR/HUF - 2017.12.15. - 2018.03.07. 18 849 000 18 625128 223 872 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa -

EUR/HUF - 2017.12.19. - 2018.03.07. 15 649 500 15 520 940 128 560 0
FX forward vételi pozicio nyitasa -
TRY/HUF - 2017.12.05. - 2018.03.07. 6 622 000 6 715 981 93 981 0
Osszesen: 15 574 485 0
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Uzleti jelentés
Uzleti kirnyezet

Részvény

A 2017-es év is egyértelmilen kedvezett a kockazatos eszkz8knek, hiszen a dinamikus gazdasagi baviilés
és az alacsony inflaciés szamok Kkivalo taptalajt jelentettek a tOzsdék szdmyalasihoz, de Trump
adoreformja és az ezéltal generalt tobbletprofit is tamogatélag hatott. A részvénypiacok Gjabb és vjabb
torténelmi csicsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazéssal kell
szembenézniiik a befektetoknek.

A régi6s és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mégétt, a BUX torténelmi csicsra ért
40000 pont feletti szintjével.

Kotvény

Az alacsony inflacios kdryezet és a befektetok hozamemelkedést vard felillpozicionaltsaga tavaly inkabb
stagnalo koétvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben nottek az amerikai hozamok.

Hazankban torténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartoméanyba keriiltek,
egyttal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi lejarati ktvények hozama is.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alapkezeld aktiv portfélié-kezeléssel és abszolit hozamu stratégia keretében valositja meg az Alap
esetében kovetni kivdnt befektetesi stratégiat. A befektetési portfolid kialakitasa soran az Alapkezeld egy
tobb eszkdzcsoport elembél all6 portfoliot alakit ki, aminek salyét dinamikusan alakitja a piaci helyzet és
a kovetett stratégia fliggvényében. Az Alap potencialis befektetési terillete a lehetd legszélesebb és
globalis: hazai és nemzetkdzi részvények, kotvények; jelzaloglevelek; bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; részvényre, kdtvényre, devizdra, arura, kamatlébra, indexre és egyéb instrumentumokra
sz0l6 szarmaztatott ilgyletek. A kiiszobhozam: RMAX index Az Alapkezeld a tole elvarhatd
gondossaggal, a tSrvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alap
rendelkezésére 4ll6 forrasokat. Az Alap befektetési politikdja csak az MNB engedélyével és a kdzzétételt
kovetd 30 nap elteltével valtoztathaté meg.

Fébb eréforrasok és kockiazatok, az ezekkel kapcsolatos viltozasok és bizonytalansagok

Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibacsatast kivetden bevezetésre kerlilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditisa a t6kepiaci varakozéasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgiloja a
targyidoszakban nem valtozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzéi
Az Alap 2017. évi hozama 6,97%. A hozam a kézzétett egy jegyre jutdé nettd eszkdzériék valtozasat
mutatja meg nomindilisan kifejezve.

Tovabbi informaciék

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztatispolitikat folytat. Az Alap tevékenysége - pénzigyi
befektetések- kdmyezeti terheléssel nem jart, a jovOben sem fog, igy erre kiildn figyelmet az
alapkezel&nek nem kell forditania.

22



MKB PB TOP Abszolit Hozami Szirmaztatott Befektetési Alap
Lizleti Jelentés 2017. december 31.

2017. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szima

2017. januir 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 1073445086 db
2017. januar 1-december 31. k6zétt eladott befektetési jegyek + 1862537506 db
2017. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 259 380494 db
2017. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szama 2 676 602 098 db

Konyvelési célbél szimolt egy befektetési jegyre jutd netté eszkiozérték 2017. december 31-én:
1,1562 HUF/darab

A befektetési alapkezelé miikddésében bekdvetkezett valtozasok

2017-ben a Pannénia CIG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Térsasig neve MKB-
Pannonia Alapkezeld Zrt.-re véltozott. Az Gjonnan belépé tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pann6nia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tokeemel€st hajtottak végre a Tarsasagban.

Az év véggeig lezajlott a korabban az MKB Befektetési Alapkezelo Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portféliokezelési tevékenységének a megijult MKB-Pannénia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe térténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jétdl, az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. végzi.

Budapest, 2018. aprilis 18.

MKB-PANNONIA Atapkezel6 Zrt.

Székhely: 1056 Bp., Vaci ul
Telephely: 1072 Bp, yz'_l_g 2 /
Tt il ws&%

Villalkozas vezetGje (képviseldje)
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