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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB PB TOP Abszolut Hozamt Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-590/2014., 2014. oktober 9.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-673/2014., 2014. november 17.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezel6 zartkorien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gy. ut 84/C
Telefon: 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja
Az Alap befektetési célja, hogy dontden kdzepes piaci kockazatvallalas mellett a rovid, éven beliili

magyar allampapirokat reprezentadlo RMAX indexhez képest nagyobb tokendvekedést biztositson a
befektetésre ajanlott 5 éves id6éhorizonton. Az Alap potencialis befektetési teriilete a Iehetd legszélesebb
és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkozi részvények, illetve kotvények, devizak, egyéb befektetési
eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott tigyletek.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

2022 biztosan nem a konnyen kereskedhet6 évek kozé kertil a tozsdei évkonyvekbe, hiszen globalis
jarvany, orosz-ukran haborti, megugré inflacio és egyre er6sodo recesszios veszéllyel talalkoztunk az év
elso felében. A nyersanyagok dragulasa és az évtizedek ota nem latott inflacids kdrnyezet minden
eszkozosztalyra rinyomta a bélyegét, és erre még ratettek egy lapattal a jegybankok is, akik megkésve
probaljak meg az inflaciot ujra régi medrébe terelni szigoritasaikkal (kamatemeléseikkel), ami
egyaltalan nem lesz konny( folyamat, hiszen a szellem kikeriilt a palackbol és valosziniileg csak
tulszigoritassal fékezheté meg ez a folyamat, aminek a mellékterméke egy jelenleg nem lathatd mértékii
recesszio lehet.

Mindezek hatasara néhany nyersanyagon kiviil mindentdl szabadultak a befektetok. A kotvények a
kamatemelésektdl és a magasabb inflacios kornyezettdl szenvedtek az elsé félévben; a részvények pedig
azért, mert sokkal dragabb forrds mellett tudjék csak finanszirozni beruhazasaikat, raadasul a kereslet is
gyengiilni latszik. A harmadik negyedévben varhatoan a 4 évtizedes cstucson 1évé amerikai inflacid
tetézni fog, Eurdpaban ennek id6zitése joval bizonytalanabb, mert a haboru és a nyersanyagok
sziikdssége honapokkal eltolhatja ezt.



3./ Vagyonkimutatas

2021.12.31 | portfoliébeli| 2022.06.30 | portfoliobeli
(eFT) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 1683 297 67,9% 1490 994 66,3%
b) banki egyenlegek 831731 33,5% 904 273 40,2%
c) egy¢éb eszkdzok 103 855 4,2% -143 061 -6,4%
d) Osszes eszkoz 2618 883 105,6% 2 252 206 100,2%
e) kotelezettségek™* 139 499 5,6% 4208 0,2%
f) netto eszkozérték 2479 384 100,0% 2 247 998 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas dsszegét

4./ A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkozok netto eszkozértéken beliilli aranya,

megkiilonboztetve az alabbiakat

Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok | 1 609 521 96% 65%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 73776 4% 3%
c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit0 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1683 297 100% 68%
Megnevezés 2022.06.30 | Osszes eszkozok | Nett6 eszkozérték

(eFT) aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok | 1410 846 95% 63%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhat6

értékpapirok 80 148 5% 4%
c) a kozelmultban forgalomba hozott 4truhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyeb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1490 994 100% 66%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az Alap tokéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban

feltintetett befektetési eldirasoknak megfelelGen.




5./ 2022. jhanius 30-an forgalomban 1évo befektetési jegyek szama

2022. januar 1-én forgalomban 1évo befektetési jegyek

2022. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek
2022. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2022. junius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

2022. junius 30-an konyvelési célbol szamolt eszkozérték:
Netto eszkozérték: 2 247998 163 HUF
Egy jegyre juto eszkozérték: 1,286767 HUF/darab

Budapest, 2022. augusztus 23.
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