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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Nyersanyag Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtdja: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatirozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: EN-IIVEA-36/2009, 2009. junius 19.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: EN-II/EA-66/2009, 2009. julius 6.
Az alapkezel6 tarsasig neve, székhelye:

MKB-Pannonia Alapkezel6 zartkoriien miikédé Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38,
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vici utca 38,
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap az Eurdpai Unié vagy az OECD allamok nyersanyagpiacain nyiljt kozvetlen lehetdséget, az
egyes nyersanyagokat kovetd tozsdén jegyzett kollektiv befektetési jegyeken (ETF), a nyersanyagok
(cink, aluminium, biza, szojabab, cukor, nikkel, szarvasmarha, szojaolaj, fiitdolaj, kukorica, nyersolaj,
sertés, gyapot, réz, kavé, foldgaz, benzin, arany, eziist) kézvetlen
kitermelésével/eldillitasaval/feldolgozdsaval foglalkozé Eurdpai Unié vagy az OECD allamok tdzsdei
vallalatok részvényein keresztiil elérhetd hozamra.

A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezik

Az elso félévben a BCOM index (Bloomberg Commodity Index) 2,76%-kal csdkkent dollarban mérve,
mikdzben a massziv dollar er6s8dés és a forint gyengiilés miatt forintban szdmolva 8,37%-kal emelkedett,
A dollar forint arfolyam emelkedése miatt az alap is jol teljesitett, és majd 8%-t tudott emelkedni 2018
els6 felében. Az drupiacon az elsé 6 honapban nagyon komoly mozgisok voltak tapasztalhatok, amik
elsdsorban a Donald Trump altal inditott kereskedelmi hdborinak és az Irdnnal Gjra kiélezddd
feszilltségeknek koszonhets. A vamok kivetése szamos export ard kivitelét akaddlyozta meg, ezért
jelentds talkindlatot eredményezett elsdsorban a mezdgazdasagi aruk amerikai belpiacin, ami az arak
esését okozta. Az irdni politikai fesziiltségek ujboli fellangolasa ezzel szemben az olaj ardt felhajtott,
mintegy ellenstlyozva maés nyersanyagok &resését. Ezentil a kinai konjunktira lassuldsa és az
amyékbankrendszer visszaszoritasa az ipari termelés iitemének csokkenését vonta maga utan, és ebben a
kérnyezetben a réz és mas ipari fémek sem teljesitettek jol. Végiil a legnagyobb kockazatot is elkezdte
arazni a piac, jelesiil a szigorod6 jegybanki politika miatt emelkedd redlhozamkdrnyezet miatt eltiinhetnek
a vevdi oldalrél a klasszikus pénziigyi befektetok, ami komoly nyomast gyakorolhat az arakra.

Ezert az elmult félévben az alapot a benchmark szintje alatt tartottuk, ezzel biztositva a portfolié
hatékony védelmét.



3./ Vagyonkimutatis

2017.12.31 | portfoliébeli | 2018.06.30 | portfoli6beli
- (eFt) ardny (eKt) ariny

a) atruhdzhato értékpapirok 551434 84.8% 429 564 90,0%
b) banki egyenlepek 99 545 15,3% 51131 10,7%
) egyéb eszkozok 79 0,0% 26 0,0%
d) 6sszes eszkoz 651 058 100,2% 480 721 100,7%
e) kotelezettségek* 1040 0,2% 3286 0,7%
f) nett6 eszkdzérték 650 018 100,0% 477 435 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolas Gsszegét

4./ A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszkdzok netté eszkozértéken beliili ardnya,

megkiildinbbztetve az alibbiakat

Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkizok | nettd eszkozérték
L. (eFt) arinyaban (%) | ardnyiban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett &truhdzhato értékpapirok 551 434 100% 85%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kozelmiiltban forgalomba hozott truhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhat6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 551 434 100% 85%
Megnevezés 2018.06.30 | Osszes eszkozok | netté eszkozérték
{eFt) aranyiban (%) | arinyaban (%)
a) tbzsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhatd értékpapirok 429 564 100% 90%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtruhazhat6 '
ertekpapirok BN I 0 0% 0%
c) a kizelmiltban forgalomba hozott dtruhdzhaté
értékpapirok . 0 0% 0% !
d) egyéb dtruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesfté értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 429 564 100% 90%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatGjaban feltlintetett befektetési

eldirasoknak megfelelden.




5./ 2018. junius 30-an forgalomban lévo befektetési jegyek szama
2018. januir 1-én forgalomban lévo befektetési jegyek 847364 073 db

2018. januar 1-junius 30. kézott eladott befektetési jegyek + 30244694 db
2018. januar 1-junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek 306 975 725 db

2018. jinius 30-an forgalomban lévi befektetési jegyek szama 570 633 042 db

6./ Nett6 eszkizérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkiozérték

2018. janius 30-an kdnyvelési célbdl szamolt eszkozérték:
Nett6 eszkozérték: 477.434.901 Ft
Egy jegyre jutd eszkozértek: 0,836676 Ft/darab

Budapest, 2018. augusztus 21.

B-PANNONIA Alapkezeld Zrl.
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