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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Nyersanyag Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: EN-I11/EA-36/2009, 2009. junius 19.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: EN-III/EA-66/2009, 2009. julius 6.
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miitkodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgaloé és Tanacsado Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy ut 84/C
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap az Europai Uni6é vagy az OECD éllamok nyersanyagpiacain nyujt kozvetlen lehetdséget, az
egyes nyersanyagokat kovetd tozsdén jegyzett kollektiv befektetési jegyeken (ETF), a nyersanyagok
(cink, aluminium, buza, szdjabab, cukor, nikkel, szarvasmarha, szdjaolaj, fitdolaj, kukorica, nyersolaj,
sertés, gyapot, réz, kavé, foldgaz, benzin, arany, eziist) kdzvetlen
kitermelésével/eldallitasaval/feldolgozasaval foglalkoz6 Eurdpai Unid vagy az OECD allamok t6zsdei
vallalatok részvényein keresztiil elérhetd hozamra.

A befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényezék

Tavasz végén romlo, és idorol idore aggodalomra okot ado kinai statisztikak csépelték meg a
nyersanyag piacok kivalo elsé negyedéves teljesitményét. Tovabbra is emelked mezdgazdasagi
terményarakra szamitunk és véleményiink szerint a nemesfémek piacan tuladottsag tapasztalhato.
Ennek megfelelden az Alapban mezégazdasagi szektor kis feliilstly tartunk és egy esetleges korrekciod
kibontakozasa esetén ezt a feliilsulyt nvelni szeretnénk.

Az MKB Nyersanyag Alapok Alapja: az alap arupiaci kitettsége félév végén 79% volt, ami a
referencia indexéhez viszonyitva alacsonyabb. Deviza kitettségét nem fedezte jinius végén.



3./ Vagyonkimutatas

t

365 738 93,6% 309 772 88,8%
25 894 6,7% 40 107 11,5%
57 0,0% 82 0,0%

391 689 100,3% 349 961 100,3%
1074 0,3% 1021 0,3%
390 615 100,0% 348 940 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatdrolas sszegét

4./ A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkoziok netté eszkozértéken beliili arinya,
megkiilonboztetve az alabbiakat

Megnevezés 2013.12.31 Osszes eszkozok | netté eszkdzérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

347 183 95% 80%

18 555 5% 4%

0 0% 0%

0 0% 0%

litelvis esit C 0 0% 0%

Osszesen 365 738 100% 84%

Megnevezés 2014.06.30 Osszes eszkozok | netté eszkdzérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a)  jegyzett ; o 203 868 95% 84%

b) mAs szabalyozott piaco hat6 értékpapirok 15 904 5% 5%

an : 5 értékpapirok 0 0% 0%

5 érté o 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megte esitd értékpapirok o L 0 0% 0%

Osszesen 309 772 100% 89%

Az alap drupiaci kitettsége az elsé négy honapban jellemzoen a referencia indexéhez hasonlé volt,
minddssze szerkezeti differenciak voltak, az ipari fémek alul-, a nemesfémek feliil stilyban voltak.
Méjusban a piac nem megfelel6 viselkedése miatt etf-ek eladasaval 80%-ra csikkent az alap arupiaci
kitettsége. Az utobbi idészakban a mezdgazdasagi termények feliilstilyozasaval ismét 90% koré
emelkedett az alap arupiaci feltdltottsége.

5./2014. jinius 30-4n forgalomban lévé befektetési jegyek szima

2014. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 397 533 841 db
2014. januar 1-junius 30. kdzott eladott befektetési jegyek + 35472705 db
2014. januar 1-junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 113 811 370 db
2014. janius 30-an forgalomban Iévé befektetési jegyek szama 319195176 db



6./ Netto eszkizérték, egy befektetési jegyre jutop netté eszkozérték
(1. sz. melléklet)

2014, junius 30-an kdnyvelési célbol szamolt eszkdzérték: 1,093187 HUF/darab

Budapest, 2014. augusztus 25.

TAKB Befektetssi Alapkezeld
Jarden mode b Résaviénytarsasig
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Darbczi Andor Dr. Gagyi PAJffy Andrasné

Villalkozas vezetdje (képviseloje)



MKB Nyersanyag Alapok Alapja netté eszkozértéke és arfolyama
(1. sz. melléklet)
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