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MKB Nyersanyag Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 366 906 352201
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszk6zok 366 858 352 201
I. Kévetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kdvetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési

kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilsnbozete 0 0
11. Ertékpapirok 291 885 271 668
1. Ertékpapirok 266 453 235 404
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 25 432 36 264
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 25432 36 264
111. Pénzeszk6zok 74 973 80 533
1. Pénzeszk6zok 74 973 80 533
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 48 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 48 0
2. Aktiv id6beli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 366 906 352 201
E.) Sajat toke 359 447 349 350
1. Indulé téke 449 154 437 322
1. Kibocsatott befektetési jegyek névérteke 3369172 3474752
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 2920018 3037430
II. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -89 707 -87 972
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -63 696 -66 042
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 25 432 36 264
3. E16z6 év(ek) eredménye -42 478 -51 444
4. Uzleti év eredménye -8 965 -6 750
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 69 73
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarata kotelezettségek 69 73

II1. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 7390 2778

A kiegészité melléklet a mérleg elvéalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-bana

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.|  2020.01.01-12.31.
1. Pénziigyi miiveletek bevételei 21 645 10 022
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 15 987 7752
III. Egyéb bevételek 0 @)
IV. Mikodési kdltségek 14 623 9020
V. Egyéb raforditasok 0 (@)
VL. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0]
VIIL. Targyévi eredmény -8 965 -6 750

(I-ITHII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvéalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2021. prilis 29.
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MKB - PANNGNIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mibpannor

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap (kordbban MKB Nyersanyag
Alapok Alapja)

Az MKB Nyersanyag Alapok Alapja a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-178/2019 szdm hatarozatanak
megfelelden, 2019. méjus 27-t61 MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap néven miik 3dik tovabb és
egyuttal moédosult az Alap kezelési szabalyzata is.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zirtkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBYV alapkezelé

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalo6 és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027
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Szamviteli politika

Az Alap Kkettds konyvvitelen alapuld éves beszamolét készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulonapja: 2020. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2021. januér 04.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo6 feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds szemnély adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konmyvvizsgalo és
Tanacsado6 Kft. auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 840.000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.
Az Alap éves beszamoldjat az MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.
Vezérigazgat6 helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. .
Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihaly u. 1/A.
Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltdrdsanak évében a kiilonb6zo ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érint6en feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét ndveld-csokkentd - értékének egylittes (elbjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellenérzott lizleti év mérleg fo6sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f66sszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsol6dé szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkézokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjén - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgdeszkdzdk
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kdvetelés konyv szerinti értéke és

rrrrrr

Az Alap t6zsdei ligyletei m6gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében 6vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kdveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiildnbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi muveletek bevételei vagy raforditasai kozo6tt szamolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozé kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamdr (nettd érték és névérték kiilsnbszete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriilo vételarban 1évo kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csékkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg,.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint t6rténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

e tézsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett €s elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Osszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekerlilési értéke k6zotti kiilonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjak kamatokbdl, osztalékokbol szarmazo, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
I11. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamlak,
e Deviza foly6szamléak.

A devizakészlet ndvekedése és cstkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatdrolasként az Alap a targyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidoszakot koveté évben, mérlegkészités el6tt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozoé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbozeteként a hataridds tigyletek fordulénapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridos iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az tigylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tdzsdén kivul kotott hataridos és opcids tigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati ido alatt és azok piaci értékét (az igylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
4ra és a hataridOs kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci 4ra és az opcié delta tényezdjének szorzatét, illetve egyéb médon meghatérozott piaci értékét) a
szarmaztatott lgyletek értékelési kiilonbdzetében kell elszamolni az értékelési kiilonbézet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
1. Indulé toke
Indul6 tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6] havonta kapott nyilvantartés alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalménak felel meg.

A visszavésarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavésarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasdrolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a konyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmdval elszdmol az Alap a fékonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott iigyletek
értékelési kilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete sor egyiittes Gsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény el6irdsainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kaotelezettségek
I. Hosszu lejératu kotelezettségek
A hosszu lejarati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszilejarath kételezettség.

I1. Ro6vid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarath kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezd tételeket tartja nyilvéan:
¢ Kinem egyenlitett kdltségszamlak 6sszege,
o  Ertékpapir vasérlasbdl szarmazo kotelezettségek,
A kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.

H) Passziv id6beli elhatarolasok

Passziv idobeli elhatarolasként szdmolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott koltségeket.
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Az eredménykimutatis tagoldsa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi muveletek bevételeként kerlilnek elszdmolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
o Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébol eredé arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridés tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csSkkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1€v6 felmeriilt felhalmozott
kamat &sszege.

I1. Pénziligyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolésra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos tigyletek raforditésai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt rfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Miikodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazdi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Felugyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénadoja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcids tigyleteket.

Az Alap csak hatarid6s elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerz6dés szerinti hatarid6é bekdvetkezésekor, illetve
az lgylet lezarasakor csak a kotési 4r €s a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

o Nyereség esetén kdvetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hatdridds tigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az tigylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szdrmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbdzete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kézott szerepld értékelési killonbozet tartalékaval szemben.
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A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hatéridds tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoéan a Letétkezeld altal megéllapitott elszdmoldarat, arfolyamot,
e t6zsdén kiviili hataridés deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szémitott hataridds arfolyamot,
e opcids tigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kzéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott ligyletek iigylettipusonkénti szexz6dés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési kiillonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.

Kolesonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott ktelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany dsszetétele

Felvétel

idopontja

Hitelez6

Hitel Lejarat

Osszege ideje

Hatralékos

Kamat

Osszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel$”) 70.000.000 Ft-
os folydszamlahitel szerz8dést kotott a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bézist kamatkondiciéval.

Az Alapnak 2020. december 31-én nincs hitelb6l szarmaz6 kételezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31.
Arfolyamnyereség 19112 6543
Kapott osztalék 45 1
Pénzeszk nem real. arf. nyer. 1752 3048
Bankszédmla kamata 736 430
Osszesen: 21 645 10 022
b.) Rdforditdsok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2019.01.01.-12.31.  2020.01.01.-12.31.
Pénzeszk nem real. arf. veszt. 2180 2 857
Hataridos tigyletek vesztesége 0 6
Arfolyamveszteség 13 807 4 889
Osszesen: 15 987 71752

¢.) Miikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.| 2020.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 12133 6 692
Letétkezel6 dija 675 576
Bankkoltség 250 249
Egyéb koltségek 1565 1503
Feliigyeleti dij 96 113
Befektetési alapok kiilénadéja 186 165
MNB engedélyezés dija 50 50
Kényvvizsgalati dij 1018 1071
Brokeri jut. 114 64
KELER dij 101 40
Osszesen: 14 623 9020
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3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt Passziv id6beli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31 Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31
Decemberi kamat 0 0 Decemberi bankkdoltség 0 0
Vérhato osztalék 48 0 Alapkezelési dij 6 828 2189
Osszesen: 48 0  Forgalmi jutalék 0 0
Letétkezelési dij 54 55
Kamat korrekcid 0 0
Kényvvizsgald dija 508 534
Osszesen: 7390 2778
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
adatok
2019.12.31 eFt-ban
Megnevezés Darabszam/ | Beszerzési Fordulénapi KErték-
Névérték érték mérlegérték | kiilonbozet
ETFS ALUMINIUM 16 800 13 282 13 827 546
ETFS BRENT CRUDE 3350 20 077 30 584 10 507
ETFS COFFEE 20100 7741 5584 -2 158
ETFS COPPER 3350 21394 25 593 4199
ETFS CORN 67 000 18 185 14 751 -3434
ETFS COTTON 6 700 4110 4247 137
ETFS CRUDE OIL 12 000 24 405 31 841 7436
ETFS GASOLINE 2100 12 512 17 297 4785
ETFS GOLD 6 000 25584 30 824 5240
ETFS HEATING OIL 2100 5516 7783 2267
ETFS LEAN HOGS 35200 6090 4824 -1 266
ETFS LIVE CATTLE 4200 7 561 8 540 979
ETFS NICKEL 2950 8532 11 903 3371
ETFS SILVER 2700 13 422 13 634 212
ETFS SOYBEANS 2950 17 385 15072 -2 313
ETFS SOYBEANS OIL 16 800 18 794 18 472 -321
ETFS SUGAR 4 600 13 881 9 467 4414
ETFS WHEAT 58 700 12 816 11 402 -1415
ETFS ZINC 5450 10 317 11 847 1529
INVESCO DB AGRICULTURE 900 4 846 4393 -454
Befektetési jegy dsszesen: 266 453 291 885 25432
Ertékpapirok dsszesen: 266 453 291 885 25432
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MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

adatok eFt-
2020.12.31 ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési Fordulénapi Erté&k-
Névérték érték mérlegérték | kiilonbozet
ETFS ALUMINIUM 16 800 13 282 14223 941
ETFS BRENT CRUDE 2920 17 667 17 961 294
ETFS COFFEE 20100 7741 4943 -2798
ETFS COPPER 2 550 16 247 23 863 7616
ETFS CORN 67 000 18 185 16 447 -1738
ETFS COTTON 6 700 4110 4617 507
ETFS CRUDE OIL 20 000 14 619 25 460 10 841
ETFS GASOLINE 1100 6758 6 090 -668
ETFS GOLD 5260 22 479 32522 10043
ETFS HEATING OIL 2100 5516 4753 -763
ETFS LEAN HOGS 35200 6 090 3161 -2929
ETFS LIVE CATTLE 4200 7561 6 942 -619
ETFS NICKEL 2950 8533 13 728 5195
ETFS SILVER 2 700 13 422 19341 5919
ETFS SOYBEANS 2 950 17 386 19 996 2610
ETFS SOYBEANS OIL 16 800 18 794 21 059 2265
ETFS SUGAR 4 600 13 881 10 180 -3701
ETFS WHEAT 58 700 12 816 12 550 -266
ETFS ZINC 5450 10 317 13 832 3515
Befektetési jegy dsszesen: 235 404 271 668 36 264
Ertékpapirok dsszesen: 235 404 271 668 36264

5. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2019.12.31| 2020.12.31

(eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 23 30
KELER djj 0 0
Befektetési alapok kiilonaddja 46 43
Osszesen: 69 73
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MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2020. december 31.

6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-337 MKB Nyersanyag Szarmaztatott
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Lete’;tkezelé neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 359 447 143 HUF
Egy jegyre juto
NEE 0,800276
Darabszdm: 449 154 191
Netto
A tdrgynapi netto estkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-&ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldgllomdny (ésszes) 0 Hitelezd Futamid6 (nap) 0
1/2. Egyéb kotelezettség (0sszes): 68 672 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
KELER djj 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb 68 672 0,0%
tétel miatt
1/3. Céltartalékok (osszes): 0
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(0sszes): 7 389 664 2,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 7 458 336 2,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folydszdmla, készpénz
(0sszes): 74 972 778 20,9%
HUF 43 920 893 12,2%
USD 31051 885 8,6%
II/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,0%
II73. Lekitott bankbetétek (dssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0ssz): 0 0,0%
1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott
betét 0 0,0%
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MKB Nyersanyag Szdrmaztatott Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2020. december 31.

11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 291 884 930 81L,2%
II/4.1. Allampapirok (bsszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.1.1. Kétvények (6sszes):

I1/4.1.2. Kincstérjegyek (Osszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (0sszes).

11/4.1.4. Kuilfsldi allampapirok
(6sszes).

II./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%

11/4.2.1. Tézsdére bevez.(Osszes):
viszonyt megtestesitd ép.:
11/4.2.3. T6ézsdén kiviili (6sszes):

11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Osszes):

11/4.3.2. Kiilfsldi részvények

(Osszes):

11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):

I1/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (Osszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (dsszes):

I1/4.5. Befektetési jegyek (Osszes):  HUF 291 884 930 81,2%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (0sszes): USD 273 950 291 884 930

11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

II/4.6.Karpdtldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 47771 0,0%
II/6. Szdrmaztatott iigyletek

értékelési kiilonbozete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 366 905 479 102,1%
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MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: 1111-337 MKB Nyersanyag Szarmaztatott
Befektetési Alap
MKB-Pannénia Alapkezeld
Alapkezeld neve: zRt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 349350353 HUF
Egy jegyre juté
NEE 0,798841
Darabszam: 437321 390
Netto
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszk 6zérték
%o-dban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/l. Hiteldillomdny (dsszes) 0 Hitelez6 Futamid6 (nap) 0
172. Egyéb kotelezettség (Osszes): 73 499 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Feliigyeleti dij 30 000 0,0%
Befeketetési alap kiilénaddja 43 499 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 0 0,0%
1/3. Céltartalékok (0sszes): 0
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(0sszes): 2777462 0,8%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 2 850 961 0,8%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1II/1. Folyoszdmla, készpénz
(Osszes): 80 533 448 23,1%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla
HUF 16 350 686 4,7%
USD 64 182 762 18,4%
1I/2. Egyéb kivetelés (Osszes): 0 0,0%
II/3. Lekotott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
II/3.1. Max. 3 ho lekotésti (0ssz):
1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekitott betét
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 271 667 578 77,8%
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MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitdé melléklet 2020. december 31.

11/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF

I1/4.1.1. Kotvények (6sszes):

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).

11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok
(6sszes).

I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF

11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
viszonyt megtestesitd ép.:
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.3. Részvények (dsszes): HUF

11/4.3.1. Tézsdére bevez.(dsszes):
I1/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):

II/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): HUF

I1/4.4.1. Tdzsdére bevez. (Osszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

I1/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF

I1/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): USD
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):

11/4.6.Kdrpotldsi jegyek (0sszes): HUF
11/5. Aktiv idobeli elhatarolasok HUF

1I/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiillonbozete HUF

278 080

271 667 578
271 667 578

288

0

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

77,8%

0,0%

0,0%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF

352 201 314

100,8%
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MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2020. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

17

adatok eFt-
ban
Sorszam A tétel megnevezése 2019.12.31| 2020.12.31
I | Szokdsos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas 403 898 292 630
(Miikoddési cash-flow, 1-13. sorok)
Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil)
IE: -9 746 -7180
2 [ Elszamolt amortizacié + 0 0
3 [ Elszdmolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 25432 36 264
5 | Céltartalékképzés €s felhaszndlas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye + 5305 1 654
8 | Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszk6zok allomanyvaltozasa £ 376 659 266 452
10 | Rovid lejarath kotelezettségek dllomanyvéltozasa + -9 4
11 | Hosszi lejaratt kételezettségek dlloményvéltozésa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatdrolasok allomanyvaltozasa -16 48
13 | Passziv id6beli elhataroldsok dllomanyvaltozésa + 6273 -4 612
11 | Befektetési tevékenységbol szarmazoé pénzeszkoz-valtozas -296 408 -272 891
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -457 286 -326 838
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltisa + 160 097 53 517
19 | Kapott hozamok + 781 430
III | Pénziigyi miiveletekbél szirmazé pénzeszkoz-valtozas -61 712 -14 179
(Finanszirozési cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 47 061 75 085
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlésa - -108 773 -89 264
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcsén felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kélcson utdn fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) = 45778 5560
Pénzeszk6zok nyitd értéke 29 195 74 973
Pénzeszk6z6k zaro értéke 74 973 80 533
Pénzeszk6zok valtozasa 45778 5560




MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2020. december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek
Az Alap 2020. december 31-én nem tartalmaz szdrmaztatott tigyletet.

9. 2020. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szdma

2020. januir 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 449 154 191 db
2020. januar 1-december 31. kdz6tt eladott befektetési jegyek + 105 579940 db
2020. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 117412741 db
2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 437 321390 db

10. Konyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték 2020. december 31-én:
0,798841 HUF

11. A befektetési alapkezeld miikodésében bekivetkezett vdltozdsok

Az Alapkezel6 2020 folyaman ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezel6 elsé
ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.
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MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2020. december 31.

Uzleti/Vezetéségi jelentés

Uzleti kdrnyezet
Nem szokvanyos évként vonul a torténelembe 2020. A koronavirus széleskorii megjelenése €s terjedése

miatt a II. vildghdbora 6ta nem latott gazdasagi visszaesés kovetkezett be. Szerencsére a dSntéshozék
igazan aktivak voltak, és mindent megtettek fiskalis, illetve monetaris oldalrdl is; hogy megtamogassak
és Ujra beinditsék a gazdasagi aktivitast. Ennek meg is lett az eredménye. A 30-50%-ot is es
részvénypiacok a marciusi mélypontjaik utan ismét felfele vették az iranyt és 2020 végére torténelmi
csucsokra vagy azok kornyékére szarnyaltak, elsoésorban a kormanyzati mentGcsomagoknak, a
jegybankok altal biztositott olcso hiteleknek, a vakcinahireknek és a likviditasbdségnek kdszonhetben. A
kotvényhozamok a jegybanki intézkedések/kotvényvésarlasok miatt jelentdsen estek, mig a nyersanyagok
nagyon eltéréen reagéltak. A skala egyik végén — a gazdaségi visszaesés miatt — zuhantak az olajérak,
mig a masik végén a félelem miatt a nemesfémek megdragultak.

Az Alap célja és stratégidja

Az MKB Nyersanyag Alapok Alapja a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-178/2019 szdmu hatarozatanak
megfelelden, 2019. majus 27-t6] MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap néven miikddik
tovabb és egyuttal modosult az Alap kezelési szabalyzata is.

Az Alap a nemzetkdzi dru- és nyersanyagpiacai befektetéseket teszi elérhetévé a befektetdk szamara. Az
Alap tagan értelmezett arupiaci kitettséget kindl, lefedve az arupiaci eszkdzok legnagyobb hanyadat,
beleértve a nemesfémeket, ipari fémeket, ritkaf6ldfémeket, koolajszarmazékokat, foldgazt,
mezbgazdasagi terményeket és allatokat, stb. Az Alapkezeld aktivan kezelt stratégiat kSvet, igy a
hagyomanyos vételi pozicidkon kiviil az Alap felvehet eladasi poziciokat is, amely esetben az aresésbdl
profitalhat.

F6bb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansigok
Az Alap nettd eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a tirgyidészakban nem véltozott. Az Alap kodnyvvizsgildja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kildtdsok
A mérleg lezarasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzdi
Az Alap 2020. évi hozama -2,05%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jért, a jovoben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Digitally signed o
Bedenek by Bedenek Tichyné  memesumal
M |. d Melinda Szirmai Beatrix Eszter

Date: 2021.04.29 Date: 2021.04.29

elinda e 2 2 Beatrix Eszter Do 2 e

Vallalkozas vezettje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Nyersanyag Szdrmaztatott Befektetési Alap befektetbinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Nyersanyag Szirmaztatott Befektetési Alap (kordbban: MKB Nyersanyag Alapok
Alapja) (az ,,Alap”) 2020. évi éves jelentésének 1-17. pontjdban taldlhaté szdmviteli informécidinak (a
,.szamviteli informaciék™) konyvvizsgalatét.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végzddl lizleti évre vonatkoz6 éves
jelentésében kozolt szamviteli informéciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények médositasardl sz616 2014. évi XVI.
torvénnyel osszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltdrral alitimasztottak. Az €ves jelentésben kozolt szamviteli
informéciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje ltal adott ért€kelés alapjan keriiltek
elszamoldasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkozé6 — Magyarorszdgon hatilyos — torvények €s egyéb jogszabalyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennills felelésségiink bovebb leirdsat jelentésiink
LA konywizsgdlo éves jelentésben kozélt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlatdért vald felelSssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel6jétol, az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
,Alapkezel6”) a vonatkozé, Magyarorszagon hatélyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i
Kamara ,, A konyvvizsgdl6i hivatds magatartdsi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol sz616
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
FEtikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgdloknak (a
nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimil kézikonyvében (az IESBA Kédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepl tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyit€k elegendd €s megfelel6 alapot
nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informécidkbdl allnak. Az Alapkezeld
iigyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informiciék elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informédci6kra a fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdcidkra, és az egyéb informécidkra vonatkoz6an nem

bocsatunk ki semmilyen form4ji bizonyossagot nytjté ko vetkeztetést.
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Az éves jelentés dltalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a mi felel3sségiink az egyéb informéciék
atolvasdsa €s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéciGk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidknak vagy a kdnyvvizsgilat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként dgy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécick lényeges hibas

------

allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl €s a hibas 4llitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informécikban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibds 4llitds nem jutott a tud omdsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni val6nk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben k6zolt szamviteli informéciéknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi targyd torvények médositdsardl sz616 2014. évi XVL térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, Kkiilonds tekintettel az eszkozok és
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kotelezettségek leltrral val6 aldtdmasztdsaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelbje altal megadott
ért€kelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan bels® kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csaldsbdl, akér hibabdl ered6 1ényeges hibis allit4stol

mentes éves jelentésben ko6zolt szdmviteli informécidk elkészitése.

Az éves jelentésben koz6lt szdmviteli informdci6k elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozds folytatdsdra val6 képességét €s az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
véllalkozds folytatdsaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozés folytatasanak
elvén alapul6, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk Osszedllitdsaért. A vezetésnek a villalkozis
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vdllalkozisi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem 4l
fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak feliigyeletéért.
A konyvvizsgdld éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick kényvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgilat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informici6k egésze nem tartalmaz akar csaldsbél, akar hib4bol eredd lényeges hibas 4llitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmaz6 fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossdg magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardokkal €s a konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatilyos —
torvényekkel és egy€b jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként
létez0 lényeges hibds 4llitast. A hibas allitisok eredhetnek csaldsbél vagy hibabél, €s lényegesnek
mindsiilnek, ha észszer( lehet az a vrakozis, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befoly4solhatjak a
felhasznal6k adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacick alapjdn meghozott gazdasdgi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon
hatdlyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akér csaldsbél, akar
hib4ab6l eredé lényeges hibds dllitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljardsokat, valamint elegendd és megfelelé
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csaldsbél eredd lényeges
hibds 4llitas fel nem tardsinak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitdst, szdndé€kos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belso
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysdgara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szadmviteli politika megfeleldségét és a vezetés 4ltal készitett
szdmviteli becslések €s kapcsol6dd kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénvalé-e a vezetés részérol a villalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjin
arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgdléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informaci6kban 1év6 kapcsolédé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovObeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkoz4st folytatni.

Megvizsgdljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idOszak végi leltdrara, valamint az adott
id6szakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési formédkrdl és
kezelGikr6l, valamint egyes pénziigyi targyd torvények mdédositasar6l szdélé 2014. évi XVL
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszeéllitdsra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasédra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgélat jelentds megillapitasait, beleértve az Alapkezel6 4ltal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgdlatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2021. 4prilis 29.

Molnar Gabor Nagy Zoltan
Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsad6 Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest D6zsa Gyorgy tit 84/C. Tagszdm: 005027

Nyilvéantartasi szdm: 000083
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MKEB - PANNONIA
ALAPKEZELQ

MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: irf

Web cim: www.mkbparnonia.hu

bpannonia.hu

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-337

Eves jelentés

2020. januar 1. - december 31.

Budapest, 2021. aprilis 29.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap (korabban MKB Ny ersanyag
Alapok Alapja)

Az MKB Nyersanyag Alapok Alapja a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-178/2019 szdmu hat&rozatanak
megfelel6en, 2019. majus 27-t61 MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap néven mikodik
tovabb és egyuttal médosult az Alap kezelési szabélyzata is.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideji.
Feliigyeleti engedély szima, kelte: EN-III/EA-36/2009, 2009. jtnius 19.
Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szima, kelte: EN-III/EA-66/2009, 2009. julius 6.
Az alapkezel6 tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannonia Alapkezel6 zartkoriien mitkodé Rt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel6

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az MKB Nyersanyag Alapok Alapja a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-178/2019 szdmu hatérozatanak
megfelel6en, 2019. majus 27-t61 MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap néven miikédik
tovabb és egyuttal modosult az Alap kezelési szabalyzata is.

Az Alap a nemzetkozi aru- és nyersanyagpiacai befektetéseket teszi elérhetdvé a befektetdk szamara. Az
Alap tagan értelmezett arupiaci kitettséget kindl, lefedve az arupiaci eszkdzok legnagyobb hanyadat,
beleértve a nemesfémeket, ipari fémeket, ritkafoldfémeket, kdolajszarmazékokat, foldgazt,
mezodgazdasagi terményeket és dllatokat, stb. Az Alapkezel6 aktivan kezelt stratégiat kodvet, igy a
hagyomanyos vételi poziciokon kiviil az Alap felvehet eladési poziciokat is, amely esetben az aresésbol
profitalhat.



A befektetési politika alakulisdra haté fontosabb tényezok

2020-ban az Alap izgalmas évet zart, hiszen a pandémia komolyan volatilitast okozott az a t8kepiaci
eszkozarakban. Az elsé és masodik negyedév soran az Alap negativ teljesitménye a pandémia miatti
nyersanyag piacon tapasztalt arfolyamesésnek volt koszonheté. A harmadik és negyedik negyedév sorén
azonban az erételjesen tdmogat6 fiskalis és monetaris politikai vélasz kovetkeztében €s a virus elleni
sikeres vakcina fejlesztésnek készonhetéen a nyersanyagérak komoly mértékben emelkedtek, igy az Alap
arfolyama is pozitiv teljesitménnyel zarta az évet. 2020-ban nem voltak az Alap miikddésében, befektetési

politikdjaban valtozasok év végéhez képest, az Alap zavartalanul mikddétt.

3./ Vagyonkimutatas
 2019.1231 | portfoliébeli | 2020.12.31 | portfolibbeli
. . Kty | arény | (FY | ariny
a) 4truhazhaté értékpapirok 291 885 81,2% 271 668 77.8%
b) banki egyenlegek 74 973 20,9% 80 533 23,1%
) egyébeszkozok 48 0,0% 0 0,0%
d) Osszes eszkéz 366 906 102,1% 352201 100,8%
e) kotelezettségek* 7 459 2,1% 2 851 0,8%
f) netté eszkozérték 359 447 100,0% 349 350 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolasok sszegét is.

4./ 2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2020. janudr 1-én forgalomban 1évo befektetési jegyek

2020. januar 1-december 31. koz6tt eladott befektetési jegyek

2020. januar 1-december 31. kdz6tt visszavaltott befektetési jegyek

2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juté nett6 eszkozérték 2020. december 31-én:

0,798841 HUF

6./ Netté eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2019.12.31 2020.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 291 885 271 668
Pénzeszkdzok 74 973 80533
Aktiv id6beli elhatarolasok 48 0
Szarmaztatott {igyletek ért. kiil. 0 0
Eszkozok Osszesen 366 906 352 201
Kotelezettségek 69 73
Passziv elhatarolasok 7 390 2778
Netté eszkozérték/Sajat toke 359 447 349 350

449 154 191 db

105 579 940 db
117412741 db

437 321390 db




7./ Az Alap eszkbzeinek Osszetétele

netto
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozok |  eszkozérték
‘ (eFt) arinyaban (%) | arianyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan Jegyzett étruhézhato
ertékp_aglrok _ , . 291 885 100% 81%
b) mas szabalyozott piacon forgaln azottatruhazhato v
értékpg_glrok . 0 0% 0%
c)a kozelmultban forgalomba h“ ott ru ;v‘jézhété‘
érték vapirok . 0 0% 0%
d) egyeb atruhazhato értekpaplrok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpa ,1rok 0 0% 0%
Osszesen 291 885 100% 81%
. nettoé
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | aranyiban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok . 271 668 100% 78%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott étruhazhato
értékp__p__ . » 0 0% 0%
elmiltban forgalomba hozott étruhézhaté

,értek aj ;Jrok’ ‘ 0 0% 0%
d) egy ha: 0 0% 0%

tesitc 0 0% 0%
Osszesen 271 668 100% 78%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltlintetett befektetési

eldirasoknak megfelelen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2019.12.31 2020.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbol szarmazé jovedelem 5658 2270
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 12 133 6 692
d) a letétkezel6 dijai 675 576
e) egyéb dijak és adok 1815 1752
f) netté jovedelem -8 965 -6 750
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszdmla valtozasai -89 707 -87 972
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése 25432 36 264

j) minden olyan egyéb véltozas, amely hatést gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire

nincs ilyen

ningcs ilyen




9. / Az elmiilt hdrom iizleti évben szimolt utolsé Gsszesitett nett6 eszkozérték és az egy jegyre jutod
netté eszkozérték:

- Utzleti év Anettoeszkozérték |  Nett6 | Egyjegyrejuténettd
- _ vonatkozasi napja eszkozérték | eszkozérték
2018 2018.12.31 374 188 153 0,70802
2019 2019.12.31 359 447 143 0,800276
2020 2020.12.31 349 350 353 0,798841

10./ Szarmaztatott iigyletek
Az Alap nem rendelkezik szarmaztatott iigyletekkel.
11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozisok

Az Alapkezel6 2020 folyaman ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezel elsé
ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannoénia Alapkezel6 Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2020.01.01. - 2020.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalok szima  Régzitett Valtozé Nyereség- Teljes
javadalmazis részesedés* javadalmazais
39 6 314 881 183403 498 284
Ebbdl:
Ugyvezetsk (2 £3) 60 860 52489 113 349
Kockazati profilra hatd
munkatérsak (7 {6) 93229 64 657 157 886

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkiozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva Kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegl eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megéllapodéast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1€vo
hitelkeret szerz6dés az Alap netté eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznélhat6 hitelkeret nagysaga év végén 70 milli6 Ft volt.
Az alapkezel6é folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriillmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktualis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci, részvénypiaci és nyersanyag Kkitettségi
alapokat tart a portfolidjaban.

Az alkalmazott kockdzatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockdazati mutatészamok kockézati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsé limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellen6rzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértékében bekovetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kovetkezett be.
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16./ Mérlegfordulénap utani jelentds események
Nemzetkozi folyamatok - 2021 Q1

A koronavirussal kapcsolatos kockazatok hattérbe szorulasaval egyre nagyobb gazdasagi mévekedést
draztak be a befektetok, ami az olcsé monetaris és fiskalis stimulusokkal egytitt (jabb torténelmi
csucsokra emelték a részvénypiacokat. 2020 8sze Gta azonban mar nem az un. névekedési (growth),
hanem az értékszemléletli (value) részvények vették at a vezetést, szektorszinten pedig a bankok,
energiacégek ugrottak leginkabb, mig a lemaradok kozé keriiltek a kordbban vezetd 4gazatok, mint
példaul a technologiai szektor.

A jegybankok ugyan megigérték, hogy évekig nem fognak kamatot emelni, hiszen nem akarjak a
jelenlegi, térékeny gazdasagi aktivitast letorni, ezért tovabbra is boséges likviditassal szolgdlnak a pénz-
és tokepiacokon. Ez alapvetSen kedvez® a részvények és a nyersanyagok szdmadra, ugyanakkor negativ a
kétvényeknek, hiszen a magasabb névekedés jellemzden magasabb inflacidval is parosul, kiillondsen ugy,
hogy a jegybankok is jelezték, tolerdlni fogjak ezt. Ennek hatdséra széleskorlien és e&rezhetéen
megugrottak a kdtvényhozamok a vilagban, ezzel nagy valdszinliséggel megtort a kozel négy évtizedes
hozamcsokkenés a kdtvénypiacokon és lassan, de érezhetéen emelkedd hozamokra lehet felkésziilni
hosszutavon.

Nyersanyag piac

Az optimista befektet6i hangulat az els6 negyedévben tovabb emelte a nyersanyagok arfolyamat, igy az
Alap arfolyam is emelkedett.

2021 elsd negyedévében nem voltak az Alap miikodésében, befektetési politikdjdban valtozasok év
végéhez képest, az Alap zavartalanul miikédott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett
visszavaltasi rend volt érvényben, de a jarvanyhelyzet ellenére visszavaltasok helyett dsszességében
inkabb tékebedramlast tapasztaltunk. A kérdéses id6szakban nem meriilt fel likviditasi probléma az
Alapban. A fentitek alapjan a virushelyzetnek nem volt szamottevéen kedvezétlen hatdsa az alap
érfolyamara.

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamanak alakulasa

. Befektetési Egy jegyre

. Netto . s o . .

Datum A jegy jutd netté |Devizanem
eszkozérték P

egyenleg eszkozérték

2020.12.31| 349350353 | 437321390 0,798841 |HUF

2021.04.16| 506 786 935| 589513 774 0,859669 | HUF

Budapest, 2021. éprilis 29.

Bedene Digitally signed
by Bedenek

k Melinda
Date: 2021.04.29

Melinda 10:11:18 +0200

. 4 Digitally signed by
TIChyne Tichyné Szirmai
Beatrix Eszter

Szirmai
. Date: 2021.04.29
Beatrix Eszter {3450 +0200

Vallalkozés vezet6je (képviseldje)



MELLEKLETEK

MKB Nyersanyag Szdrmaztatott Befektetési Alap

Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 366 906 352 201
A.) Befektetett eszk6z0k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbodl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkdzok 366 858 352 201
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 291 885 271 668
1. Ertékpapirok 266 453 235 404
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 25432 36 264
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 25432 36 264
111. Pénzeszk6zok 74 973 80 533
1. Pénzeszkdzok 74 973 80533
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhataroldsok 48 0
1. Aktiv iddbeli elhatarolasok 48 0
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 366 906 352201
E.) Sajat toke 359 447 349 350
1. Indulé téke 449 154 437 322
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3369172 3474752
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 2920018 3037430
II. Tokevaltozas (t6kendvekmény) -89 707 -87 972
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -63 696 -66 042
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 25432 36 264
3. El6z6 év(ek) eredménye -42 478 -51 444
4. Uzleti év eredménye -8 965 -6 750
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 69 73
1. Hosszu lejarath kitelezettségek 0 0
11. Rovid lejaratu koételezettségek 69 73
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatérolasok 7390 2778




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban.

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.|  2020.01.01-12.31.
I.  Pénziigyi muaveletek bevételei 21 645 10 022
II.  Pénziigyi muveletek raforditasai 15 987 7752
III. Egyéb bevételek 0 0]
IV. Miikodési koltségek 14 623 9020
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 (¢)
VII. Targyévi eredmény -8 965 -6 750

(I-IIHII-IV-V-VI)

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (X11.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl

sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatdnak megfelelGen térténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitdsa FIFO modszer alkalmazaséaval kertil sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaro idaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartdson beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevokre.
A devizas kovetelések, kitelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben t&rténik.
Az alap eszkozeit 2020. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2021. januar 04.

3. Miikodeési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.| 2020.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 12 133 6 692
Letétkezeld dija 675 576
Bankkdltség 250 249
Egyéb koltségek 1565 1503
Feliigyeleti dij 96 113
Befektetési alapok kiilonadéja 186 165
MNB engedélyezés dija 50 50
Konyvvizsgalati dij 1018 1071
Brokeri jut. 114 64
KELER dij 101 40
(sszesen: 14 623 9 020




