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MKB Nyersanyag Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 375 384 366 906
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkozok 375 352 366 858
1. Kovetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz4l6 kovetelések értékelési

kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 346 157 291 885
1. Ertékpapirok 376 660 266 453
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete -30 503 25432
a.) kamatokbodl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb -30 503 25 432
I11. Pénzeszkozok 29 195 74 973
1. Pénzeszk6z6k 29 195 74 973
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatéroldsok 32 48
1. Aktiv idébeli elhatdroldsok 32 48
2. Aktiv idébeli elhatéroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési klilbnbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 375 384 366 906
E.) Sajat téke 374 189 359 447
L. Induld téke 528 494 449 154
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3 308 500 3369172
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 2 780 006 2920018
II. Tékeviltozas (tbkendvekmény) -154 305 -89 707
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -81 324 -63 696
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -30 503 25432
3. El6z6 év(ek) eredménye -23 281 -42 478
4. Uzleti év eredménye -19197 -8 965
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 78 69
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejédrata kotelezettségek 78 69

I1I. Kiilfoldi pénzértékre sz9016 kotelezettségek értékelési
kiilénbdzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhataroldsok 1117 7390

A kiegészité melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
L. Pénziigyi miiveletek bevételei 19 057 21 645
II.  Pénzligyi miveletek raforditésai 27739 15 987
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Muikédési kbltségek 10515 14 623
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VIIL. Targyévi eredmény -19 197 -8 965

(I-II+1I-1V-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. aprilis 29.
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MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, V4ci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: inf nonia.hy
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Kiegészit6 melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap (korabban MKB Nyersanyag
Alapok Alapja)

Az MKB Nyersanyag Alapok Alapja a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-178/2019 szamu hatarozaténak
megfelelden, 2019. majus 27-t61 MKB Nyersanyag Szdrmaztatott Befektetési Alap néven miikdik tovabb és
egytttal modosult az Alap kezelési szabalyzata is.

Az Alap tipusa: nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatirozatlan

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezeld zartkériien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szdma: 005027
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamoldt készit. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2020. januar 02.

A konyvviteli szolgéltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisztralsi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urom, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelez6. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tanacsadé Kft. auditalta,
A konyvvizsgélati dij mértéke 800.000 Ft + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldéjat az MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezet6je irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérésbanya u. 26-28. V4.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds Osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbozé ellenérzések soran, egy adott lizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat t6két ndvels-csokkentd - értékének egyiittes (el6jel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott tzleti év mérleg [60sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
to0sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolédé szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszk6zkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasarol.

B) Forgoeszkozok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kdvetelés kdnyv szerinti értéke és

rrrrrr

Az Alap tézsdei tigyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kdvetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szold koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbézet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai k6z6tt szamolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkez6 tételeket tartalmazza:
Kamatozo kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamar (nettd érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vasarlasandl felmeriild vételarban 1év6 kamatot pénziigyi muveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként kertilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatérozasa az alabbiak szerint térténik:

e t6zsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsétd befektetési alap nettd eszkzértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killonbozetet értékkiilonbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjak kamatokbol, osztalékokbol szarmazd, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
1. Pénzeszkdzok

A pénzeszk6zok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyoszamlak,
e Deviza folydszamlak.

A devizakészlet névekedése és csokkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbézetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatdrolasok

Aktiv id6beli elhatdrolasként az Alap a targyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyiddszakot kovetd é&vben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyid@szakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbozete

A szérmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridds tigyletek fordulonapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értckelési
kiilénbdzet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben.
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A t6zsdén kivil kotott hataridos és opcids iigyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt €s azok piaci értékét (az ligylet targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hatarid6s kotési ar kiilonboézetét, illetve az opcid targyat képez aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci ara és az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott Ugyletek értékelési kullonbozetében kell elszamolni az értékelési killonbodzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
1. Indulo téke
Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év§ befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevéltozas (tékendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének €s a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilénbézete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbdzete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6td]l havonta kapott nyilvantartds alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszamol az Alap a fékonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiillonbdzet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzok kozott szerepld értékpapirok
értékelési killonbozete sor és a szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbodzete sor egyiittes Osszegével.

¢) Az tizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepl6 értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eléirdsainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
[. Hosszu lejaratu kételezettségek
A hosszu lejarati kételezettségek koz¢ azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven belll nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemz6en nem mertil fel hosszulejaratt kotelezettség.

II. Rovid lejaratt kotelezettségek

A r6vid lejarata kotelezettségek kdzott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett koltségszamlak Osszege,
e Ertékpapir vasarlasbdl szdrmazo kotelezettségek,

A kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések k6z6tt leirtak az irdnyadéak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érint6, nem szamlazott koltségeket.
Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamoldsra az Alapnal a kovetkezé tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotstt betét, folydszamla),
o Ertékpapir értékesitésébol ereds arfolyamnyereség,
e Kapott osztalékok,
e Hataridos tigyletek bevételei,
¢ Realizalt drfolyamnyereség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miveletek bevételeit csokkento tétel az értékpapirok beszerzési ardban 16v6 felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

II. Pénziigyi mveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamoldsra az Alapndl a kévetkezé tételek:
o  Ertékpapir értékesitésébél ered arfolyamveszteség,
e Kamatraforditasok,
e Hatéridés ligyletek raforditasai,
e Realizalt arfolyamveszteség,
e Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamveszteség,
e  Opcids dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Mikodési koltségek

Miikadési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeléi dij,
o Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Feltigyeleti dij,

Befektetési alapok kiildnaddja,

KELER dij.

I'V. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kivili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridés és opcids Ugyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamoldsi tigyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hataridé bek6vetkezésekor, illetve
az ligylet lezarédsakor csak a kotési &r és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi mlveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként €s pénziigyi miliveletek raforditasaként.
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Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés ligyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbdzetet a szdrmaztatott tigyletek értékelési
kiilénb&zete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kozott szerepld értékelési kiillonbozet tartalékdval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatdrozasakor az Alap:
e hatarid6s t6zsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoéan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,
e tdzsdén kiviili hataridés deviza tigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,
e opcids ligyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi drfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kézéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott lgyletek tigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
vérhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap nem rendelkezik nyitott hataridds tigylettel.

Kolesonbe adott, illetve kdlesénbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nings.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos  Kamat

iddpontja  Hitelez6  Osszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel$™) 70.000.000 Ft-
os folyoszamlahitel szerzodést kotott a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bézist kamatkondici6val.
Az Alapnak 2019. december 31-én nincs hitelbdl szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
Adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 18 399 19112
Kapott osztalék 32 45
Pénzeszk nem real. arf. nyer. 0 1752
Bankszdmla kamata 627 736
Osszesen: 19 058 21 645

b.) Radforditdsok részletezése

eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.

Pénzeszk nem real. arf. veszt. 0 2 180

Arfolyamveszteség 27 739 13 807

Osszesen: 27739 15 987

¢.) Miikodési koltségek részletezése

| Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezeleési dij 7732 12 133
Letétkezel dija 902 675
Bankkoltség 409 250
Egyéb koltségek 1472 1565
Feliigyeleti dij 129 96
Befektetési alapok ktilonaddja 250 186
MNB engedélyezés dija 0 50
Konyvvizsgalati dij 1 054 1018
Brokeri jut. 0 114
KELER dij 39 101
Osszesen: 10 515 14 623

10
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3. Idéobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhatdrolasok eFt Passziv id6beli elhataroliasok ekt
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31 Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Decemberi kamat 0 0 Decemberi bankkoltség 0 0
Vérhat6 osztalék 32 48 Alapkezelési dij 527 6 828
Osszesen: 32 48 Forgalmi jutalék 1
Letétkezelési dij 61 54
Kamat korrekcid 1
Koényvvizsgald dija 527 508
Osszesen: 1117 7390
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2018.12.31 adatok eFt-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési Fordulénapi Erték-
Névérték érték mérlegérték kiilonbézet
ETFS ALUMINIUM 20 856 17 311 16 889 -422
ETFS BRENT CRUDE 5000 29 665 32926 3261
ETFS COFFEE 24 590 9237 5727 -3510
ETFS COPPER 4531 30 060 31454 1394
ETFS CORN 90 818 27 411 20 386 -7 025
ETFS COTTON 8373 5116 5442 326
ETFS CRUDE OIL 17 000 34025 32 966 -1 058
ETFS GASOLINE 2 867 19 649 16 004 -3 645
ETFS GOLD 9633 39 495 40 459 964
ETFS HEATING OIL 7772 23203 22 584 -619
ETFS LEAN HOGS 42 632 7 544 6 893 -651
ETFS LIVE CATTLE 5026 8756 9732 977
ETFS NICKEL 3632 11194 10518 -676
ETFS SILVER 3486 17477 14 722 -2755
ETFS SOYBEANS 3890 21 946 19 458 -2.487
ETFS SOYBEANS OIL 20 331 23318 17 892 -5 426
ETFS SUGAR 5641 17219 11125 -6 094
ETFS WHEAT 70 460 16 609 12 204 -4 406
ETFS ZINC 6989 12 579 14 491 1912
INVESCO DB AGRICULTURE 900 4 846 4283 -563
Befektetési jegy Osszesen: 376 660 346 157 -30 503
Ertékpapirok dsszesen: 376 660 | 346 157 -30 503
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MKB Nyersanyag Szérmaztatott Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2019. december 31.

adatok
2019.12.31 eFt-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési Fordulénapi Erték-
Névérték érték mérlegérték |kiilonbozet
ETFS ALUMINIUM 16 800 13 282 13 827 546
ETFS BRENT CRUDE 3350 20077 30 584 10 507
ETFS COFFEE 20 100 7 741 5584 -2158
ETFS COPPER 3350 21394 25593 4199
ETFS CORN 67 000 18 185 14751 -3434
ETFS COTTON 6 700 4110 4247 137
ETFS CRUDE OIL 12 000 24 405 31 841 7436
ETFS GASOLINE 2100 12 512 17297 4785
ETFS GOLD 6 000 25584 30 824 5240
ETFS HEATING OIL 2100 5516 7 783 2267
ETFS LEAN HOGS 35200 6 090 4 824 -1266
ETFS LIVE CATTLE 4200 7561 8540 979
ETFS NICKEL 2950 8532 11 903 3371
ETFS SILVER 2 700 13 422 13 634 212
ETFS SOYBEANS 2950 17 385 15072 -2313
ETFS SOYBEANS OIL 16 800 18 794 18 472 -321
ETFS SUGAR 4 600 13 881 9467 -4 414
ETFS WHEAT 58 700 12 816 11402 -1415
ETFS ZINC 5450 10 317 11 847 1529
INVESCO DB AGRICULTURE 900 4 846 4393 -454
Befektetési jegy Gsszesen: 266 453 291 885 25432
Ertékpapirok dsszesen: 266 453 291 885 25432

5. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2018.12.31| 2019.12.31
(cFt) (eFt)

Alapkezeldvel szembeni kotelezettségek 0 0
Letétkezeldvel szembeni kotelezettségek 0 0
Forgalmazdval szembeni kételezettségek 0 0
Felligyeleti dij 26 23
KELER djj 0 0
Befektetési alapok kiilénaddja 52 46
Osszesen: 78 69
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MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészitd mellékiet 2019, december 31.

6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszdma: 1111-337 MKB Nyersanyag Alapok Alapja
Alapkezel6 neve: MKB-Pannoénia Alapkezel6 zRt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamits tipusa: T-2
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 374 188 153 HUF
Egy jegyre juté NEE 0,708027
Darabszam: 528 493 995
Netto
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomdny (0sszes) 0 Hitelezo Futamidd (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (Osszes): 77 803 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb 77 803 0,0%
tétel miatt
173. Céltartalékok (0sszes): 0
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 1117423 0,3%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 1195226 0,3%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyoszamla, készpénz
(0sszes): 29 194 984 7,8%
HUF 12 321 980 3,3%
USD 16 873 004 4,5%
1172. Egyéb kivetelés (Osszes): 0 0,0%
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MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2019. december 31.

11/3. Lekotott bankbetétek (0ssz):
1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii (6ssz):

1I/3.2. 3 honal hosszabb lekétott betét

0,0%
0,0%

0,0%

1I/4. Ertékpapirok Devizanem
(Osszes): HUF

II/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF
11/4.1.1. Koétvények (Osszes):
11/4.1.2. Kincstérjegyek (8sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (8sszes).
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok

(Osszes).

11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF

[1/4.2.1. Tdzsdére bevez.(Osszes):
viszonyt megtestesitd €p.:

11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.3. Részvények (0sszes): HUF
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Gsszes):

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (Osszes):
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (§sszes):

11/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF

11/4.5.1. Tozsdére bevez. (Osszes): USD
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (5sszes):

11/4.6. Karpotldsi jegyek (Osszes): HUF
II/5. Aktiv iddbeli elhatdroldsok HUF

11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbaizete HUF

Névérték

354 427

ﬁsszeg/Erték
346 156 548

346 156 548

346 156 548

31 847

(%)
92,5%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

92,5%

0,0%

0,0%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF

375383379

100,3%
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MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-337 MKB Nyersanyag Sziarmaztatott
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannoénia Alapkezel6 zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szadmit4s tipusa: T-2
Téargynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 356447 143 HUF
Egy jegyre jutd
NEE 0,800276
Darabszam: 449 154 191
Netto
A targynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszk6zérték
%-aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamid6
I/l. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (0sszes): 68 672 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb 68 672 0,0%
tétel miatt
1/3. Céltartalékok (0sszes): 0
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 7389 664 2,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 7 458 336 2,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészdmla, készpénz
(Osszes): 74 972 778 20,9%
HUF 43 920 893 12,2%
USD 31051 885 8,6%
1172. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,0%
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MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2019. december 31.

1173. Lekitott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%

1l/3.1. Max. 3 ho lekotésii (bssz): 0 0,0%

1l/3.2. 3 hondl hosszabb lekotitt

betét 0 0,0%

11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 291 884 930 81,2%

11/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.1.1. Koétvények (8sszes):

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).

11/4.1.4. Kulf6ldi allampapirok
(Osszes).

11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%

11/4.2.1. Tozsdére bevez.(6sszes):
viszonyt megtestesit ép.:
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (8sszes):

11/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.3.1. Tézsdére bevez.(dsszes):
11/4.3.2. Killf6ldi részvények
(Gsszes):

11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):

1I/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (Gsszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (8sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes):  HUF 291 884 930 81,2%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Gsszes): USD 273950 291 884 930
[1/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.6.Kdrpotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv ido'beli elhatdroldsok HUF 47 771 0,0%
1I/6. Szdrmaztatott ligyletek .
értékelési kiillonbozete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZECvN- HUF 366 905 479 102,1%
7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-

ban
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MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2019, december 31.

Sorszdm A tétel megnevezése 2018.12.31| 2019.12.31
I [ Szokdsos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkiz-valtozis 491 342 403 898
(Mikodési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil)
IE: -19 855 -9 746
2 | Elszamolt amortizacid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszdmolt értékelési killénbdzet £ -30 503 25432
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 ngatlan befektetések értékesitésének eredménye £ 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye
7% -12 373 5305
8 | Befektetett eszk6z6k allomanyvaltozésa + 0 0
9 | Forgbeszkoz0k dllomanyvallozdsa + 554 357 376 659
10 | Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozdsa + -961 -9
11 | Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa £ 0 0
12 | Aktiv iddbeli elhatdroldsok allomdnyvaltozasa + 79 -16
13 | Passziv id6beli elhatéroldsok dllomanyvaltozasa £ 598 6273
IT | Befektetési tevékenységbdl szirmazo pénzeszkoz-valtozas -302 653 -296 408
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladéasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -760 492 -457 286
18 | Ertékpapirok eladésa, bevéltisa + 457 181 160 097
19 | Kapott hozamok + 658 781
III | Pénziigyi miiveletekb6l szirmazo6 pénzeszkoz-valtozas -259 039 -61 712
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 56 250 47 061
21 | Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -315 289 -108 773
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve k6lcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve k6lestn utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozdsa (LILIID) £ -70 350 45778
Pénzeszk6zok nyito értéke 99 545 29195
Pénzeszk6zok zaro értéke 29 195 74 973
Pénzeszkdzok valtozasa -70 350 45778
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MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

8. Szdrmaztatott tigyletek
Az Alap 2019. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott {igyletet.

9. 2019. december 31-én forgalomban 1évd befektetési jegyek szdama

2019. januir 1-én forgalomban lévo befektetési jegyek 528 493 995 db
2019. januar 1-december 31. kozétt eladott befektetési jegyek + 60 671 125 db
2019. januar 1-december 31. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek - 140 010 929 db
2019. december 31-én forgalomban 1év6 befektetési jegyek szima 449 154 191 db

10. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkizérték 2019, december 31-én:
0,800276 HUF

11. A befektetési alapkezeld milkodésében bekivetkezett viltozdsok

A Tarsasag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a jov6ben
AEKBV-nek minéstild befektetési alapokat is indithat és kezelhet.
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MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2019. december 31.

Uzleti/Vezetdségi jelentés

Uzleti kirnyezet

A globélis pénz- és t8kepiacok szdmara a 2019-es év abszolit pozitiv évként vonul be a térténelembe.
Voltak ugyan recesszios, geopolitikai és kereskedelmi haborus félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltak ezek allapotat, de végil a jegybanki likviditasbOség gydzott, és ez minden
eszkdzosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassagba emelkedtek a részvényindexek,
mikdzben a lassabb novekedés miatt mélyebbre cstsztak a kétvényhozamok, de a nyersanyagok is
erosddtek. A hazai eszkozok is lekovették a kedvezd globalis trendeket, {gy a BUX szarnyalt és a magyar
k&tvényhozamok is széleskoriien mérséklddtek.

Az Alap célja és stratégidja
Az MKB Nyersanyag Alapok Alapja a Magyar Nemzeti Bank H-KE-I11-178/2019 szamu hatdrozatanak

megfeleléen, 2019. majus 27-t6]1 MKB Nyersanyag Szdrmaztatott Befektetési Alap néven mikdodik
tovabb és egyuttal moédosult az Alap kezelési szabalyzata is.

Az Alap a nemzetkdzi dru- és nyersanyagpiacai befektetéseket teszi elérhetdvé a befektetOk szdmara. Az
Alap tagan értelmezett arupiaci kitettséget kindl, lefedve az arupiaci eszk6zok legnagyobb hanyadat,
beleértve a nemesfémeket, ipari fémeket, ritkafoldfémeket, k&éolajszarmazékokat, foldgazt,
mez8gazdasdgi terményeket és allatokat, stb. Az Alapkezeld aktivan kezelt stratégiat kovet, igy a
hagyomaényos vételi pozicidkon kiviil az Alap felvehet eladasi pozicidkat is, amely esetben az aresésbhol
profitalhat.

Fdébb eroforrasok és kockiazatok, az ezekkel kapcsolatos vdltozasok és bizonytalansagok

Az Alap nett6 eszk6zértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikkrozték,

A Forgalmazd és a Letétkezel a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap koényvvizsgéaldja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyidgszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezardsa utén lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapesolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoéi, illetve jellemzoi
Az Alap 2019. évi hozama 14,94%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informéciok:

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, {gy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2020. aprilis 29. . ,
Tichyné  Digitally signed
BedenekDigitally signed by . . byTichyné
Bedenek Melinda Szirmai Szirmai Beatrix
. Date: 2020.04.29 H Eszter
Melin da 09:42:00 +02'00' Beatrix o 1200420
Eszter 09:10:58 +02'00’

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Nyersanyag Szdrmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap (korabban: MKB Nyersanyag Alapok
Alapja) (az ,,Alap™) 2019. évi éves jelentésének 1-17. pontjaban talalhaté szamviteli informéacidinak (a
,,szamviteli informacidk™) konyvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végz8do iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli torvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrdl és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények moédositasardl sz616 2014. évi XV
torvénnyel Gsszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kdz6lt szamviteli informacidkban
szerepl0 eszk6zdk és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolésra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
kdnyvvizsgédlatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatilyos — térvények és egyéb jogszabdlyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld feleldsségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
A konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick komyvvizsgdlatdért valo felelbssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel§jétél, az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.-tél (az
~Alapkezeld”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgdloi
Kamara ,,A konyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabdlyair6l és a fegyelmi eljardsrdl szold
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi Etikai
Standardok Testiilete ltal kiadott ,,Kényvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhéz.

Figyelemfelhivdis

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés ,, /4.2/ Limitsértés” ciml pontjara, amelyben bemutatasra keriilt,
hogy az Alapkezeld az Alap vonatkozédsdban 2019. december 31-én nem teljesiti a fordulénapon hatalyban

1évo kezelési szabdlyzat 14. pontjaban szerepld, ,,4z egyes portfolicelemek maximalis, illetve minimalis
vagy tervezett aranya’ -ra vonatkozdan megfogalmazott befektetési korlatot. A forduldénapot kovetden a
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jogszabalyi, illetve belsd szabalyzatok elbirasai szerinti hataridén beliil megtértént az eldirt limiteknek
megfeleld allapot visszaallitasa. Véleményiink nem mindsitett ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelés az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fliggetlen koényvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, ¢s az egyéb informdcidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen form4ji bizonyossagot nyujto kvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informacidok
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak vagy a kdnyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk 1ényeges hibés
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl €s a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban ényeges ellentmondés vagy 1ényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szdamviteli
informadciokért

A vezetés felelOs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyn térvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban t0rténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszk6zOk ¢és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténé elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben k&zolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kézzétegye a
vallalkozas folytatasdval kapcsolatos informécidkal, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak
elvén alapulo, éves jelentésben kozo6lt szamviteli informacidk Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennck az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd, korilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A kénywvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdaért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsboél, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitést,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmaz6 fliggetlen konyvvizsgéloi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossdg magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos —



torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgéalat mindig feltérja az egyébként
létezd 1ényeges hibas allitdst. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerti lehet az a vérakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben koz6lt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozdé — Magyarorszdgon
hatédlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk ¢s felmérjiik az éves jelentésben koz6lt szamviteli informdciok akar csalasbdl, akér
hibabol eredé lényeges hibas allitdsainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgéalati eljardasokat, valamint elegendé és megfelel
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd 1énycgces
hibas 4llitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirdsat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kozott megfeleldek, de
nem azeért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazoll szamviteli politika megleleloségél és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapesolodo kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részér6l a vallalkozés folytatasdnak
elvén alapulo szdmvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidokban 1évé kapesolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidkat, kiilonGs tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
id8szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és
kezelOikrol, valamint egyes pénziigyi targyi torvények modositasardl szoldé 2014. évi XVI
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.



Az iranyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és {itemezését, a kdnyvvizsgalat jelentss megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. dprilis 29.

Motnar Gapor Nagy Zoltan
Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsadd Kit. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyo6rgy 1t 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvéntartsi szdm: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Nyersanyag Szdrmaztatott Befektetési Alap (kordbban MKB Nyersanyag
Alapok Alapja)

Az MKB Nyersanyag Alapok Alapja a Magyar Nemzeti Bank H-KE-I11-178/2019 szdmu hatérozatanak
megfelelden, 2019. majus 27-t61 MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap néven mukédik
tovabb és egyuttal moédosult az Alap kezelési szabalyzata is.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartdsba vételétdl hatdrozatlan idejii.
Feliigyeleti engedély szama, kelte: EN-III/EA-36/2009, 2009. jtnius 19.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szama, kelte: EN-III/EA-66/2009, 2009. jalius 6.
Az alapkezel§ tirsasig neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkoériien miikédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezelé

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsad6 Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 005027

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az MKB Nyersanyag Alapok Alapja a Magyar Nemzeti Bank H-KE-ITI-178/2019 szdmu hatarozatanak
megfelelden, 2019. majus 27-t61 MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap néven miikddik
tovabb és egyuttal modosult az Alap kezelési szabélyzata is.

Az Alap a nemzetk6zi aru- €s nyersanyagpiacai befektetéseket teszi elérhetévé a befektetok szamara. Az
Alap tagan értelmezett arupiaci kitettséget kindl, lefedve az arupiaci eszkdzok legnagyobb hanyadat,
beleértve a nemesfémeket, ipari fémeket, ritkafldfémeket, koéolajszarmazékokat, foldgazt,
mezdgazdasagi terményeket és allatokat, stb. Az Alapkezel$ aktivan kezelt stratégiat kovet, igy a
hagyomanyos vételi pozicidkon kiviil az Alap felvehet eladasi pozicidkat is, amely esetben az aresésbél
profitalhat.












14.1/ Az Alap aktuilis Kkockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatiinak lett besorolva, mert pénzpiaci, részvénypiaci és nyersanyag kitettségil
alapokat tart a portfoliojaban.

Az alkalmazott kockdzatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatéasra
a fébb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszk6zérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsé limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.

14.2/ Limitsértés

Az Alapban 2019 év végén (forduldénapon) passziv limitsértés allt fenn, amely 2019. december 16-i
pénzkidramlas miatt tortént. A passziv limitsértés 2020. januéarjdban, az elbirt hataridén beliil
megsziintetésre kerlilt. A limitsértés az Alap kezelési szabalyzatdban 1évo ,Befektetési alapok, egyéb
kollektiv befektetési értékpapirok maximum 80%” —os limit tekintetében allt fenn.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezett valtozdsok bemutatasa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kdvetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentds események
Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktdberben indult, alacsony arfolyamingadozassal jellemezhet6 részvénypiaci emelkedés 2020-
ra is 4thuzodott, amit egy ugynevezett ,fekete hatty(” esemény, a koronavirus okozta globalis
jarvanyhelyzet tért meg.

A kinai Wuhan vérosabdl indult fertdézés hivatalosan januar elején iitétte fel a fejét a varosban, azonban
ezt kovetden az egész vilagban elterjedt és napjainkra t6bb, mint egy millié embert fertdzott meg
globalisan.

A globalis jarvanyhelyzet lassitasdra a legtobb orszagban szigort hatosagi intézkedéseket vezettek be,
amelyek korlatozzak az emberek mozgasat és kapcsolatait. Ezek az intézkedések kodzvetlen hatéssal
voltak/vannak a gazdasagra és ezentul az egyes eszkoz6k arfolyamara is.

Ennek kdveteztében a fobb eszkdzosztalyok (a fejlett kotvények kivételével) februar 21-ét kovetden rég
nem latott leértékelddést szenvedtek el. Mércius 23-i mélypontjuk pillanataban 30 szazalék koriili
minuszban is jartak a t6zsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is feliilmulva 45
szazalékkal értékelddott le az olaj arfolyamanak dsszeomlasa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév
végéig az esés koriilbelill egyharmadat korrigaltdk a bejelentett fiskalis és monetdris intézkedések
hatédsara, azonban még igy is jelent6s minuszokkal zartédk a vizsgalt 2020 elsé negyedéves idészakot.

A fejlett részvények piacin a kisebb vallalatokat jelképezé ,small cap” indexek jelentésen
alulteljesitették a nagyvallalati indexeket. Az idészak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac
produkalta majd 20 szazalék korili leértékelddéssel, mig az USA 20 szézalék, Eurdpa 23 %-os esést
szenvedett el. A koronavirus okozta tékekivonas rég nem latott mértékeket 51tétt a részvénypiacokon,
minden szektor jelentds eséssel zarta a negyedévet.

A fejlédé piacokon szintén erételjes volt a kockazatkeriilés mértéke, Kindban a virus okozta panikkal
egyiitt kissé korabban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitasd, mint a
tobbi orszadg részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények konyvelhették el,
mélypontjukon 50 szazalék feletti minuszban is élltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentdsen
leértékel6dott, dollarban mérve 47 szdzalék koriili minuszt is dsszeszedett. A latin-amerikai és orosz
részvénypiacot a koronavirus okozta panik €s az olajar 6sszeomlasa egyszerre sijtotta, ami a devizapiacon
is jelentds leértékelddéssel jart egyiitt.

Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermelok kozitt Kitort djabb drhabori, ami egészen
20 dollar kornyékére lokte az olajarat. A névekedési varakozasok romlasa, a turizmus leélldsa az olaj
keresleti oldalan 6nmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyidében még kinalati oldali problémak
is felmertiltek.



Magyarorszagi események

A nemzetkozi trendhez hazank is csatlakozott és jelentds fiskdlis és monetaris élénkitésrol sziiletett
dontés az elmult idészakban. A kijérasi korlatozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22
szdzalékara rugd gazdasagvédelmi akcidtervet tartalmazott, ami harom szakaszban keriil majd
bevezetésre.

Az év els6 részében a vartnal kedvezétlenebb januari inflacids adat borzolta a kedélyeket magyar
&llampapirpiacon (a janudri adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-rol). Majd marcius k6zepétél a
feltorekvé piaci hitelpiacokkal egyiitt a magyar kétvénypiacon is a kockazatkertilés lett urra: eltlintek a
vevOk a masodpiacrél, az arjegyz6k kiszélesitették a vételi es eladasi arfolyamokat, egy-egy 6vatos
kotésre is erdteljes mozgasok jottek, ezittal a gyengiilés iranyaba. Osszességében a referencia hozamok
a rovid oldalon 68-79 bazisponttal emelkedtek, mig a hozamgérbe 3 éven tlli részén 61-93 bazispontos
hozamemelkedés ment végbe az elsé negyedév folyaman.

A magyar részvénypiac 2020 elsé negyedévében 28,1%-kal értékelddott le, amely elsésorban az OTP (-
38,4%) ¢€s a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt kdszonhetd. A t6bbi blue chip is veszitett
értékébdl a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom arfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt
idoszakban. A régios Osszehasonlitasban a magyar részvénypiac teljesitménye sszhangban volt a t&bbi
piaccal, A magyar részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesild volt, mig a roman piacot
kismértékben alulteljesitette.

A nemzetkézi kockazatkeriilés kdzepette az EUR/HUF arfolyama rég nem latott gyengiilést mutatott, az
év eleji 331,04-es szintr6l a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta arfolyama. A
régid devizai a forinthoz hasonldéan gyengiiltek az eurdval és a dollarral szemben. A gyengtilésben jelentds
szerepet jatszott, hogy a vallalatok a leallasok miatt nem gorgették tovabb a fedezeti tigyleteiket.

2020 elsd negyedévében nem voltak az Alap miikddésében, befektetési politikajaban valtozasok év
végéhez képest, az Alap zavartalanul m(ikodott.

2020 elsé negyedévében az Alapbodl (nettd médon szamitva) 11,59 millid Ft pénz kidramlas tortént, ami
az Alap méretéhez képest nem szdmottevo tétel, igy ez nem okozott problémat az Alap mikodésében/
likviditasaban.

Az Alap likviditasi helyzete 2020 els6 negyedéve folyaméan folyamatosan megfeleld volt, a helyzetre vald
tekintettel az Alap a szokasosnal magasabb likvid hanyadot tart az utobbi idészakban.

Az alap arfolyama mérséklodott az altala tartott eszkdzok atértékelddésén keresztiil a jarvanyiigyi helyzet
kévetkeztében marcius 18-ig, azonban azota ijra emelkedésnek indult a kurzus.

A fentiek alapjan a jarvanyhelyzet kovetkeztében emelkedett az Alapbdl torténd pénzkiaramlas, ez
azonban az Alap miikddésében/likviditasdban egyaltaldn nem jelentett problémat. Az Alapkezelé nem
tervez valtozasokat az Alap mitkédésében €s befektetési politikdjaban.

17./ Netto eszkozérték és a forgalomban 1évi befektetési jegyek sziméanak alakuldsa
. Befektetési Egy jegyre
. Netto . .o . .
Datum v o g Jegy jutd netté | Devizanem
eszkozérték Ry
egyenleg eszkozérték
2019.12.31| 359447 143| 449154 191 0,800276 |HUF
2020.04.15| 300397460| 443010191 0,678083 | HUF
Dicitally sianed b T|Chyné Digitally signed
igitally signe . . ichyné
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MELLEKLETEK

MKB Nyersanyag Szdrmaztatott Befektetési Alap

Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 375384 366 906
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszk6zok 375352 366 858
I. K&vetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiiifoldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilénbozete 0 0
1. Ertékpapirok 346 157 291 885
1. Ertékpapirok 376 660 266 453
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -30 503 25432
a.) kamatokbodl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb -30 503 25432
111. Pénzeszk6zok 29 195 74 973
1. Pénzeszkdzok 29195 74 973
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatdrolasok 32 48
1. Aktiv idébeli elhatdrolasok 32 48
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 375 384 366 906
E.) Sajat téke 374 189 359 447
1. Indulé téke 528 494 449 154
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3308 500 3369172
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 2 780 006 2920018
I1. Tékevaltozas (tokendvekmény) -154 305 -89 707
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -81 324 -63 696
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -30 503 25432
3. E16z6 év(ck) eredménye -23 281 -42 478
4. Uzleti év eredménye -19197 -8 965
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 78 69
1. Hossz lejaratt kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarath kotelezettségek 78 69
1. Kulfoldi pénzértékre sz016 kdtelezettségek értékelési
kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 1117 7 390




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
L Pénziligyi miiveletek bevételei 19 057 21 645
II.  Pénziigyi miiveletek raforditésai 27739 15 987
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miukddési koltségek 10 515 14 623
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -19 197 -8 965

(I-II+III-IV-V-VI)

2. Szdmwiteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrol sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl

sz016 Korméanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatdnak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO mddszer alkalmazésaval kertil sor.
Az alap - befektetési politikéja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jard idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkillonbdzeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra kerlilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbd] szarmazd dsszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkdzeit 2019. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2020. januar 02.

3. Mitkodési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 7732 12 133
Letétkezeld dija 902 675
Bankkdltség 409 250
Egyéb koltségek 1472 1565
Felligyeleti dij 129 96
Befektetési alapok kiilonadoja 250 186
MNB engedélyezés dija 0 50
Konyvvizsgélati dij 1054 1018
Brokeri jut. 0 114
KELER dij 39 101
Osszesen: 10 515 14 623




