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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Nyersanyag Alapok Alapja befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Nyersanyag Alapok Alapja (az ,,Alap™) 2018. évi éves jelentésének 1-15. pontjaban
taldlhaté szamviteli informécidinak (a ,,szamviteli informaciok™) kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz6d6 iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szdmviteli informaciok minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrél szolé 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények mddositasarol sz616 2014, évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informécidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeloje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolasra.

A vélemény alapja

Ko6nyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bbvebb leirdsat jelentésiink
wA konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlataért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezeldjétdl, az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt.-t6l (az
»Alapkezel6”) a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgaléi hivatis magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrél szélo
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen norméakban szereplé tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel$ alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéciokbol allnak. Az Alapkezels
igyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formajt bizonyossagot nyjto kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb informaciok
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak vagy a kdnyvvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ligy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibés allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességiink errdl és a hibas 4llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informéciokban lényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibés allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kozolt szimviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol sz616 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli térvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési kltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas 4llitastol
mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informéciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
véllalkozéas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsdnak
elvén alapulé, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatdsanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem

akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatisanak ellentmondé tényezd, kdriilmény nem 4l
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak feliigyeletéért.

A kdnywvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok kényvvizsgdlatdért vald feleldssége

A kényvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akéar hibabol eredd lényeges hibés éllitést,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossidg magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszégon hatilyos -
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabél, és lényegesnek
mindésiilnek, ha észszerti lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben k6zolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akér csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd Iényeges
hibas 4llitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban
foglalhat sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgélat szempontjabol relevans belso kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kbzzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formékrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu tdrvények modositasarél szolé 2014. évi XVI
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezel6 altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgélatunk sorén altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 29.

7TV

Molnar Gabor Nagy Zoltan
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005027
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Nyersanyag Alapok Alapja

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan idejii.
Feliigyeleti engedély szdma, kelte: EN-III/EA-36/2009, 2009. jinius 19.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: EN-II/EA-66/2009, 2009. julius 6.
Az alapkezelo tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikédoé Re.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeldé (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgdlo: Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsadé Kift.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltin
Kamarai bejegyzés szdma: 005027

2./ Az Alap befektetési irdnyelvei

Az Alap az Eurépai Uni6 vagy az OECD allamok nyersanyagpiacain nyujt kézvetlen lehet6séget, az
egyes nyersanyagokat kovetd tdzsdén jegyzett kollektiv befektetési jegyeken (ETF) és befektetési
alapokon, a nyersanyagok (cink, aluminium, buza, szdjabab, cukor, nikkel,szarvasmarha, széjaolaj,
fiitbolaj, kukorica, nyersolaj, sertés, gyapot, réz, kavé, foldgdz, benzin, arany, eziist) kozvetlen
kitermelésével / el6allitasaval / feldolgozéasaval foglalkozé Eurépai Unid vagy az OECD allamok tézsdei
vallalatok részvényein keresztiil elérheté hozamra.

A referencia index 90%-ban a Dow Jones-UBS Commodity Index (DJUBS Index) forintban szdmitott
értéke, amelynek elméleti portfolidjat jelenleg 19 nyersanyag hatarid6s arfolyamat kéveti, valamint 10%-
ban az RMAX index.



A befektetési politika alakuldsira hat6 fontosabb tényezék

A 2018-as év teljesen eltért az egy évvel korabbitdl a vilag befektetési piacan. Mig 2017-ben inkabb
volatilitas nélkiili lassi emelkedés volt a jellemzd a részvénypiacokra, addig 2018-ban megjelent a
volatilitas és ezzel egyiitt a csokkend arfolyamok a vilag fontosabb tézsdéin. Kedvezétleniil hatott a
részvénypiacokra az amerikai-kinai vdmhébord, valamint az olasz vélasztdsok kimenetele és az
augusztusi t6rok devizavalsag. A fejlédd piacokon mar a harmadik negyedévtdl, mig a fejlett
részvénypiacokon a negyedik negyedévtdl romlott el az aralakulas, bar szeptemberben még mind a Dow
Jones index, S&P 500 index és a Nasdag-100 index is torténelmi csiicsra kapaszkodott. A régiés és hazai
részvények ilyen koriilmények mellett a kedvez$ makrogazdasagi folyamatoknak koszénhetSen a ,béke

szigetei” voltak, ennek eredményeként a BUX mind6ssze 0,6 %-ot vesztett értékébdl 2018 folyaman.

3./ Vagyonkimutatas
2017.12.31 portfoliébeli 2018.12.31 portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhatd értékpapirok 551434 84,8% 346 157 92,5%
b) banki egyenlegek 99 545 15,3% 29 195 7,8%
c) egyéb eszk6z0k 79 0,0% 32 0,0%
d) Osszes eszkdz 651 058 100,2% 375 384 100,3%
e) kotelezettségek™* 1 040 0,2% 1195 0,3%
f) nettd eszkozérték 650 018 100,0% 374 189 100,0%

* Tartalmazza a passziv idObeli elhatarolasok 6sszegét is.

4./ 2018. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2018. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2018. janudr 1-december 31. k6zott eladott befektetési jegyek

2018. januar 1-december 31. k6z6tt visszavaltott befektetési jegyek

2018. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2018. december 31-én:

0,7080 HUF

6./ Nettd eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2017.12.31 2018.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 551434 346 157
Pénzeszk6z6k 99 545 29195
Aktiv id6beli elhatarolasok 79 32
Sz4rmaztatott ligyletek ért. kiil. 0 0
Eszkozok sszesen 651 058 375384
Kotelezettségek 1 040 78
Passziv elhatarolasok 519 1117
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 649 499 374 189

847364 073 db

71248 925 db
390119003 db

528 493 995 db




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netté

Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték

(eFt) ardnyiban (%) | aranyiban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 551434 100% 85%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhatd
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott 4truhazhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 551 434 100% 85%

. nettéd

Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték

(eFt) ardnyaban (%) | ardnyiban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd
értékpapirok 346 157 100% 93%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté
értékpapirok _ 0 0% 0%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott dtruhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhat6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 346 157 100% 93%

Az Alapkezel§ a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap t6kéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési

eloirasoknak megfelel6en.

8./ Az Alap eszkézeinek alakuldsa

2017.12.31 2018.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szdrmazo jovedelem -6 674 -8 682
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 2 862 7732
d) a letétkezeld dijai 1 002 902
e) egyéb dijak és adok 7 784 1 881
f) netté jovedelem -18 322 -19 197
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tokeszamla valtozasai -197 864 -154 305
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsbkkenése -33 427 -30 503
Jj) minden olyan egyéb véltozas, amely hatést gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmilt hdrom iizleti évben szdmolt utols6 dsszesitett nett6 eszkozérték és az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték:

Uzleti év| A nett6 eszkozérték Nettd Egy jegyre jut6 netté
vonatkozasi napja eszkozértck eszkozérték

2016 2016.12.31 439 665 984 0,851254

2017 2017.12.31 649 536 819 0,766538

2018 2018.12.31 374 188 153 0,708027

10./ Szarmaztatott iigyletek
Az Alap nem rendelkezik szarmaztatott iigyletekkel.

11./ A befektetési alapkezelé mitkddésében bekdvetkezett valtozasok
Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. miikodésében a 2018. év folyaman nem tdrtént jelentds valtozés.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannoénia Alapkezelé zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szima Rogzitett Valtoz6 Nyereség- Teljes
javadalmazdas  részesedés* javadalmazas
34 6 302142 98414 400 556
Ebbdl:
Ugyvezetdk (2f6) 68400 41064 109 464
Kockézati profilra hat6
munkatarsak (8 £6) 86777 36130 122 907

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabdlyok vonatkoznak, tovibb4 az Alap likviditdskezelésének bemutatdsa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos ij megallapodast nem koététt. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerzddés az Alap netté eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhat6 hitelkeret nagysaga év végén 70 milli6 Ft volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolioja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasét vagy korrekcids intézkedés alkalmazésat tette volna sziikségessé.



14./ Az Alap aktualis kockazati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az alap magas kockézatinak lett besorolva, mert pénzpiaci, részvénypiaci és nyersanyag kitettségii
alapokat tart a portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszk6zérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, bels6 limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellen6rzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekdvetkezett valtozasok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2019. aprilis 29.

fedenct puicoy (M;/

Villalkozas vezetdje (képviseldje)




MELLEKLETEK
MKB Nyersanyag Alapok Alapja

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 651 058 375 384
A.) Befektetett eszkzok 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkdzok 650 979 375352
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Ko6vetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilonbdzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 551 434 346 157
1. Ertékpapirok 584 861 376 660
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -33 427 -30 503
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb -33 427 -30 503
I11. Pénzeszk6zok 99 545 29195
1. Pénzeszkdzok 99 545 29195
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatarolasok 79 32
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 79 32
2. Aktiv id6beli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 651 058 375384
E.) Sajét toke 649 500 374 189
1. Indulé téke 847 364 528 494
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 3237252 3308 500
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 2 389 888 2 780 006
II. T6kevaltozas (tokendvekmény) -197 864 -154 305
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -141 156 -81 324
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -33 427 -30 503
3. El6z6 év(ek) eredménye -4 959 -23 281
4. Uzleti év eredménye -18 322 -19197
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1039 78
I. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
II. R6vid lejaratd kotelezettségek 1039 78
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 519 1117




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

(I-IIHIII-IV-V-VI)

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 2 847 19 057
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 9521 27739
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 11 648 10 515
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -18 322 -19197

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagair6l

52016 Korményrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel§ részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabélyzatinak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitdsa FIFO médszer alkalmazésaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jard iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbdl €s egyéb piaci értékitéletbd] szairmazo Ssszetevdkre.
A devizés kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2018. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2019. januar 07.

3. Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 2 862 7732
Letétkezel6 dija 1002 902
Forgalmazéknak fizetett dij,
bankkéltség 6196 409
Egyéb koltségek 1588 1472
Feliigyeleti dij 143 129
Befektetési alapok kiilénadéja 270 250
MNB engedélyezés dija 50 0
Konyvvizsgalati dij 1003 1054
KELER dij 122 39
Osszesen: 11 648 10 515
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannoénia Alapkezelé6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Nyersanyag Alapok Alapja

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-337

Eves beszamolo

2018. januar 1. - december 31.

Budapest, 2019. éprilis 29.



MKB Nyersanyag Alapok Alapja

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017,12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 651 058 375 384
A.) Befektetett eszkozdk 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Brtékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok ériékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.} egyéb 0 0
B.) Forgoeszkoziok 650 979 375352
I. K&vetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilfsldi pénzértékre sz616 kivetelések értékelési
kiilonbézete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11 Ertékpapirok 551 434 346 157
1. Ertékpapirok 584 861 376 660
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete -33 427 -30 503
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb -33 427 -30 503
111, Pénzeszkbzok 99 545 29195
1. Pénzeszkozok 99 545 29195
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbdzete 0 0
C.) Aktiv idobeli elhataroldsok 79 32
1. Aktiv id6beli elhatirolasok 79 32
2. Aktiv idébeli ethatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 651 058 375 384
E.) Sajat toke 649 500 374 189
1. Induld toke 847 364 528 494
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3237252 3308 500
2. Visszavésérolt befektetési jegyek névértéke (- ) 2 389 888 2 780 006
II. Tékevaltozas (tkenivekmény) -197 864 -154 305
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete -141 156 -81 324
2. Trtékelési kiilénbozet tartaléka -33 427 -30 503
3. El6z6 év(ek) eredménye -4 959 -23 281
4, Uzleti év eredménye 18322 -19 197
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1039 78
I. Hosszu lejarati kételezettségek 0 0
II. Rovid lejarati kételezettségek 1039 78
1L Kiilf6ldi pénzértékre szl kbtelezetiségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatarolasok 519 1117

A kiegészitd melléklet a mérleg elvéalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 2 847 19 057
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 9521 27 739
ITI. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 11 648 10515
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -18 322 -19 197

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. aprilis 29.

gl d

Vallalkozés v/e(zetéje (képviseldje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannonia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web c¢im: www.mkbpannonia.hu

Kiegészito melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Nyersanyag Alapok Alapja

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikédo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38
Telefon: 269-0922

Forgalmazo6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gydrgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027



MEKB Nyersanyag Alapok Alapja
Kiegészitd melléklet 2018. december 31,

Szamyviteli politika

Az Alap kettés konyvvitelen alapulé éves beszamoldt készit. Az Alap kOnyvviteli nyilvantartisat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2019. januar 07,

A konyvviteli szolgiltatds korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felel6s személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urdm, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tandcsado Kft. auditalta.
A kényvvizsgalati dfj mértéke 830.000 Ft + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB-Pannonia Alapkezel6 zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezeldje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K6rdsbanya u. 26-28. 4.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegif hiba: ha a hiba feitardsanak évében a kiilonb6z6 ellenérzések soran, egy adott {izleti évet
érintden feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, sajat tékét novelb-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzétt lizleti év mérleg fobsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fotsszeg 2 szdazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzériékre szold kovetelések és kotelezettseégek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcesolodo szabalyok
Eszkozik (aktivak)
A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszk6zdkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatési céld értékpapirokat vasarol.

B) Forgbeszkizok
1. Kdvetelések

A koévetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kdvetelés kényv szerinti értéke és

::::::

Az Alap tézsdei tigyletei m6gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennck kdvetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapndl nem szerepel a beszdmoléban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfdldi pénzértekre szolo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a forduldnapi devizaarfolyamon atéri¢keli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kitlénbdzet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozétt szamolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kivetkezs tételeket tartalmazza:
Kamatozo kétvény esetén:

¢  az értékpapir névértéke

e /- arfolyamar (netté érték és névérték killdnbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

s A vételar.

Az értékpapirok vésarlasanal felmeriilo vételarban levo kamatot pénziigyi mtiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizoméanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem kdltségként keriilnek elszdmolasra.

Az értékpapirok piaci értekre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés sordn az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozisa az aldbbiak szerint térténik:

s tozsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

o tbdzsdénkiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

¢ tbzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értekpapirok piaci €s bekeriilési érteke kozotti kilonbozetet értékkiilonbdzetként szdmolja el az Alap. Az
értékkiilénbdzetet megbontjak kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb értékkiilénbdzetre.

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
IIT. Pénzeszkdzok

A pénzeszk6zok kozé az Alap az aldbbi tételeket sorolja be:
» Forint folyészamlak,
o Deviza folydszamlak.

A devizakészlet névekedése és csGkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbézetet
a pénziigyl miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszimolésra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv id8beli elhatarolasként az Alap a targyidgszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbdzete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbozeteként a hataridds iigyletek fordulonapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének dsszegét szamolja el az Alap az értékelési killdnbdzet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet Gsszegét minden ériékeléskor a hataridés tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbozetet az figylet zarasakor meg kell szlintetni az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

A tbzsdén kiviil kstott hataridos és opcids figyleteket a kormanyrendelet elirdsai szerint kell értékelni a
lejérati ido alatt €s azok piaci értékét (az iigylet tirgyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara ¢és a hataridos kotési ar kiilonbdzetét, illetve az opeid targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci ara és az opci6 delta tényezGjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott {igyletek értékelési kiilonbozetében kell elszdmolni az értékelési kiildnbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajattoke
L. Induld téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5t6] havonta kapott nyilvantartés alapjén a befektetési
jegyek névertéken szamolt eladési forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavisarolt forgalmanak felel meg.
11. Tokevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavisarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbbzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Gsszeg (visszavésarlasi érték)
kiildnbozete, valamint a kibocsitott befektetési jegyek értékkiilonbbzete. Az értékkiilénbdzet
kényvelése a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld 4ltal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkdzérték kiildnbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszdmol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési killonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott tigyletek
értékelési kiildnbozetét is. Bz az érték megegyezik a forgdeszkdzok kozott szerepld értékpapirok

értékelési killdnbodzete sor s a szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete sor egyiittes Ssszegével.

c) Az iizleti év eredménye az eredmény kimutatds targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli t6rvény el6irisainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hossz1 lejarati kitelezettségek
A hosszi lejératd kitelezettségek k§zé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége sorédn jellemz6en nem meriil fel hosszilejarati kitelezettség.

II. Rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarath kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett kiltségszamlak dsszege,
e  Ertékpapir vasarlasbél szdrmazé kitelezettségek,

A Kiilfsldi pénzértékre szolo kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelésck kdzott leirtak az irdnyaddak.
H) Passziv id6beli elhatarolasok

Passziv idébeli elhatdroldsként szamolja el az Alap a targyidészakot érint6, nem szamlazott koltségeket.
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Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolésra az Alapnil a kivetkez6 tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lek6tott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesftésébdl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridgs iigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csSkkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat dsszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditisai

Pénziigyi miiveletek raforditdsaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkez6 tételek:
. Ertékpapir érickesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridés tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

1. Miikddési koltségek

Miik&dési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o Alapkezel6i dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazdi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Konyvvizsgilati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER dij.

® % & ° & = @

IV. Mérlegen kiviili tételek
Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatarid6s és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hatdridds elszamolasi iigyleteket kot, igy a szerzddés szerinti hatarid® bekdvetkezésekor, illetve
az {igylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti killonbdzetet szdmolja el az Alap:

® Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
¢ Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés {igyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci erték és az ligylet kdnyv szerinti értéke kozotti killonbdzetet a szdrmaztatott Ggyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kdzott szerepld értékelési kiildnbozet tartalékaval szemben.



MKB Nyersanyag Alapok Alapja
Kiegészitd melléklet 2018, december 31,

A szarmaztatott igyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
o hatarid6s tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,
e tézsdén kiviili hatdridés deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatarid6s arfolyamot,
e opcids ligyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner éltal jegyzett

kétoldali arfolyambdl szamitott kdzéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott tigyletek ligylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamét), varhaté eredményét (értékelési killdnbozetét, azaz piaci ertekét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.
Kolesonbe adott, illetve kblestnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kételezetisége az Alapnak nincs.
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Kicgészith melléklet 2018. december 31.

1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany osszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

idépontja  Hitelezd  dsszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szaméra az MKB Befektetési Alapkezelé zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel&™) 70.000.000 Ft-
os folyészamlahitel szerzodést kotott a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bézistt kamatkondiciéval.

Az Alapnak 2018. december 31-¢én nincs hitelbdl szarmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditasok, kdltségek részletezése

a.) Bevételek résgletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 2 559 18 399
Kapott osztalék 0 32
Bankszdmla kamata 288 627
Osszesen: 2 847 19 058
b.) Rdforditisok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 9521 27739
Osszesen: 9521 27 739
¢) Miikodesi koltségek részletezése
Megnevezés 2017.01.01.-12.31. | 2018.01.01.-12.31.
(eFt) {eFt)
Alapkezelési dij 2 862 7732
Letétkezel6 dija 1002 902
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 6196 409
Egyeb koltségek 1588 1472
Feliigyeleti dij 143 129
Befektetési alapok kiildnaddja 270 250
MNB engedélyezés dija 50 0
Kényvvizsgalati dij 1003 1054
KELER dij 122 39
Osszesen: 11 648 10 515
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3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhatarolasok eFt Passziv idobeli elhatarolasok eFt

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31 Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31

Decemberi kamat 79 0 Decemberi bankkoltség 17 0

Vérhatd osztalék 0 32 Alapkezelési dij 0 527

Osszesen: 79 0  TForgalmi jutalék 0 1

Letétkezelési dij 0 61

Kamat korrekeid 0 1

Kényvvizsgalé dija 502 527

Osszesen: 519 1117

4. Ertékpapz’rok beszerzési dra és piaci értéke

2017.12.31 adatok eFt-ban

Megnevezés Darabszam/  Beszerzési  Fordulénapi Erték-

Névérték érték mérlegérték | kiilénbbzet

ETEFS ALUMINIUM 20 856 17 311 19 044 1733
ETES BRENT CRUDE 6179 40 455 43 548 3092
ETFS COFFEE 24 590 9237 7239 -1 998
ETFS COPPER 4531 30 060 36 389 6329
ETFS CORN 90 818 27411 19 874 -7 537
ETFS COTTON 8373 5116 5425 309
ETFS CRUDE OIL 19 199 39 966 42 585 2619
ETFS GASOLINE 2 867 19 649 20 254 605
ETFS GOLD 9633 39 495 38 389 -1 106
ETFS HEATING OIL 7772 23 203 24 531 1328
ETFS LEAN HOGS 42 632 7 544 7227 -316
ETFS LIVE CATTLE 5026 8756 8 859 103
ETFS NATURAL GAS 3724 312 58 809 32 870 -25939
ETFS NICKEL 3632 11194 11332 138
ETFS SILVER 3 486 17477 15092 -2 384
ETFS SOYBEANS 3890 21 946 20322 -1 623
ETFS SOYBEANS QIL 20331 23318 20285 -3 033
ETFS SUGAR 5641 17219 13 593 -3 627
ETES WHEAT 70 460 16 609 10 887 -5 722
ETFS ZINC 6 989 12 579 17 205 4 626
MXKB Forint Likviditasi Alap AK 23 368 662 35010 35016 6
POWERSHARES DB AGRICULTURE 900 5222 4370 -852
POWERSHARES DB COMMODITY IND 22 586 97 275 97 097 -178
Befektetési jegy dsszesen: 584 861 551 435 -33 427
Ertékpapirok dsszesen; 393 515 551 435 33 427
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2018.12.31 adatok eFt-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési  Fordulénapi Erték-
Névérték érték mérlegériék killénbézet
ETFS ALUMINIUM 20 856 17 311 16 889 -422
ETFS BRENT CRUDE 5 000 29 665 32926 3261
ETES COFFEE 24 590 9237 5727 -3 510
ETFS COPPER 4 531 30060 31454 1394
ETFS CORN 90 818 27411 20 386 -7025
ETFS COTTON 8373 5116 5442 326
ETFS CRUDE QIL 17 000 34 025 32 966 -1 058
ETFS GASOLINE 2 867 19 649 16 004 -3 645
ETFS GOLD 9633 39 495 40 459 964
ETFS HEATING OIL 7772 23203 22 584 -619
ETFS LEAN HOGS 42 632 7 544 6 893 -651
ETFS LIVE CATTLE 5026 8756 9732 977
ETFS NICKEL 3632 11194 10518 -676
ETFS SILVER 3 486 17 477 14722 -2 755
ETFS SOYBEANS 3890 21 946 19 458 -2 487
ETFS SOYBEANS QOIL 20 331 23318 17 892 -5 426
ETFS SUGAR 5 641 17219 11125 -6 094
ETFS WHEAT 70 460 16 609 12 204 -4 406
ETFS ZINC 6 989 12 579 14 491 1912
INVESCO DB AGRICULTURE 900 4 846 4283 -563
Befektetési jegy 6sszesen: 376 660 346 157 -30 503
Ertékpapirok dsszesen: 376 660 | 346 157 -30 503
5. Kitelezettségek alakulisa
Megnevezés 2017.12.31| 2018.12.31
(eFt) {eFt)

Alapkezeldvel szembeni kételezettségek 273 0

Letétkezeldvel szembeni kételezettségek 95 0

Forgalmazdval szembeni kételezetiségek 545 0

Felligyeleti dij 40 26

KELER dij 9 0

Befektetési alapok killénaddja 77 52

Osszesen: 1039 78
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6. Portfolis jelentés

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: 1111-337 MKB Nyersanyag Alapok Alapja
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szAmitas tipusa: T-2
Téargynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 649 536 819 HUF
Egyjegxre
juté NEE: 0,766538
Darabszam: 847 364 073
A tdrgynapi netto eszkizértek meghatdrozdsa: Nettd eszkdzérték
%-éban
L KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1, Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (Gsszes): 1039532 0,2%
Alapkezeldi dij miatt 272 658
Letétkezeldi dij miatt 95430
Forgalmazdi dij miatt 545 315
KELER dij 9061
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 117 068
173, Célrartalékok (Gsszes): 0
/4. Passziv iddbeli elhatiroldsok
(Gsszes): 518 675 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 1558 207 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszdamla, készpénz,
(Gsszes): 99 544 888 15,3%
MKB Zrt-nél vezetett folydszdmla
HUF 38902 177
USD 60642711
II/2. Egyéb kivetelés (sszes): 0 0,0%
1I73. Lekitatt bankbetétek (Gssy): 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Ossz). 0 0,0%
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I1/3.2. 3 hondl hosszabb lekoiott betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem  Névérték  Osszeg/Erték (%)

(Osszes): HUF 551 434 526 84,9%
11/4.1. Allampapivok (dsszes): HUF 0 0 0,0%

I/4.1.1. Kotvények (Gsszes):

I1/4.1.2. Kincstarjegyek (Osszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).

II/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(Gsszes).

I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%

11/4.2.1. TGzsdére bevez.(Gsszes):
viszonyt megtestesitd ép.:

11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes):

I1/4.3. Résyvények (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.1. T6ézsdére bevez.(6sszes):

11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes):

11/4.3.3. Tézsdén kiviili (Gsszes):

I1/4.4. Jelzdloglevelek (sszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (Gsszes):
11/4.4,2. Tézsdén kiviili (6sszes):

I1/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 551434 52¢ 84,9%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (Osszes): UsD 27 473 365 551 434 526

11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

I/4. 6. Kgrpotldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
I5. Aktiv idébeli elhatdrolisok HUF 78 8§20 0,0%

Il/6. Szdrmaztatott iigyletek
értekelési kiilonbozete HUF 0 0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 651 058 234 100,2%
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-337 MKB Nyersanyag Alapek Alapja
Alapkezel6 neve: MKB-Pannonia Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE sz4mités tipusa: T-2
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 374 188 153 HUF
Egy jegyre jutd NEE 0,708027
Darabszam: 528 493 995
Nettd
A targynapi nette esgkizériek meghatdrozdsa: eszkdzeérték
%-aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (Dsszes) 0 Hitelezo Futamidé (nap) 0
172, Egyéh kitelezettség (Osszes): 77 803 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb 77 803 0,0%
tétel miatt
173, Céltartalékok (Dsszes): 0
/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
(Osszes): 1117423 0,3%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 1195226 0,3%
1. ESZKO7Z0K Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszamla, készpénz
(dsszes): 29 194 984 7,8%
HUF 12 321 980 3,3%
USD 16 873 004 4,5%
1172, Egyéb kiveteles (dsszes): 0 0,0%
1I/3. Lekotott bankbetétek (dssz): 0 0,0%
/3.1, Max. 3 ho lekitésii (Gssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekdtdit betét 0 0,0%
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1¥/4, Ertékpapirok Devizanem
(Osszes): HUF

/4.1, Allampapirok (dsszes): HUF

11/4.1.1. Kétvények {Osszes):

II/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Gsszes).

11/4.1.4. Kiilf5ldi 4llampapirok
(Gsszes).

IL/4.2. Gazddlkoeddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesity ép.: HUF

11/4.2.1. T6zsdére bevez.(Gsszes):
viszonyt megtestesitd ép.:

11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):

Il/4.3. Részvények (Osszesh: HUF
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Gsszes):

11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes):
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (Gsszes):

IT/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (Bsszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):

1I/4.5, Befektetési jegyek (Osszes): HUF

11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Gsszes): USD
I1/4.5.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):

IV/4.6.Karpotldsi jegyek (dsszes): HUF
IS, Aktiv idobeli elhatdrolisok HUF

IV/6. Szdrmaztatott iigyletek
értekelesi kiilonbizete HUF

Névértek

354 427

Osszeg/Erték
346 156 548

0

346 156 548

346 156 548

31 847

(%0)
92,5%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

92,5%

0,0%

0,0%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF

375 383 379

100,3%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok elt-ban

A tétel megnevezése 2017.12.31 2(18.12.31
Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozds 367 781 491 342
(Mkadési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -18 610 -19 855
ElszAdmolt amortizacié + 0 0
Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
Elszdmolt értékelési kiilonbdzet + 33 427 -30 503
Céltartalékképzeés és felhasznalds kiillonbdzete + 0 0
| Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltisanak eredménye + -7 411 -12373
Befektetett eszk6z0k dlloméanyvaltozdsa £ 0 0
Forgoeszkdzdk allomanyvaltozasa + 360 062 554 357
Révid lejarata kételezettségek allomanyvaltozésa + 326 -961
Hosszi lejarait ktelezettségek dlloméanyvéltozasa =+ 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok dlloményvaltozasa + -55 79
Passziv idbeli elhataroldsok alloméanyvaltozdsa = 42 598
Befektetési tevékenységhol szarmazo pénzeszhiz-valtozas -577 163 -302 653
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
Ingatlanok beszerzése- 0 0
| Ingatlanok eladésa + 0 0
Befolyt bérleti dijak + 0 0
Ertékpapirok beszerzése - -826 906 =760 492
Ertékpapirok eladésa, bevaltisa + 249 455 457 181
K.apott hozamok + 288 658
Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 264 694 -259 039
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
Befektetési jegy kibocsatas + 392 371 56 250
Befektetési jegy kibocsétas soran kapott apport - 0 0
Befektetési jegy visszavasdrlasa - -127 677 -315 289
Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
Hitel illetve kdlcson felvétele + 0 0
Hitel illetve kGlcsdn torlesztése - 0 0
Hitel illetve kdlcson utén fizetett kamat - 0 0
Pénzeszkozok valtozdasa (LILITI) + 55312 =70 350
Pénzeszkdzk nyitd éricke 44 233 99 545
Pénzeszkbzok zérd értéke 99 545 29195
Pénzeszkdzok valtozasa 55312 -70 350
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8. Szarmaztatott ligyletek
Az Alap 2018. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott lgyletet.

9. 2018. december 31-én forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

2018. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 847 364 G673 db
2018. januar 1-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek + 71248925 db
2018. januar 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 390119003 db
2018. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 528 493 995 db

10. Konyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre juté netto eszkozérték 2018, december 31-én:
0,7080 HUF

11. A befektetési alapkezeld miitkidésében bekivethezett valtozdsok

Az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. mitkédésében a 2018. év folyaman nem tortént jelentbs valtozas.
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Uzleti Jelentés 2018. december 31.

Uzleti/Vezetéségi jelentés

Uzleti kérnyezet

A kockézatos eszkozokkel parhuzamosan rossz éviik volt a nyersanyagoknak is, atlagosan 12%-ot
veszitettek az értékiikbél. A mozgas egy része a dollar erésodésével magyarazhatd. Az olaj piacan egészen
0Oszig jol alakult az év, de a geopolitikai fesziiltségek és talkinalat miatt 40%-ot zuhant egy negyedév alatt
az arfolyama. Emlitést érdemel még a nagyon volatilisen mozgd foldgaz is.

Az Alap célja és stratégiaja

Az Alap az Eurdpai Uni6é vagy az OECD tagéllamok nyersanyagpiacainak teljesitményébdl vald
kozvetlen részesedésre nytjt lehetoséget, az egyes nyersanyagokat kévetd, az Eurdpai Unié vagy az
OECD tagallamokban székhellyel rendelkezo alapkezelo altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirokon
€s a nyersanyagok kozvetlen kitermelésével / eldallitasaval /feldolgozasaval / kereskedésével foglalkozd
Eurépai Unié vagy az OECD tagallamok tdzsdéin jegyzett véllalatok részvényein keresztiil. A
nyersanyagok részpiacai koziil a cink, aluminium, btza, szdjabab, cukor, nikkel, szarvasmarha, szdjaolaj,
fiitéolaj, kukorica, nyersolaj, sertés, gyapot, réz, kavé, foldgaz, benzin, arany, eziist elérhetd hozamaibdl
valé részesedést biztositja.

Fobb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcesolatos valtozasok és bizonytalansigok

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket titkrozték.

Az Alap a kibocsétast kovetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertékt6zsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fiiggvénye.

A TForgalmazd és a Letétkezeld a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgléja a
targyiddszakban nem valtozott.

Targyiddszakban elért eredménvek és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodaséval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitménv mérésének mennviségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzéi
Az Alap 2018. évi hozama -8,16%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciok:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Villalkozas vezetoje (képviseldje)
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