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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Nyersanyag Alapok Alapja

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatarozatlan idejii.
Feliigyeleti engedély szama, kelte: EN-IIVEA-36/2009, 2009. jinius 19.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: EN-IIVEA-66/2009, 2009, julius 6.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezelé zartkériien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ befektetési alapkezelo (ABAK)
2017, december 01-t51:
MKB-Pannodnia Alapkezelo zartkérien miikédé Re.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon; 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Kényvvizsgdl6 és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dbzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 005027

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap az Eurdpai Uni6é vagy az OECD allamok nyersanyagpiacain nyujt kdzvetlen lehetoséget, az
egyes nyersanyagokat kovetd tdzsdén jegyzett kollektiv befektetési jegyeken (ETF) és befektetési
alapokon, a nyersanyagok (cink, aluminium, biiza, szdjabab, cukor, nikkel,szarvasmarha, szdjaolaj,
futdolaj, kukorica, nyersolaj, sertés, gyapot, réz, kavé, foldgaz, benzin, arany, eziist) kdzvetien
kitermelésével / eldallitasaval / feldolgozasaval foglalkozo Eurépai Unié vagy az OECD allamok tdzsdei
villalatok részvényein keresztiil elérhetd hozamra.

A referencia index 90%-ban a Dow Jones-UBS Commodity Index (DJUBS Index) forintban szamitott
értéke, amelynek elméleti portfoligjat jelenleg 19 nyersanyag hataridés arfolyamat kéveti, valamint 10%-
ban az RMAX index.

A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

2017-ben a nyersanyagpiaci termékeket kovetd Bloomberg Commodity Index 0,75%-t
emelkedett mikdzben az év folyaman 12,6%-os savban ingadozott. A mezdgazdasagi termények
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alacsony ingadozas mellett, de egész évben konstansan estek, mikdzben az energia drak széles
sdvban és magas ingadozis mellett emelkedtek. Az olajdrakat elsGsorban az OPEC kitermelési
kvotak fenntartasinak meghosszabbitisa, az amerikai palaolaj kitermelés felfutsa és a politikai
fesziiltségek hataroztédk meg, amely eredményeként az amerikai nyersolaj 12,50%-t emelkedett.
Az arany 4ra dolldrban szamolva az amerikai deviza gyengiilésével parhuzamosan emelkedett
2017-ben.

Az Alap az Eurdpai Uni6 vagy az OECD tagallamok nyersanyagpiacainak teljesitményébél vald
kozvetlen részesedésre nytjt lehetdséget, az egyes nyersanyagokat kivetd, az Eurdpai Unié vagy
az OECD tagéllamokban székhellyel rendelkezé alapkezelé altal kezelt kollektiv befektetési
ertékpapirokon és a nyersanyagok kdzvetlen kitermelésével / eldallitasaval /feldolgozasaval /
kereskedésével foglalkozé Eurdpai Unié vagy az OECD tagallamok t6zsdéin jegyzett vallalatok
részvényein keresztill. A nyersanyagok részpiacai koziil a cink, aluminium, biza, sz6jabab,
cukor, nikkel, szarvasmarha, szdjaolaj, fiitdolaj, kukorica, nyersolaj, sertés, gyapot, réz, kavé,
foldgaz, benzin, arany, eziist elérhetd hozamaibdl valé részesedést biztositja.

3./ Vagyonkimutatis
2016.12.31 portfolidbeli 2017.12.31 portfolidbeli
{eFt) arany {eFt) ardny
a) struhdzhatd ériékpapirok 396 626 90,2% 551 434 84,9%
b) banki egyenlegek 44 233 10,1% 99 545 15,3%
c) egyéb eszkdzok 24 0,0% 79 0.0%
d) bsszes eszkdz 440 883 100,3% 651 058 100,2%
¢) katelezettségek* 1217 0,3% 1558 0,2%
| ©) nett6 eszkdzérték 439 666 100,0% 649 500 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok dsszegét is.

4./ 2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2017. januar 1-én forgalomban 1évd befektetési jegyek 516491 891 db
2017. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 494 816 272 db
2017. januar 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 163 944 090 db

2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek
szama 847364073 db

5./ Kinyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkdzérték 2017, december 31-én:
0,766495 HUF

6./ Nett6 eszkizérték
részletezése adatok eFt-ban
2016.12.31 2017.12.31
Befektetett eszkizok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 396 626 551 434
Pénzeszkdzok 44 233 99 545
Aktiv idébeli elhatarolasok 24 79
Szdrmaztatott Ggyletek ért. kil. 0 0
Eszkozok dsszesen 440 883 651 058
Kotelezettségek 713 1039
Passziv elhatarolasok 504 519
Netto eszkizérték/Sajit toke 439 666 649 500




7./ Az Alap eszkozeinek Osszetétele

nettéd
Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkdzok eszkdzérték
(eFt) aranydban (%) | arinyaban (%)

a) thzsdén hivatalosan jegyzett dtruhézhat6

értékpapirok 396 626 100% 90%
b} més szabalyozott piacon forgalmazott dtruhAzhato

értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kozelmuitban forgalomba hozott &truhazhat6

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb étruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 396 626 100% 90%

; nettd

Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozik eszkozérték
| (eFt) aranyiban (%) | ardnyaban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhézhatd

értékpapirok e 351 434 100% 85%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhézhatd

€1t D2 Dirok S ST SRR 0 0% 0%
¢) a kdzelmiiltban forgalomba hozott dtruhazhat6

értékpapirok 0. 0% 0%
' d) egyéb dtruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 551 434 100% 85%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tokéjét tozsdeén
hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjiban feltiintetett befektetési

eldirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2016.12.31 2017.12.31
{eFt) {eFt)

a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem -29 503 -6 674
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 1 806 2 862
d) a letétkezeld dijai 632 1002
e) egy¢b dijak és adok 5439 7784
f) nettd jovedelem -37 380 -18 322
g) felosztott és jra befekietett jovedelem 0 0
h) a tbkeszamla valtozasai -76 826 -197 864
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcstkkenése 3111 -33427
i) minden olyan egyéb viltozas, amely hatdst gyakorol

a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilven




9./ Az elmult harom iizleti évben szdmolt utolsé Gsszesitett nettd eszkizérték és az egy jegyre juté
nettd eszkozérték:

Adatok Ft-ban

Uzleti év| A netté eszkozérték Nett6 Egy jegyre jut6 nettd
vonatkozési napja eszkbzérték eszkozérték

2015 2015.12.31 288 432 860 0,762078

2016 2016.12.31 439 665 984 0,851254

2017 2017.12.31 649 500 027 0,766495

10./ SzaArmaztatott iigyletek
Az Alap nem rendelkezik szarmaztatott iigyletekkel.
11./ A befektetési alapkezelé milkidésében bekivetkezett valtozasok

2017-ben a Panndnia CIG Alapkezelé Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Térsasdg neve MKB-
Pannodnia Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az vjonnan belépd tulajdonosok {az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tékeemelést hajtottak végre a Tarsasdgban,

Az év végéig lezajlott a kordbban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portféliokezelési tevékenységének a megijult MKB-Pannonia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe torténé beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jétdl, az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. végzi

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezelo zRt.

Kifizetett javadalmazis (2017.01.01. - 2017.12.31.)
adatok eFt-
ban
Munkavallalok szdma Rogzitett Viltozé Nyereség- Teljes

javadalmazds  részesedés* javadalmazss

356 152749 83154 235903
Ebbé!:
Ugyvezetdk (216) 48173 43691 91 864
Kockazati profilra haté
munkatarsak (4 f6) 37263 17959 55222

*Nincs ilyen

Az Alap kezelését, ahogyan az a 11. pontban is bemutatasra keriilt, 2017. december 1-jétél, az MNB
engedélye alapjédn az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. végzi. A kifizetett javadalmazast bemutato tablazat
kizardlag az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. altal a 2017. év folyaman kifizetett javadalmazast
tartalmazza.

13./ Az Alap azon eszkdzeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabbi az Alap likviditiskezelésének bemutatdsa

s re s

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1jj megallapodast nem kétott, Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerzdédés az Alap nettd eszkdzérték valtozasat kovetve, és a torvény altal elbirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 45 millié Ft volt.
Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-¢ a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.



14./ Az Alap aktudlis kockdzati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatiinak lett besorolva, mert pénzpiaci, részvénypiaci és nyersanyag Kitettségii
alapokat tart a portfoliéjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockazati mutatdszamok kockazati faktoronként {pl: eszkdzérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, bels6 limitek alapjan feldllitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértében bekivetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kdvetkezeit be,

PANNONIA Alapkezeld 71,
KéBkhely| 1056 Bp Vacn uica 3
M lepheity 1577

Villalkozas v@zetqe (képviselgje)

Budapest, 2018. aprilis 27,




MELLEKLETEK

MKB Nyersanyag Alapok Alapja

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 440 883 651 058
A.) Befektetett eszktzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbal, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszkdzdk 440 859 650 979
I. Kovetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kdvetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfsldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilénbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések ériékelési killénbbzete 0 0
IL. Ertékpapirok 396 626 551 434
1. Ertékpapirok 393 515 584 861
2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 3111 -33427
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 3111 -33 427
I11. Pénzeszkozdk 44 233 99 545
1. PénzeszkGzok 44 233 99 545
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbdzete 0 0
C.) Aktiv idabeli elhatarolasok 24 79
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 24 79
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 440 883 651 058
E.) Sajit toke 439 666 649 500
1. Indulé toke 516 492 847 364
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2742 435 3237252
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 2225943 2 389 888
1. Tékevaltozas (tokendvekmény) -76 826 -197 864
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -74 978 -141 156
2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 3111 -33 427
3. El6z6 év(ek) eredménye 32421 -4 959
4. Uzleti év eredménye -37 380 -18 322
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kbtelezettségek 713 1 039
I. Hosszd lejarati kbtelezettsépek 0 0
I1. Révid lejarati kitelezettségek 713 1039
II1. Kiilféldi pénzértékre sz0l6 kitelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 504 519




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.|  2017.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 7 625 2 847
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 37128 9521
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikédési kdltségek 7 877 11 648
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -37 380 -18 322

(I-II+I11-1V-V-VI)

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz6lo 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kdtelezettségének sajatossagairdl
sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkézeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelben torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasérol,

Az értékpapirok utdn targyévben jard idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilsnbszeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési killsnbdzetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartison beliil
megbontdsra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbol szirmazé dsszetevokre,
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben tdrténik.
Az alap eszkdzeit 2017. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2018. marcius 31.

3. Miikideési koltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.| 2017.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 1 806 2 862
Letétkezeld dija 632 1 002
Forgalmazéknak fizetett dij, bankkoltség 4055 6196
Egyéb koltségek 1384 1 588
Feliigyeleti dij 89 143
Befektetési alapok kiilénadéja 176 270
MNB engedélyezés dija 0 50
Konyvvizsgalati dij 983 1003
KELER dij 136 122
Osszesen: 7877 11 648




MKB Nyersanyag Alapok Alapja

Eves jelentés
és fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

2017. december 31.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Nyersanyag Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Nyersanyag Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2017. évi éves jelentésének 1-9. oldalan
talalhatd szamviteli informéacidinak (tovébbiakban: ,,szdmviteli informaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzdd Gzleti évre vonatkozé €ves
jelentésében kazdlt szamviteli informacick minden lényeges szempontb6l a Magyarorszégon hatélyos, a
szamvitelrdl szold 2000. évi C. tdrvénnyel (a ,,szamviteli t6rvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezelikrdl, valamint egyes pénzilgyi tirgyd térvények modositasard! szold 2014, évi XVI
térvénnyel Ssszhangban kerilltek Ssszeallitisra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidkban
szerepld eszkdzok és kbtelezettségek leltarral aldtimasztottak. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaci6kban bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezeldje dltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardokkal 6sszhangban és a
kényvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennillé felelosségiink bovebb lefrasat jelentésiink
WA konywizsgdlo éves jelentésben kozalt szdmviteli informdcick konyvvizsgalataért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjétdl, az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.-t5l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgiloi Kamara ,A kUnyvvizsgaléi
hivatis magatartasi (etikai) szabalyaird! és a fegyelmi eljarasrél sz6lo szabdlyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete dltal kiadott
+Konyvvizsgalok Etikai Kédexe™ben (az [ESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normékban szerepld tovibbi etikai elirsoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az Altalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyijt véleménylinkhéz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbél allnak. Az MKB-
Pannénia Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (a ,vezetés™) felelds az egyéb informicick elkészitéséért. Az éves
jelentésben k&zdlt szémviteli informiciokra a figgetlen konyvvizsgdlsi jelentésink ,Vélemény”
szakaszdban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informicidkra, és az egyéb informécidkra
vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyajto kévetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalatival kapcsolatban a mi feleldsséglink az egyéb informacidk
dtolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzBlt szdmviteli informacidknak vagy a kényvvizsgalat



soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibés llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjdn arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéacick lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas dllitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal meghizoft személyek felelissége az éves jelentésben kizolt szamviteli
informdcickért

A vezetés felelds az éves jelentésben k5zdlt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targy térvények médositasardl szolé 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli 16rvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kilénds tekintettel az eszkizdk €s
kitelezettségek leltarral vald alatimasztasaért, a kezelési kbltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasiért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalashél, akar hibdbdl eredd 1ényeges hibis allitastol
mentes éves jelentésben kizalt szamviteli informacick elkészitése.

Az éves jelentésben kdzblt szAmvitehi informacidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozis folytatdsara vald képességét és az adoti helyzetnek megfeleléen kézzétegye a
vallalkozis folytatisaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a villalkozis folytatasinak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk Bsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasinak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvinek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a véllalkozisi tevékenység folytatasinak ellentmondé tényezd, kbrillmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnywizsgdlo éves jelentésben kdzdlt szdmviteli informdcidk kdnyvvizsgdlatdért vald felelgssége

A konyvvizsgilat sordn célunk kelld bizonyossidgot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kizolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akdr hibabdl eredé 1ényepes hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazd fiiggetlen kdnyvvizsgéldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas fok( bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a k&nyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatialyos —
torvényekkel és egyéb jogszabilyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitdst. A hibas éllitisok eredhetnek csalasbél vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszeril lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyisclhatjik a
felhaszndlok adott éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon

hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

* Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k325t szamviteli informacidk akar csalasbél, akar
hibabol eredé lényeges hibds allitisainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kinyvvizsgélati cljardsokat, valamint elegendd és megfeleld

kdnyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink a véleményllink megalapozasihoz, A csalasbdl eredd lényeges
hibas allitas fel nem tarasénak a kockézata nagyobb, mint a hibabol ered€, mivel a csalas magaban
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foglalhat Gsszejdtszast, hamisitast, szindékos kihagyéasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontrol! feliilirdsat.

. Megismerjiik a kdnyvvizsgdlat szempontjabdl relevans belso kontrolit annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrillmények kézott megfeleloek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagira vonatkozdan véleményt nyilvénitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kizzétételek észszeriiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapesolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatisira vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozélt szamviteli
informaciokban lévd kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kizzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaldi
jelentéstink ddtumaig megszerzett knyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévdbeli események vagy
feltételck azonban okozhatjak azt, hogy az Alep nem tudja a véllalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzdlt szadmviteli informacidkat, killonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltirdra, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési kdltségekre. Megvizsgdljuk, hogy az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informéaciék minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrél és
kezelSikrol, valamint egyes pénziigyi targyl tdrvények mddositisardl szolé 2014. évi XVI
trvénnye! dsszhangban kerilltek-e tsszedllitisra.

Kommunikéljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatdkorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitdsait, beleértve a belsd kontrollnak
a kényvvizsgdlatunk sorén éltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2018. aprilis 27.

....................................................................................................................................

Molnar Gébor Nagy Zoltin
Deloitte K&nyvvizsgal és Tanicsadd Kft. Kamarai tag kbnyvvizsgald
1068 Budapest Ddzsa Gyérgy at 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvantartasi szim: 000083
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MKB Nyersanyag Alapok Alapja

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 440 883 651 058
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkozok 440 859 650 979
[. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilf6!di pénzértékre sz6lo kdvetelések értékelési
kiildnbozete 0 0
4. Forintkvetelések értékelési kiillonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 396 626 551 434
1. Ertékpapirok 393 515 584 861
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbdzete 3111 -33 427
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 3111 -33 427
II1. Pénzeszkozbk 44 233 99 545
1. Pénzeszkdzok 44 233 99 545
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbézete 0 0
C.) Aktiv id8beli elhatirolasck 24 79
1. Aktiv id8beli elhatarolasok 24 79
2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek ériékelési kiilénbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 440 883 651 058
E.) Sajit toke 439 666 649 500
I. Indulé téke 516 492 847 364
I. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2742 435 3237252
2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (- ) 2225943 2 389 888
I1. Tokevaltozas (tdkendvekmény) -76 826 -197 864
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -74 978 -141 156
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 3111 -33 427
3. El6z0 év{ek) eredménye 32421 -4 959
4. Uzleti év eredménye -37 380 -18 322
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 713 1039
I. Hosszu lejaratt kotelezettségek 0 0
II. Révid lejarati kotelezettségek 713 1039
I1. Kiilféldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatirolisck 504 519

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatdis

adatok eFt-ban

(I-IIHI-IV-V-VT)

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.]  2017.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 7625 2847
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 37128 9521
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Milk&dési kéltségek 7877 11 648
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -37 380 -18 322

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatés elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkazelg
Székhely: 1056 Bp vgc;e ze!oaz 4
Telepheiy:l 1072 Bp, Ny, L

Fotewtle Juuidy

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Véaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannoniza.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Nyersanyag Alapok Alapja

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezelé zartkbriien miikédé Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t61:
MKB-Panndnia Alapkezeld zartkoriien mikiods Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezel6: MKB Bank Zrt,
1056 Budapest, Vaci utca 38
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgilé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gydrgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027



MKB Nyersanyag Alapok Alapja
Kiegészitd melléklet 2017. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds kényvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartasit az
Alapkezelb vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2017. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2018. marcius 31.

A kdunyvviteli szolgaltatis kirébe tartozo feladatok irinyitasaért, vezetéséért felelos személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisztralasi szdma: 156267 Lakcim: 2096 Urdém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kbtelezb. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgdld és
Tandcsadé Kft, auditalta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 790.000 Ft + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB-Panndnia Alapkezeld zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala,

Vezérigazgaltd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. V4.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokél, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds ésszegii hiba: ha a hiba feltirdsanak évében a kiilonbozo ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét ndveld-csokkento - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzétt iizleti év mérleg fodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolédé szabilyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkozok

Az Alap befektetett eszk6zikkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgoéeszkozok
I. Kovetelések

A kévetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kvetelés kdnyv szerinti ériéke és

a varhato megtériilési értéke kozti killsnbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsiild érték.

Az Alap tozsdei ligyletei mGgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kdvetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz0lo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiildnbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy riforditasai kdzott szamolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kbvetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo kitvény esetén:

s az értékpapir névértéke

e /- arfolyamadr (nettd érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriilé vételarban lévé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csikkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcios dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszdmolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg,.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az aldbbiak szerint térténik:

o tozsden jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
dra a piaci érték,

» tozsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

» tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap netté eszkbzértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiildnbozetet értékkillonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjak kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazé, valamint egyéb értékkiildnbdzetre,

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjén szdmolja el az Alap.

II1. Pénzeszkdzok

A pénzeszkdzok kdzé az Alap az aldbbi tételeket sorolja be:
o Forint folyoszamlak,
e Deviza folydszamlak.

A devizakészlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbdzetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv iddbeli elhatarolasként az Alap a targyidGszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyiddszakot kdvetd évben, mérlegkészités elbtt beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozd részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiliénbozete

A szarmaztatott tigyletek értékelési killonbozeteként a hatdridds iigyletek fordulonapi értékelésekor az igylet
piaci értékének dsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
killsnbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridos ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zdrasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilénbozet tartalékaval szemben,

A tozsdén kiviil kotott hataridos és opcids iigyleteket a kormanyrendelet elbirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az iigylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
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ara és a hataridds kotési ar killdnbozetét, illetve az opcio targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci ara és az opcio delta tényezGjének szorzatat, illetve egyéb mdodon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott {igyletek értékelési kiildnbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivik)
E) Sajat toke
[. Indulé toke
Indulo tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év{ befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezelotol havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladéasi forgalmanak felel meg.

A visszavasirolt befektetési jepyek névértéke a Letétkezel5tol havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Toékevéltozas (tékendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilénbozete a visszavésarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott dsszeg (visszavasarlasi érték)
kiildnbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkbzérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fokényvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott iigyletek
értékelési killonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzsk kizott szerepld értékpapirok
értékelési kiildnbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbzete sor egyiittes dsszegével.

c¢) Azlizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirdsainak megfelelden szdmol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszil lejarata kételezettségek
A hosszi lejarati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem merill fel hosszilejarati kitelezettség.

II. Rovid lejarata kételezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kivetkezd tételeket tartja nyilvan:
e Ki nem egyenlitett kéltségszamlak &sszege,
o  Ertékpapir vasarlasbdl szarmazo kotelezettségek,

A kiilf6ldi pénzértékre szol6 kitelezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kozott leirtak az irainyaddak.

H) Passziv idébeli elhatirolasok
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Passziv iddbeli elhatarolasként szdmolja el az Alap a targyidoszakot érintd, nem szamlazott koltségeket.
Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

[. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folyoszamla),

Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridés iigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkento tétel az értékpapirok beszerzési araban lévé felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként kerillnek elszamolasra az Alapnal a kivetkezd tételek:
e Ertékpapir értékesitésébsl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszimolt arfolyamveszteség,
Opciés dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Miikddési kéltségek

Miikodési koltségek kzitt az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezel6i dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazd6i dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Konyvvizsgilati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek
Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridos és opcios iigyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi iigyleteket két, igy a szerz8dés szerinti hataridd bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kdtési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiildnbozetet szadmolja el az Alap:

o Nyereség esetén kvetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
* Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hatéridds iigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szArmaztatott {igyletek értékelési
kiildnbozete soron kell elszamolni, a tokevéltozas kdzott szerepld értékelési kiilonbdzet tartalékdval szemben.

A szarmaztatott iigyletek piaci értékének meghatirozasakor az Alap:

» hatiridds tdzsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezel0 ltal megallapitott elszamoldarét, arfolyamot,

¢ tdzsdén Kiviili hataridos deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,

e opcios ligyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kdzéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerzddés szerinti
érickét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési killonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap nem rendelkezik nyitott hatarids ligylettel.
Kélcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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L. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat
idopontja _ Hitelez6  &sszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szaméra az MKB Befektetési Alapkezelo zRt. (a tovédbbiakban: ,,Alapkezeld”) 45.000.000 Ft-
os folyoszamlahitel szerzodést kotdtt a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bézist kamatkondiciéval.
Az Alapnak 2017. december 31-én nincs hitelbdl szarmazé kételezettsége.

2. Bevételek, rdforditisok, koltségek részletezése

a.} Bevételek részletezése
Adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
Arfolyanmyereség 7222 2 559
Bankszamla kamata 403 288
Osszesen: 7 625 2 847
b.) Rdforditisok résiletezése
eFt-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
Ertékpapirok arfolyamvesztesége 37128 9 521
Osszesen: 37128 9 521
c.) Miikidési koltségek részletezése
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 1 806 2862
Letétkezeld dija 632 1002
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkéltség 4 055 6 196
Egyéb koltségek 1384 1 588
Feliigyeleti dij 89 143
Befektetési alapok kiilonadéja 176 270
MNB engedélyezés dija 0 50
Kdnyvvizsgalati dij 983 1 003
KELER dij 136 122
Osszesen: 7877 11 648
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatiroldsok eFt Passziv idibeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Decemberi kamat 24 79 Decemberi bankkéltség 7 17
Osszesen: 24 79  Kényvvizsgild dija 470 502
Osszesen: 477 519
4. Ervtékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
adatok eFt-
2016.12.31 ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulonapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték | kiilinbdzet
ETFS ALUMINIUM 18 177 15 477 14 582 -865
ETFS BRENT CRUDE 4252 28 685 30 255 1571
ETFS COFFEE 14 449 5517 5 862 346
ETFS COPPER 3683 24 850 26 463 1613
ETFS CORN 79 228 25952 22373 -3579
ETFS COTTON 6472 3826 4311 485
ETFS CRUDE OIL 14 110 34 201 34 328 127
ETFS GASOLINE 2 066 14 929 16 207 1278
ETFS GOLD 7677 31312 31599 287
ETFS HEATING OIL 4626 14 670 14 517 -153
ETFS LEAN HOGS 41 516 7718 7724 6
{ ETFS LIVE CATTLE 4 629 7834 8 655 821
| ETFS NATURAL GAS 1 780 500 34 288 28 656 -5632
' ETFS NICKEL 2327 7 781 6 939 -843
| ETFS SILVER 2 562 13136 12 406 -730
ETFS SOYBEANS 2737 15299 18 054 2755
ETFS SOYBEANS OIL 14 880 17 391 18 680 1289
ETFS SUGAR 2 804 8438 10 516 2078
ETFS WHEAT 57 666 15239 11 627 -3612
ETFS ZINC 4424 7 245 9672 2427
POWERSHARES DB COMMODITY
IND 13 586 59 731 63 203 3472
Befektetési jegy USD dsszesen: 393 515 396 626 3111
Ertékpapirok dsszesen: 393 515 396 626 3111

11
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2017.12.31 adatok eFt-ban
Megnevezés Darabszim/  Beszerzési  Fordulénapi Erték-
Névérték érték mérlegérték |  kiilonbozet
ETFS ALUMINIUM 20 856 17311 19 044 1733
{ ETFS BRENT CRUDE 6179 40 455 43 548 3092
ETFS COFFEE ; 24 590 9237 7239 -1 998
ETFS COPPER 4531 30 060 36 389 6329
ETFS CORN 90 818 27 411 19 874 -7 537
ETFS COTTON 8373 5116 5425 309
ETFS CRUDE OIL 19 199 39 966 42 585 2619
ETFS GASOLINE 2 867 19 649 20 254 605
ETFS GOLD 9633 39495 38 389 -1 106
ETFS HEATING OIL 7772 23203 24 531 1328
ETFS LEAN HOGS 42 632 7 544 7227 -316
ETFS LIVE CATTLE 5026 8 756 8 859 103
ETFS NATURAL GAS 3724312 58 809 32 870 -25 939
ETFS NICKEL 3632 11194 11332 138
ETFS SILVER 3486 17 477 15092 -2 384
ETFS SOYBEANS 3890 21946 20322 -1 623
ETFS SOYBEANS OIL 20 331 23318 20 285 -3033
ETFS SUGAR 5641 17219 13593 -3 627
ETFS WHEAT 70 460 16 609 10 887 -5722
ETFS ZINC 6 989 12579 17 205 4626
MKB Forint Likviditasi Alap AK 23 368 662 35010 35016 6
POWERSHARES DB AGRICULTURE 900 5222 4370 -852
POWERSHARES DB COMMODITY IND 22 586 97275 97 097 -178
Befektetési jegy dsszesen: 584 861 551 435 -33 427
Ertékpapirok dsszesen: 393 515 551 435 -33 427
3. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2016.12.31| 2017.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezel6vel szembeni kotelezettségek 187 273
Letétkezel6vel szembeni kitelezettségek 65 95
Forgalmazoval szembeni kotelezettségek 375 545
V. né. Feliigyeleti dij 26 40
KELER dij 2 9
Befektetési alapok kiilénaddja 58 77
Osszesen: 713 1039
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6. Portfolio jelentés

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-337 MKB Nyersanyag Alapok Alapja
Alapkezeld neve: MKB Befektetési Alapkezeld zRt.
Letétkezelo neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 439 665 984 HUF
Egy jegyre
juté NEE: 0,851254
Darabszam: 516 491 891
Netto
A targynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkdzérték
%-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamid6
/1. Hitelallomdny (dsszes) 0 Hitelezd (nap) 0
172, Egyéb kotelezettség (dsszes): 713 017 0,2%
Alapkezeldi dij miatt 187 376
Letétkezeldi dij miatt 65 582
Forgalmazéi dij miatt 374753
KELER dij 5597
Koltségként elszdmolt egyéb
tétel miatt 79 709
I73, Célrartalékok (dsszes): 0
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 503719 0,1%
ISGTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 1216 736 0,3%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszamla, készpénz
(dsszes): 44 232 263 10,1%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla
HUF 44 022 342
uUsD 209 921
2. Egyéb kiverelés (dsszes): /) 0,0%
II73. Lekétitt bankbetétek (dssz): 0 0,0%
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/3.1, Max. 3 ho lekotésii (Gssz):

11/3.2. 3 hénal hosszabb lekitésii

0,0%

0,0%

1I/4. Ertékpapirok
{Osszes):

141, Allampapirok (dsszes):

I1/4.1.1. Kétvények (Gsszes):

I1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).

[1/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(Gsszes).

11./4.2, Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.:

11/4.2.1. Tozsdére bevez.(Gsszes):
viszonyt megtestesito ép.:
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (8sszes):
/4.3, Részvények (dsszes):
[1/4.3.1. Tozsdére bevez.(Gsszes):
[1/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (Gsszes):
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (Gsszes):
11/4.4, Jelzdloglevelek (dsszes):

11/4.4.1. Tozsdére bevez. (Osszes):
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes):

11/4.5.1. Tozsdére bevez. (8sszes):
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):

11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (Osszes):
Il/5. Aktiv idobeli efhatdaroldasok

1l/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete

Devizanem

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

USD

HUF

HUF

HUF

Névérték

2082371

Osszeg/Erték

396 626 191

396 626 191

396 626 191

24 242

0

(%)
90,2%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

90,2%

0,0%

0,0%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN:

440 882 696

100,3%
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: 1111-337 MKB Nyersanyag Alapok Alapja
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szémitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 649 536 819 HUF
Egy jegyre
jutd NEE: 0,766538
Darabszam: 847 364 073
A tdargynapi netto estkizérték meghatdrozdsa: Nettod eszkozértek
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
1, Hitelallomany (dsszes) ¢ Hitelez6 Futamidé (nap}) 0
1/2. Egyéb kotelezettség (dsszes): 1039532 0,2%
Alapkezel6i dij miatt 272 658
Letétkezeldi dij miatt 95430
Forgalmazoi dij miatt 545315
KELER djj 9 061
Koltségkeént elszamolt egyéb
tétel miatt 117 068
173, Céltartalékok (0sszes): 0
I/4. Passziv idobeli elhatiroldsok
(Osszes): 518675 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 1558 207 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
I/1. Folyoszdamla, készpénz
(Osszes): 99 544 888 15,3%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla
HUF 38902177
USD 60642 711
1172, Egyéb kivetelés (dsszes): 0 8,0%
II/3. Lekdtint bankbetétek (6ssz): 0 0,0%
I3.1. Max. 3 ho lekitésii (dssz): 0 0,0%
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1I/3.2. 3 honal hosszabb lekétott betét

0,0%

11/4. Ertékpapirok
(Osszes):

/4.1, /fllampapirok (65s5z¢e5):

II/4.1.1. Kotvények (Osszes):

1I/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):

I1/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir {Gsszes).

11/4.1.4. Kiilféldi allampapirok
(Osszes).

IL/4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesits ép.:

11/4.2.1. Tozsdére bevez.(Gsszes):
viszonyt megtestesitd ép.:

11/4.2.3. Tozsdén kiviili (Gsszes):

II/4.3. Részvények (Gsszes):

11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Osszes):

I1/4.3.2. Kiilf6!di részvények (Gsszes):

[1/4.3.3. Tozsdén kiviili (Gsszes):
I1/4.4. Jelzdaloglevelek (Gsszes):

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (Gsszes):
11/4.4.2, Tozsdén kiviili (bsszes):

I1/4.5. Befektetési jegyek (dsszes):

11/4.5.1. Tozsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):

H/4.6. Kdrpatldsi jegyek (6sszes):
1175, Aktiv iddbeli elhatdroldsok

I/6. Szdrmaztatort iigyletek
értékelési kiilonbizete

Devizanem
HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

usD

HUF

HUF

HUF

Névérték

27 473 365

Osszeg/Erték

551 434 526

551434526

551 434 526

78 820

0

(%)
84,9%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

84,9%

0,0%

0,0%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN:

651 058 234

100,2%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
Szokasos tevékenységhbil szdrmazé pénzeszkoz-valtozas 269 052 367 781
(Miik&dési cash-flow, 1-13. sorok)
| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -37 783 -18 610
Elszdmolt amortizdcio + 0 0
Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
Elszamolt értékelési kiilonbozet + 3111 33427
Céltartalékképzés és felhasznélés kiilénbdzete = 0 0
| Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + -31 791 -7 411
Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa + 0 0
Forgdeszkozk allomanyvaltozdsa + 335 263 360 062
Roévid lejarata kdtelezettségek allomanyvaltozdsa + 208 326
Hosszi lejarati kitelezettségek allomanyvaltozasa = 0 0
Aktiv idébeli elhataroldasok allomanyvaltozisa 17 -55
Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa % 27 42
Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkiz-viltozds -367 543 -577 163
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
| Ingatlanok beszerzése- 0 0
Ingatlanok eladasa + 0 0
Befolyt bérleti dijak + 0 0
Ertékpapirok beszerzése - -792 873 -826 906
Ertékpapirok eladdsa, bevéltasa + 424 927 249 455
Kapott hozamok + 403 288
Pénziigyi miiveletekbél szirmazé pénzeszkoz-valtozis 105 777 264 694
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorck)
Befektetési jegy kibocsatés + 311 509 392 371
Befektetési jegy kibocsatés sordn kapott apport - 0 0
Befektetési jegy visszavasdrlisa - -205 732 -127 677
Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
Hitel illetve kdlcson felvétele + 0 0
Hitel illetve kdlcsbn térlesztése - 0 0
Hitel illetve k&lcsdn utan fizetett kamat - 0 0
Pénzeszkozok valtozisa (1LILIII) + 7286 55312
Pénzeszk6z0k nyitod értéke 36 947 44 233
Pénzeszk6z0k zard értéke 44233 99 545
Pénzeszk6zok valtozdsa 7286 55312
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Uzleti jelentés

Uzleti kornyezet

2017-ben a nyersanyagpiaci termékeket kidvetd Bloomberg Commodity Index 0,75%-t emelkedett
mikdzben az év folyaman 12,6%-o0s savban ingadozott. A mezdgazdasagi termények alacsony ingadozas
mellett, de egész évben konstansan estek, mikdzben az energia arak széles sdvban és magas ingadozés
mellett emelkediek. Az olajarakat elsGsorban az OPEC Kkitermelési kvotik fenntartasanak
meghosszabbitasa, az amerikai palaolaj kitermelés felfutisa és a politikai fesziiliségek hatiroztak meg,
amely eredményeként az amerikai nyersolaj 12,50%-t emelkedett. Az arany ara dollarban szamolva az
amerikai deviza gyengiilésével parhuzamosan emelkedett 2017-ben.

Az Alap célja és stratégiaja

Az Alap az Eur6pai Unié vagy az OECD tagéllamok nyersanyagpiacainak teljesitményébdl valo
kozvetlen részesedésre nyijt lehetdséget, az egyes nyersanyagokat kdvetd, az Eurépai Unié vagy az
OECD tagallamokban székhellyel rendelkezé alapkezeld altal kezelt koltektiv befektetési értékpapirokon
és a nyersanyagok kdzvetlen kitermelésével / eléallitasaval /feldolgozasaval / kereskedésével foglalkozd
Eurépai Unié vagy az OECD tagallamok tdzsdéin jegyzett véllalatok részvényein keresztiil. A
nyersanyagok részpiacai koziil a cink, aluminium, biiza, szdjabab, cukor, nikkel, szarvasmarha, széjaolaj,
fiitdolaj, kukorica, nyersolaj, sertés, gyapot, réz, kavé, foldgiz, benzin, arany, eziist elérhetd hozamaibél
valo részesedést biztositja.

Fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok
Az Alap nett6 eszkozértéket naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrdzték,

Az Alap a kibocsatast kdvetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktozsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat véltozdsanak fiiggvénye.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgiléja a
targyidoszakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezirasa utdn 1ényeges esemény az Alap tirgyévi gazdalkodaséval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzéi
Az Alap 2017. évi hozama -10,26%. A hozam a k{zzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informaciok

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezelé a
torvényi szabdlyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége —
pénziigyi befektetések- kdmyezeti terheléssel nem jart, a jov8ben sem fog, igy erre kiilén
figyelmet az alapkezelének nem kell forditania.
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MKB Nyersanyag Alapok Alapja
Uzleti Jelentés 2017. december 3 1.

2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

2017. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 516491891 db
2017. januér 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 494 816 272 db
2017. janudr 1-december 31. kézoitt visszavaltott befektetési jegyek - 163 944 090 db

2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek
szama 847 364073 db

Kdnyvelési célbél szimolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték 2017. december 31-én:
0,7665 HUF

A befektetési alapkezeldé miitkidésében bekdvetkezett valtozasok

2017-ben a Pannénia CIG Alapkezelé Zrt. tulajdonosi szerkezete dtalakult, a Tarsasig neve MKB-
Panndnia Alapkezeld Zrt.-re véltozott. Az ijonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztr, az MKB-Panndnia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tékeemelést hajtottak végre a Tarsasagban.

Az év végéig lezajlott a kordbban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfolidkezelési tevékenységének a megijult MKB-Pannénia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017,
december 1-jétdl, az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. végzi.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB. PANNONIA Alapkezeléz
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Villalkozas vezetdje (képviseloje)
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